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Cemig (CMIG4) – Resultados consistentes e baixa alavancagem 

A Cemig reportou lucro líquido recorrente de R$ 1,2 bilhão no 1T24, queda de 9% 
em base anual, com EBITDA recorrente de R$ 2,0 bilhões (queda de 4% em 12 
meses). Sua alavancagem financeira permaneceu baixa, sendo de 0,8x ao final de 
mar/24. Destaque para otimização da carteira de investimentos e disciplina na 
alocação de capital com a alienação da participação na Aliança Energia por R$ 2,7 
bilhões, cujo efeito no resultado acontecerá após a conclusão da transação.  
(Positivo) 
 
M Dias Branco (MDIA3) – Bom crescimento de resultado no 1T24 

A M Dias registrou lucro líquido de R$ 155 milhões no 1T24 (+122% em 12 meses), 
um expressivo resultado trimestral, mesmo com queda de volumes (-1,4%) e 
principalmente de preços (-12,7%), impactando a Receita Líquida que caiu 13,9%. O 
EBITDA somou R$ 277 milhões (+60% em base anual) com margem de 13,0% 
(+6pp). Destaque para a geração operacional de caixa de R$ 138 milhões no 
trimestre (2,4x maior que no 1T23). Com a melhora do resultado financeiro e 
redução do endividamento, a companhia terminou o 1T24 aplicadora líquida de caixa 
de 149 milhões (-0,1x o EBITDA). (Positivo) 

 Energisa (ENGI11) – Aquisição de 100% das ações da Infra Gás e Energia 

A Energisa através de sua controlada Energisa Distribuição de Gás (EDG) firmou 
acordo para a aquisição de 100% das ações da Infra Gás e Energia por R$ 890 
milhões. Uma vez que a Infra Gás e Energia detém 51% da Norgás, que tem 
participações societárias em outras distribuidoras, a EDG adquiriu 29,44% na Gás de 
Alagoas, 29,44% na Companhia de Gás do Ceará, 41,50% na Companhia 
Pernambucana de Gás, 83% na Companhia Potiguar de Gás e 41,50% na Sergipe 
Gás. A operação ainda precisa ser aprovada pelo Cade. (Positivo) 
 

BTG Pactual (BPAC11) – Bom resultado no 1T24 

O BTG registrou no 1T24 mais um resultado consistente, um lucro líquido de R$ 2,9 
bilhões (+28% ante 1T23). As receitas totais alcançam R$ 5,9 bilhões (+23% em 12 
meses). O ROAE foi de 22,8% no 1T24 acima de 20,9% do 1T23. Ao final de mar/24 
a Basileia do banco era de 16,4% com Ativos Totais de R$ 567,7 bilhões (+21% em 
12 meses e +15% em base trimestral). (Positivo) 
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EQUIPE 

Parâmetros do Rating da Ação  

Nossos parâmetros de rating levam em consideração o potencial de valorização da ação, do mercado, aqui 

refletido pelo Índice Bovespa, e um prêmio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se 

necessário ponderação do analista. Dessa forma teremos:  

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorização da ação for superior ao potencial de valorização 

do Índice Bovespa, mais o prêmio.  

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorização da ação for em linha com o potencial de 

valorização do Índice Bovespa, mais o prêmio.  

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorização da ação for inferior ao potencial de valorização do 

Índice Bovespa, mais o prêmio. 


