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Mercados, Empresas e Setores

Altas e Baixas do Ibovespa (%)

PETZ3 - 411
Itad Unibanco (ITUB4) - Resultado consistente no 1T24 (ROAE de 21,9%) PCAR3 B 25

SLCE3 I 1,53
No 1T24 o lucro liquido recorrente alcancou R$ 9,8 bilhées (ROAE de 21,9%) com

incremento de 16% em base anual, explicado pelo crescimento de 9% da Margem FOIES I 192
Financeira para R$ 26,9 bilhées e reducio de 3% no Custo do Crédito para R$ 8,8 RDOR3 I 145
bilhées. Do lado positivo ainda, o aumento de 5% nas Receitas de Servicos e alta de a3 346 B
9% nas Receitas de Seguros. Nesta base de comparacdo de 12 meses as Despesas xcos —

-3,58 | ]

Nio Decorrentes de Juros cresceram 4% e o indice de Eficiéncia melhorou 1,5pp

para 38,3%. A carteira de crédito expandida cresceu 2,8% em 12 meses com queda  BEeF3 369 D
de 0,2pp da inadimpléncia para 2,7%. A taxa efetiva de IR/CS subiu de 26,8% no MRFGS 492 B —
1T23 para 30,1% no 1T24. O banco manteve seu guidance para 2024. (Positivo) .

BRKMS5  -14,53 |
Tim Participacées (TIMS3) - No 1T24, lucro liquido de R$ 525 milhdes,

(+25.9% s/ o 1729)

A receita liquida do 1T24 atingiu R$ 6,1 bilhdes (+8,1% s/ o 1T23) com evolucido de it Ultimo Dia___1 més
7,4% no servico mével e +5,5% no servico fixo. O EBITDA foi de R$ 2,89 bilhdes 2ol i Sl
(+122% s/ o 1T23) e o lucro liquido cresceu 25,9% de R$ 412 milhdes para R$ 519 S&P500 +1.03% -0.45%
milhées no 1T24. No 1T24, a despesa financeira liquida foi de R$ 525 milhdes, uma Masdag +119% +0.62%
piora de R$ 302 milhdes vs. 1T23, (R$ 223 mm) impactado, principalmente, por itens nyse +0.93% -0.87%
que nao afetam o fluxo de caixa. (Positivo) Euro Stosae 50 H077% _1.15%
Vamos (VAMO3) - No 1T24, crescimento de 8,2% no lucro liquido, FTst — —
somando R$ 183,0 milhdes P osex .00
CAC 40.49% -0.80%
A Vamos encerrou o 1T24 com receita liquida de R$ 1,73 bilhdo (+2,6% sobre o IBEX +0.58% +0.01%
1T23) e o EBITDA cresceu 24,4|% de R$ 659,2 milhdes para R$ 819,8 milhdes. A  wikksi -0.10% -3.08%
divida liquida aumentou em 36,2% de R$ 7,21 bilhdes no 1723 para R$ 9,82 bilhdes 0 seng 055%  +11.09%

em marc¢o/24, com alavancagem de 3,44x. Com isso a despesa financeira liquida

subiu 17,0% para R$ 395,1 milhdes, no comparativo dos trimestres. (Neutro)

L 128.466 W -0,03%
Enauta Participacoes (ENAT3) - Forte resultado no 1724 Variacio (%) ‘
A companhia reportou lucro liquido de R$ 209 milhdes no 1T24 (+77% em 12m) MNasemana W -0,03%
com EBITDA de R$ 619 milhdes (+81% em base anual) e Receita Liquida de R$ 816 No més Y 2,02%
milhdes (+83% em 12m). Nesta base de comparacdo a producdo cresceu 63% para  Ng ano v -4.26%
2.324,3 mil boe com destaque para a Plena producio de Atlanta em todo trimestre. Volume Neg. (R$ bi) ‘
Alavancagem de 0,8x em mar/24. (Positivo) Giro Total 18.5
Pague Menos (PGMN3) - Prejuizo liquido de R$ 29,6 milhées no 1724 Vol. a Vista 16,1
No 1T24, a companhia registou crescimento de 9,3% na receita liquida consolidada  R¢,us$ 5,0765
somando R$ 2,88 bilhdes e a margem bruta fechou em 29,2% (estavel), mas com boa 1 dia - 0.08%
evolucdo (19,5%) na margem de contribuicdo sobre o 1T23, atingindo R$ 306,5 :

milhées. O Ebitda ajustado cresceu 29,1% para R$ 277,6 milhdes. O prejuizo do Nasemana & 0,08%
periodo foi de R$ 29,6 milhdes com peso do financeiro, mas houve reducio de MNo meés v -2,25%
46,5% na perda em relacdo ao 1T23 (Prejuizo de R$ 55,3 mm). O fluxo de caixa livre  No ano &S 4,52%

registrado no 1T24 foi de R$ 88,4 milhdes negativos. A divida liquida fechou o 1T24
em R$ 1,36 bilhdo com alavancagem de 2,6x. (Neutro)
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Agenda econdmica

Brasil Balango da Embraer

EUA Balancgo da Walt Disney

Italia Balango do UniCredit

Reino Unido Balango da BP

Suica Balango do UBS

Australia BC divulga decisdo de politica monetaria
Alemanha Destatis: encomendas a industria - Mar
Zona do euro Eurostat: vendas no varejo - Mar

Brasil Tesouro faz leildo de LFT para 1°/3/2027 e 1°/6/2030 e de NTN-B para 15/5/27, 15/8/2032 e 15/5/2045
Brasil MDIC: Balanga comercial - Abr

EUA Fed: Crédito ao Consumidor - Mar

Brasil Balango do Carrefour Brasil

Brasil Balanco da Engie

Brasil Balanco do GPA

Brasil Balango da Prio

Brasil Balango da Raia Drogasil

Brasil Balango da Telefonica Brasil (Vivo)
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ABRIL MAIO
23 24 25 29 30 2 3 6 7 8 9 10 13 14 15 17
USIM5 ASAI3 | KLBN11 | TRPL4 | SANB11 EZTC3 | GGBR4 BBSE3 EGIE3 ELET3 SLCE3 CSAN3 RENT3 | MRFG3 EQTL3 | SMTO3

VALE3 | MULT3 HYPE3 RANI3 BBDC4 | GOAU4 | CCRO3 | EMBR3 | CSNA3 GOLL4 | PDGR3 RAIZ4 JBSS3

CIEL3 KEPL3 WEGE3 TuB4 VIVT3 ENGI11 SUZB3 ITSA4 CMIG4

CSMG4 IGTI11 PGMN3 | RADL3 CMIN3 ALPA4 IRBR3 ENEV3

INTE3 VAMO3 | PRIO3 VEBR3 FLRY3 NTCO3 | BRAP4

GUAR3 TIMS3 CPLES CVCB3 BPAC11
ETER3 | BRKMS RECV3 PETR4

BRFS3 | TAEE11 | HAPV3
CRFB3 BBAS3 ALOS3
DXCO3 | PETZ3
MRVE3 | B3SA3
COGN3 | CPFE3
TOTS3 CYRE3
DIVULGARAM ABEV3 | LWSA3
LREN3 | YDUQ3
RRRP3 RAIL3
SOMA3 | SBSP3
BEEF3 AZUL4
PCAR3 | MGLU3
UGPA3 | ABCB4
SLCE3 CEAB3
BHIA3
SCAR3
CsuUD3
LOGG3
ARZZ3
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Parametros do Rating da Agao

Nossos pardmetros de rating levam em consideragao o potencial de valorizagdo da agdo, do mercado, aqui
refletido pelo indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se
necessario ponderagao do analista. Dessa forma teremos:

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for superior ao potencial de valorizagao
do indice Bovespa, mais o prémio.

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for em linha com o potencial de
valorizacdo do indice Bovespa, mais o prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for inferior ao potencial de valorizagao do

indice Bovespa, mais o prémio.

Ricardo Tadeu Martins, CNPI
rmartins@planner.com.br

DISCLAIMER

Este relatdrio foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informacgdes, opinides, estimativas e
projecdes referem-se a data presente e estao sujeitas a mudangas como resultado de alteragdes nas condicdes de mercado, sem aviso prévio. As informagdes
utilizadas neste relatério foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confiaveis e de boa fé. Contudo, nao foram
independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implicita, € dada sobre sua exatidao. Nenhuma parte deste relatorio pode ser copiada ou
redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatorio se destina ao uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem
a expressa autorizagao da Planner Corretora. As opinides, estimativas, projegoes e premissas relevantes contidas neste relatorio sdo baseadas em julgamento do(s)
analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboracéo (“analistas de investimento”) e sdo, portanto, sujeitas a modificacdes sem aviso prévio em decorréncia de
alteragdes nas condigdes de mercado. Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboragao deste relatorio nos termos do art. 21 da Resolugao CVM
20/21.

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatorio refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus
valores mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e autdnoma, inclusive em relagao a Planner Corretora e demais empresas do Grupo.



