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Neoenergia (NEOE3) – Bom resultado operacional e estabilidade da 
alavancagem financeira 

A companhia reportou um lucro líquido de R$ 1,13 bilhão no 1T24 (-7% s/1T23), 
com crescimento de 8% do EBITDA ajustado para R$ 2,82 bilhões e queda de 1% na 
Receita Líquida que alcançou R$ 11,02 bilhões. O volume de energia injetada total 
na rede cresceu 8,2% no 1T24 ante igual trimestre do ano anterior, para 22.102 
GWh. Já o volume de energia distribuída por suas concessionárias cresceu 8,5% no 
trimestre, para 18.918 GWh. Ao final de mar/24 sua dívida líquida consolidada era 
de R$ 40,2 bilhões, equivalente a 3,3x o EBITDA, acima de 3,2x em dez/23. Ao 
preço de R$ 19,36 a ação NEOE3 registra queda de 6,2% este ano. (Positivo) 
 
Equatorial Energia S.A. (EQTL3) – Energia distribuída cresceu 11,2% no 
1T24 

O volume de energia distribuída pela companhia aumentou 11,2% no 1T24  frente ao 
mesmo período de 2023, para 14.353 GWh, enquanto o montante injetado na rede 
cresceu 10,0% na mesma base de comparação alcançando 17.425 GWh. O número 
de consumidores cresceu 2,5% em 12 meses para 14,15 milhões. As perdas totais 
das distribuidoras da Equatorial alcançaram 3.072 GWh e responderam por 18,2% 
da energia injetada na rede nos últimos 12 meses (dentro do limite regulatório), com 
redução de 0,8pp em 12 meses, refletindo o empenho no combate as perdas e na 
melhora do desempenho operacional. Ao preço de R$ 31,40 a ação EQTL3 registra 
queda de 12,1% este ano. (Positivo) 

Cielo (CIEL3) – OPA segue com preço de R$ 5,60 corrigidos 

Na Assembleia Especial de Acionistas minoritários realizada ontem (23/04) foi 
rejeitada a realização de um novo laudo de avaliação das ações da companhia para a 
oferta pública de aquisição (OPA) de fechamento de capital. Nesse contexto a oferta 
segue com o preço de R$ 5,60/ação oferecido por Bradesco (BBDC4) e Banco do 
Brasil (BBAS3), controladores da Cielo. O valor será corrigido pelo CDI até a data de 
liquidação da oferta. Nesse preço o desembolso dos controladores alcança R$ 6,2 
bilhões com a companhia sendo avaliada em R$ 15,2 bilhões. (Neutro) 
 
Usiminas (USIM5) – Ação cai 14,2% com resultado fraco e pressiona outras 
siderúrgicas 

Após a divulgação do 1T24 antes da abertura do mercado ontem, a expectativa já 
era de um dia negativo para a ação USIM5, com números muito fracos e sinalizando 
uma difícil recuperação para este segundo trimestre, com os custos no centro das 
atenções. Na teleconferência de resultados, o tema foi discutido e o foco foi a 
concorrência, considerada desleal pela empresa, de produtos importados da  China a 
preços muito baixos. O maior problema está na Unidade de Cubatão que compra 
placas para processamento a preços elevados. Vemos dificuldades para uma 
recuperação de margens no curto prazo, suficiente para garantir boa rentabilidade na 
última linha. (Negativo) 
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Este relatório foi preparado pela Planner Corretora e está sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informações, opiniões, estimativas e 
projeções referem-se à data presente e estão sujeitas à mudanças como resultado de alterações nas condições de mercado, sem aviso prévio. As informações 
utilizadas neste relatório foram obtidas das companhias analisadas e de fontes públicas, que acreditamos confiáveis e de boa fé. Contudo, não foram 
independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implícita, é dada sobre sua exatidão. Nenhuma parte deste relatório pode ser copiada ou 
redistribuída sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores. 

O presente relatório se destina ao uso exclusivo do destinatário, não podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuído a qualquer pessoa sem 
a expressa autorização da Planner Corretora. As opiniões, estimativas, projeções e premissas relevantes contidas neste relatório são baseadas em julgamento do(s) 
analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboração (“analistas de investimento”) e são, portanto, sujeitas a modificações sem aviso prévio em decorrência de 
alterações nas condições de mercado. Declarações dos analistas de investimento envolvidos na elaboração deste relatório nos termos do art. 21 da Resolução CVM 
20/21. 

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opiniões contidas neste relatório refletem exclusivamente suas opiniões pessoais sobre a companhia e seus 
valores mobiliários e foram elaboradas de forma independente e autônoma, inclusive em relação à Planner Corretora e demais empresas do Grupo. 

DISCLAIMER 

EQUIPE 

Parâmetros do Rating da Ação  

Nossos parâmetros de rating levam em consideração o potencial de valorização da ação, do mercado, aqui 

refletido pelo Índice Bovespa, e um prêmio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se 

necessário ponderação do analista. Dessa forma teremos:  

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorização da ação for superior ao potencial de valorização 

do Índice Bovespa, mais o prêmio.  

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorização da ação for em linha com o potencial de 

valorização do Índice Bovespa, mais o prêmio.  

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorização da ação for inferior ao potencial de valorização do 

Índice Bovespa, mais o prêmio. 


