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Ibovespa sobe 0,99% e a Carteira Planner ganha 2,45%

Principais destaques do periodo:

v Mesmo com a pressido de vendas nos dois Ultimos pregdes, a bolsa sustentou desempenho
positivo em fevereiro, marcado pela saida forte de investidores estrangeiros com fluxo
negativo de R$ 9,5 bilhdes até o dia 27.

v" Conforme esperado, mais uma vez os fatores que ditaram o rumo da B3 foram especulacbes
em torno de quando poderd acontecer a reducao dos juros americanos, empurrada para frente,
a expectativa em torno dos resultados corporativos de 2023, grande parte confirmando
quedas e ainda, a pauta politica sem grandes avancos em questdoes relevantes para economia.

v" O més de marco terad na sua primeira metade o encerramento da temporada de balancos, com
o mercado ja avaliando o 1° trimestre que até o momento ndo indica uma alteracao importante
no desempenho dos principais setores da economia para melhor, o que mantém a cautela de
investidores que terdo na terceira semana do més novas reunides para decisdo de juros no
Brasil. EUA e Europa.

v" Sem expectativa de mudanca no cenario global e do lado doméstico e com o foco voltado para
problemas geopoliticos e para as grandes economias, seguimos com cautela em relacdo a bolsa
também neste més.

Desempenho da Carteira Planner e Recomendacao
Fevereiro/24 Marco/24

Cadigo Variacao Retorno Codigo Fech. Ant. Preco Justo Ganho

da Acio % només% da Acao Rt /acao  R% /agao Pot. (%)
SLCE3 293 0,29 SLCE3 18,82 23,50 249
GOAU4 2,02 0,20 GOAU4 10,856 12,50 151
JB553 -1,58 -0.16 JB553 2421 29,00 164
NTCO3 1,94 019 NTCO3 156,89 18,00 6,6
PRIO3 -0,50 -0,05 PRIO3 46,05 52,00 129
LAWY 2,58 026 LAV 8,81 8,50 -3.5

Acoes Retiradas Acoes Incluidas

ARZZ3 -5,37 -0,54 MULT3 2842 2900 20
BEBSE3 1,04 0,10 P5SSA3 28,74 30,00 44
ITUB4 6,99 0,70 SMTO3 2931 35,00 194
WEGE2 14,40 144 TRPL4 2500 27,00 8,0
CART. PLANNER e 245 Fech. Ant. Proj. IBOV. Potencial
IBOV Prra2> 0,99 IBOV 129.020 142.000 10,1%

Fonte: Planner Corretora e Eoconomatica Peso : 10%
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Rentabilidade mensal - Carteira Planner x Ibovespa

Rentabilidade Acumulada - Carteira Planner Desempenho Acumulado em 2024

Mes S oy it (%) AT

Planner
Janeiro -415  -479 0,64 130 4
Fevereira 245 0,99 146 120 -
Margo
Abril 110 A
Maio
Junho 100 “-\“s
Julho a0 -
Agosto
Setembro 280 -
Outubra =——Carteira Planner e—I|bovespa
70 A

Movembro
Dezembro 60 T T T T T T T T T T T 1
Acum. 2024 -1.80 -3,85 2,05 jan  fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez

Fonte: Planner Correfors e Economatica

1. Acoes mantidas na Carteira

Grupo Natura (NTCO3) - Preco Justo: R$ 18,00

v" Seguimos com a mesma visdo sobre a empresa na B3, que contempla a venda de ativos no
final de 2023 revertendo uma estratégia de crescimento via aquisicdes robustas que nao
deu certo e gerou pesado endividamento para a Natura.

v Com a venda das empresas Aesop e The Body Shop a pressdo de alavancagem elevada
ficara reduzida, permitindo a Natura retomar o caminho do crescimento.

JBS S.A. (JBSS3) - Preco Justo: R$ 29,00

v" Estamos mantendo a acdo em nossa carteira. Destacamos sua lideranca de mercado e escala
de producao e vendas. Como estratégia, a reducao de custos e maior eficiéncia operacional.

v Em grandes numeros dos ultimos 12 meses terminados em set/23 a empresa apresentou:
Receita Liquida de R$ 360 bilhées e EBITDA ajustado de R$ 16,6 bilhdes (margem de 4,6%).

v As margens da operacdo, notadamente nos EUA, apresentam gradual recuperacio, a
despeito de um cendrio de spreads mais apertados

v" Ao final de set/23 sua alavancagem financeira era de 4,8x o EBITDA, com tendéncia de

reducdo vis a vis a evolucdo da geracdo de caixa, em linha com os fundamentos da sua
politica de endividamento.
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Lavvi (LAVV3) - Preco Justo: R$ 8,50

v' Temos expectativa de divulgacdo de bons nimeros do 4T23 e do ano. No 3T23, o resultado
liquido (controladores) somou R$ 48,6 milhdes e R$ 143,3 milhées em 9 meses, com avanco
de 74% no ano. A empresa fechou setembro com caixa liquido de R$ 315,6 milhdes.

v" Seguimos com a acio na carteira para marco, mesmo com a valorizacdo alcancada no més de
fevereiro.

Metalurgica Gerdau (GOAU4) - Preco Justo: R$ 12,50

v" Seguimos com a acdo na carteira, acreditando que ao preco atual a GOAU4 segue
descontada a médio prazo, com P/L baixo e potencial de retomada de resultados crescentes
nos préximos trimestres.

v' O setor ja foi penalizado pelo desempenho ruim de 2023 e ha pouco espaco para uma nova
queda dos negécios. Desta forma, a nosso ver, o momento segue oportuno para a compra da
acao.

Prio (PRIO3) - Preco Justo: R$ 52,00

v" Mantivemos a acio a despeito do movimento de realizacdo no primeiro bimestre deste ano,
uma companhia com forte capacidade de execucdo, que vem apresentando aumento de
eficiéncia, consolidacdo dos ativos e lifting cost recorde de US$ 7,0/barril (3T23).

v' Destaque para campanha bem-sucedida de revitalizacdo do Campo de Frade, estabilidade
operacional do Cluster Polvo/Tubarao Martelo e inicio do turn around de Albacora Leste.

v" Apresentou Receita Liquida, EBITDA ajustado e Lucro Liquido recordes, com expressivos
crescimentos, em ambas as bases de comparacao, tanto trimestral quanto no acumulado de
9M23.

v Ao final de set/23 sua Divida Liquida era de US$ 1,4 bilhdo, com alavancagem de 0,9x o
EBITDA com uma posicao de caixa de US$ 444 milhdes.

SLC Agricola (SLCE3) - Preco Justo: R$ 23,50

v' Estamos mantendo a acido na carteira, reiterando que os papéis tém potencial de registrar
melhor precificacdo no médio/longo prazo.

v O resultado de 9M23 mostrou-se consistente, porém com queda no lucro liquido para R$
1,1 bilhdo e no EBITDA ajustado que alcancou R$ 2,0 bilhées.

v' A alavancagem permaneceu em patamar reduzido. Ao final de set/23 sua divida liquida
somava R$ 3,6 bilhées (1,3x o EBITDA, abaixo de 1,5x do 2T23), com espaco para novos
investimentos voltados ao crescimento da companhia.
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v" As chuvas abaixo da média histérica no Cerrado e as altas temperaturas levaram a SLC a
reduzir em 3% as projecoes para a safra de 2023/2024, sensibilizando o preco das acdes.

v' Para a Safra 2024/25 a tendéncia é de crescimento de area plantada e melhora de
rentabilidade.

v Atentar que o valor liquido dos ativos (Net Asset Value) soma R$ 12,9 bilhées (base set/23),
equivalente a R$ 29,14/ac3o, acima da cotacio atual e, portanto, ainda n3o precificado.

2. Acoes retiradas da Carteira

Arezzo&Co (ARZZ3) - Preco Justo: R$ 67,00

v' Retiramos a Arezzo da carteira enxergando melhor oportunidade em outra acdo. O anuncio
da fusdo a Arezzo com o Grupo Soma somente teve impacto positivo no dia do fato
relevante na virada de janeiro para fevereiro.

v" O mercado ainda ndo deu peso ao negdcio, aparentemente aguardando os desdobramentos
da operacao e a nova composicao dos dois negdcios.

v" A decisdo de retirada da acdo se deve ao fato de enxergarmos melhor oportunidade em
outra acdo no curto prazo, uma vez que a Arezzo ndo correspondeu a expectativa inicial.

BB Seguridade (BBSE3) - Preco Justo: R$ 37,00

v' As perspectivas permanecem favoraveis com destaque para o crescimento dos resultados,
boas margens e valuation atrativo.

v' A remuneracao aos acionistas é paga em base semestral na forma de dividendos, mitigando
possiveis riscos de retirada dos beneficios fiscais via juros sobre o capital préprio (JCP),
estudada pelo governo.

v" O cendrio competitivo favorece a empresa que apresenta um sélido histérico de governanca
corporativa e amplo canal de distribuicao através do segmento de varejo do Banco do Brasil.

Itad Unibanco (ITUB4) - Preco Justo: R$ 35,00

v' Estamos realizando lucro na posicao apds alta em fevereiro, mantendo uma visio construtiva
para os resultados do banco nos préximos trimestres.

v" No 4T23 o lucro liquido recorrente alcancou R$ 9,4 bilhées (ROAE de 21,2%) com alta de
4% em base trimestral, explicado pelo crescimento de 3% da Margem Financeira e reducao
de 1% no Custo do Crédito.
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v" Do lado positivo ainda, o aumento de 5% nas Receitas de Servicos e alta de 3% nas Receitas
de Seguros. Nesta base de comparacdo as Despesas Nao Decorrentes de Juros cresceram
4% e a inadimpléncia caiu 0,2pp para 2,8%.

v' Em 2023 o lucro cresceu 16% alcancando R$ 35,6 bilhdes (ROAE de 21,0%). O banco
divulgou guidance para 2024 e renovou seu Programa de Recompra de Acoes.

Weg S.A. (WEGES3) - Preco Justo: R$ 42,00

v A retirada reflete estratégia de realizacdo de lucro apds alta consistente da acdo em
fevereiro, reflexo do bom resultado do 4T23.

v" Uma companhia com destacados fundamentos, compromisso com a sustentabilidade e forte
geradora de caixa. NUmeros consistentes com crescimento da margem operacional e do
retorno sobre o capital investido.

v" No 4T23 o lucro liquido somou R$ 1,7 bilhdo (+46% em 12 meses); EBITDA de R$ 1,8 bilhdo
(+17% em base anual) com margem de 21,4% (+1,9pp) e retorno sobre o capital investido
(ROIC) de 39,2% (+9,8pp em base anual).

v Ao final de dezembro de 2023 a empresa era aplicadora liquida de caixa de R$ 4,1 bilhées.

3. Acoes incluidas na Carteira

ISA Cteep - Transmissdo Paulista (TRPL4) - Preco Justo: R$ 27,00

v Temos uma visdo construtiva para as acdoes da Cteep, uma empresa com atuacdo no
segmento de transmissdo de energia, remunerada pela disponibilidade de linha - o que
mitiga riscos de volatilidade setorial.

v' A empresa se destaca pelo controle de custos e forte geracdo de caixa. Sua estratégia de
crescimento foca em projetos de reforcos e melhorias, projetos greenfield e oportunidades
em fusodes e aquisicoes (M&A).

v' Alavancagem adequada, equivalente a 2,5x o EBITDA em dezembro de 2023, abaixo de suas
concorrentes diretas.

v' Excelente pagadora de dividendos, com payout minimo de 75%, sendo assim, uma
alternativa interessante para investidores que buscam seguranca, rentabilidade e proventos.

v Em 2023 registrou lucro liquido de R$ 1,94 bilhdo (+107% em 12 meses), construido a partir
do crescimento de 22% da Receita Liquida que alcancou R$ 3,3 bilhées, EBITDA de R$ 3,2
bilhées (+27%) e margem de 78,5% (+2,9pp).
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Multiplan (MULT3) - Preco Justo: R$ 29,00

v" Entramos com a Multiplan na carteira para marco considerando a qualidade os resultados
registrados em 2023 e a expectativa de repeticdo de mais um ano positivo,

v" A empresa é muito sélida e bem administrada. O histérico de bons resultados operacionais e
financeiros, ndo deve sofrer alteracdo no seu curso neste ano. Em 2023 o lucro liquido
atingiu R$ 1,0 bilhdo, crescimento de 32,6% em relacdo ao 2022. O EBITDA evoluiu 18,0%
somando R$ 1,51 bilhdo e a receita liquida anual cresceu 12,7% para 2,06 bilhdes.

v O fluxo de caixa operacional atingiu R$ 1,23 bilhdo (+20,4% no ano).
Porto (PSSA3) - Preco Justo: R$ 30,00

v' Reiteramos nossa visdo positiva para a companhia, cuja estratégia busca a otimizacao dos
custos, a melhora de subscricio e de eficiéncia operacional, com foco no cliente e na
qualidade dos servicos.

v Nesse contexto a Porto reportou lucro liquido recorrente de R$ 689 milhdes no 4T23 (+24%
em 12 meses) acumulando R$ 2,3 bilhdes em 2023 (+100%). O ROAE recorrente foi de
23,9% no 4T23 e 19,3% no ano passado.

v' Destaque para a expansiao de receita e do resultado financeiro, aliado a reducdo de
sinistralidade. Some-se a melhora de 0,3pp do indice de eficiéncia operacional recorrente,
explicado por ganhos de produtividade no trimestre.

S3o Martinho (SMTO3) - Preco Justo: R$ 35,00

v" Voltamos com a acdo em nossa carteira com espaco para melhor precificacdo do papel. Um
ativo de qualidade, com boa estrutura de gestdo agricola, com um dos menores custos de
producao de aclcar e etanol do mercado.

v" Destaque para a escala de producio, sinergia entre as usinas, ganhos de eficiéncia e geracdo
de valor aos acionistas.

v' A empresa registrou lucro liquido de R$ 849 milhées nos 9M24 (ano-safra 2023/24
terminado em dez/23), com queda de 2% em base anual, sensibilizado por menores precos e
volumes de etanol, parcialmente compensados por maiores precos e volumes
comercializados de acucar.

v Ao final de dezembro de 2023 sua divida liquida somava R$ 4,7 bilhées, equivalente a 1,7x o
EBITDA ajustado.
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EQUIPE

Ricardo Tadeu Martins, CNPI
rmartins@planner.com.br

DISCLAIMER

Este relatério foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informagées, opinides, estimativas e projecdes
referem-se & data presente e estdo sujeitas a mudangas como resultado de alteragdes nas condicdes de mercado, sem aviso prévio. As informacdes utilizadas neste
relatério foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confiaveis e de boa fé. Contudo, ndo foram independentemente conferidas e
nenhuma garantia, expressa ou implicita, € dada sobre sua exatiddo. Nenhuma parte deste relatério pode ser copiada ou redistribuida sem prévio consentimento da
Planner Corretora de Valores.

O presente relatério se destina ao uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem a
expressa autorizagdo da Planner Corretora.

As opinides, estimativas, projecdes e premissas relevantes contidas neste relatério sdo baseadas em julgamento do(s) analista(s) de investimento envolvido(s) na sua
elaboragédo (“analistas de investimento”) e séo, portanto, sujeitas a modificagdes sem aviso prévio em decorréncia de alteragdes nas condi¢des de mercado.

Declarag6es dos analistas de investimento envolvidos na elaboragéo deste relatério nos termos do art. 21 da Resolugéo CVM 20/21.

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatério refletem exclusivamente suas opiniGes pessoais sobre a companhia e seus valores
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