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Marfrig S.A. (MRFG3) – Melhora de margem e redução da alavancagem 

A Marfrig registrou lucro líquido de R$ 12 milhões no 4T23 e reverteu prejuízo de 
R$ 628 milhões no 4T22. O EBITDA somou R$ 2,9 bilhões, alta de 32% na 
comparação anual, com margem de 8,0% (+2,0pp). Ao final de dez/23 sua dívida 
líquida era de R$ 34,5 milhões (3,7x o EBITDA). (Positivo) 
 
Cemig (CMIG4) – Alienação da participação societária na Aliança Energia 

A Cemig Geração e Transmissão S.A. (Cemig GT), subsidiária integral da Cemig, 
aprovou e celebrou contrato para a alienação de sua participação direta de 45% no 
Capital social da Aliança Energia S.A. para a Vale S.A. que passa a ter 100% da 
Aliança. O valor da operação é de R$ 2,7 bilhões, na data base de 30-06-2023, 
corrigido pelo CDI desde aquela data e até a dia anterior ao efetivo fechamento da 
transação. No conjunto, a Aliança possui ativos de 1.438 MW em capacidade 
instalada e 755 MW médios de garantia física. Esta venda está em linha com o 
Planejamento Estratégico através do desinvestimento de participações minoritárias. 
(Positivo) 

Oi (OIBR3 e OIBR4) – A Oi divulgou prejuízo líquido de R$ 486 milhões no 
4T23 e R$ 5,43 bilhões no ano, ambos em queda, mas sem reverter o sinal 

Em recuperação judicial, a OI fechou o 4T23 com prejuízo líquido de R$ 486 
milhões, valor 97,2% inferior ao 4T22 e no ano o prejuízo caiu de R$ 19,26 bilhões 
em 2022 para R$ 5,43 bilhões. A dívida líquida em dez/23 somou R$ 23,3 bilhões 
(da dívida bruta de R$ 25,5 bilhões, R$ 20,9 bilhões estão no longo prazo). Demais 
contas mostram ainda grande fragilidade da empresa. (Negativo) 
 
ENGIE Brasil Energia (EGIE3) – Acordo vinculante com Origem Energia 
 
A Transportadora Associada de Gás (TAG), na qual a ENGIE possui participação 
acionária, e Origem Energia firmaram acordo não-vinculante de US$ 200 milhões 
(50% cada) para projeto de estocagem de gás. O Projeto, a ser desenvolvido no 
Campo de Pilar, Estado de Alagoas, possui capacidade inicial de estocagem prevista 
em 106 milhões de m³/ano de gás natural, podendo chegar no longo prazo a 500 
milhões de m³/ano. (Positivo) 
 
Tecnisa (TCSA3) – No 4T23, prejuízo líquido de R$ 56,9 milhões e no ano 
perda de R$ 56,2 milhões 
 
A empresa saiu de lucro líquido de R$ 15,8 milhões no 4T22 para um prejuízo no 
4T23 (R$ 56,9 milhões) e no ano passou de R$ 1,0 milhão de lucro em 2022 para R$ 
56,2 milhões.  Números ruins, com destaque para o prejuízo bruto no 4T23 (R$ 8,3 
milhões) ante uma receita de R$ 112,8 milhões.  O EBITDA do 4T23 foi negativo (R$ 
28,6 milhões) pesando no ano. Dívida alta e queima de caixa de R$ 256,1 milhões no 
ano. (Negativo) 
 
 

Mercados, Empresas e Setores 
Altas e Baixas do Ibovespa (%) 



 

28 de março de 2024 

Agenda econômica  

 

 

 

 

 

 

 



 

28 de março de 2024 

 

 

 

 

 

 



 

28 de março de 2024 

 

 

 
Ricardo Tadeu Martins, CNPI 
rmartins@planner.com.br 

 

 

Este relatório foi preparado pela Planner Corretora e está sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informações, opiniões, estimativas e 
projeções referem-se à data presente e estão sujeitas à mudanças como resultado de alterações nas condições de mercado, sem aviso prévio. As informações 
utilizadas neste relatório foram obtidas das companhias analisadas e de fontes públicas, que acreditamos confiáveis e de boa fé. Contudo, não foram 
independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implícita, é dada sobre sua exatidão. Nenhuma parte deste relatório pode ser copiada ou 
redistribuída sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores. 

O presente relatório se destina ao uso exclusivo do destinatário, não podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuído a qualquer pessoa sem 
a expressa autorização da Planner Corretora. As opiniões, estimativas, projeções e premissas relevantes contidas neste relatório são baseadas em julgamento do(s) 
analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboração (“analistas de investimento”) e são, portanto, sujeitas a modificações sem aviso prévio em decorrência de 
alterações nas condições de mercado. Declarações dos analistas de investimento envolvidos na elaboração deste relatório nos termos do art. 21 da Resolução CVM 
20/21. 

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opiniões contidas neste relatório refletem exclusivamente suas opiniões pessoais sobre a companhia e seus 
valores mobiliários e foram elaboradas de forma independente e autônoma, inclusive em relação à Planner Corretora e demais empresas do Grupo. 

DISCLAIMER 

EQUIPE 

Parâmetros do Rating da Ação  

Nossos parâmetros de rating levam em consideração o potencial de valorização da ação, do mercado, aqui 

refletido pelo Índice Bovespa, e um prêmio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se 

necessário ponderação do analista. Dessa forma teremos:  

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorização da ação for superior ao potencial de valorização 

do Índice Bovespa, mais o prêmio.  

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorização da ação for em linha com o potencial de 

valorização do Índice Bovespa, mais o prêmio.  

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorização da ação for inferior ao potencial de valorização do 

Índice Bovespa, mais o prêmio. 


