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JBS (JBSS3) – Melhora do resultado operacional no 4T23 e da geração de caixa livre 

A JBS reportou lucro líquido de R$ 83 milhões no 4T23, queda de 96% sobre o 
4T22. nesta base de comparação o EBITDA ajustado cresceu 12% para R$ 5,1 
bilhões (margem de 5,3%) e a Receita Líquida teve alta de 4% para R$ 96,3 bilhões. 
Já a geração de caixa livre cresceu 550% para R$ 4,3 bilhões. Em dez/23 sua dívida 
líquida era de R$ 74,1 bilhões com alavancagem de 4,3x com disponibilidade total de 
R$ 38,9 bilhões. Empresa vai protocolar junto à SEC atualização do seu pedido de 
listagem na bolsa de NY. Ao preço de R$ 22,39 a ação JBSS3 registra queda de 
10,1% este ano. (Neutro) 
 
BrasilAgro (AGRO3) – Venda de área da Fazenda Chaparral 

A Brasil Agro vendeu uma área total de 12.335 hectares (8.796 hectares úteis) da 
Fazenda Chaparral, localizada em Correntina, Bahia. O valor da venda é de 350 sacas 
de soja por hectare útil, ou R$ 364,5 milhões (R$ 41.435/ha útil). O comprador já 
realizou pagamento inicial no valor de R$ 53,5 milhões. O duration desta venda é de 
3,1 anos. Do ponto de vista contábil, o valor desta área é de R$ 34,0 milhões e tem 
uma TIR esperada em Reais de 15,0%. (Positivo) 

Banco ABC Brasil (ABCB4) – Aprovado Novo Programa de Recompra 

O Conselho de Administração do ABC Brasil aprovou novo Programa de Recompra 
de Ações, para fins de permanência em tesouraria e posterior alienação ou 
cancelamento, sem redução do capital social, de até 7.200.000 ações. O prazo 
máximo será de 18 meses a partir de 26/03 até 26 de setembro de 2025. Se 
recompradas na totalidade, ao preço de R$ 24,40 o montante alcança R$ 176 
milhões, equivalente a 12 dias de negociação. (Positivo) 
 
Rede D`Or (RDOR3) – No 4T23, lucro líquido consolidado de R$ 668,1 milhões e no 
ano somou R$ 2,11 bilhões 
 
Os números de 2023 refletem a incorporação dos números da SulAmérica, em 
portanto mostram variação expressiva nos demonstrativos financeiros em relação a 
2022. A receita líquida encerrou o ano com R$ 46,5 bilhões e o lucro líquido atingiu 
R$ 2,11 bilhões. Considerando os valores, (ex-Sul/América) houve crescimento de 
10,2% na receita anual para R$ 25,3 bilhões. O EBITDA cresceu 19,7% no ano de R$ 
5,30 bilhões para R$ 6,35 bilhões. O endividamento da companhia se mantém 
estável em 2,3x dívida líquida/EBITDA, queda de 0,5x vs. 4T22. (Positivo) 
 
Oi (OIBR3 e OIBR4) – Acordo com credores para aporte de US$ 650 milhões 
 
Segundo a empresa, os recursos virão de um grupo de credores internacionais, que 
vão prover US$ 500 milhões, e da V.tal, que tem compromisso de prover de US$ 
100 milhões a US$ 150 milhões. Além disso, os credores internacionais têm um 
compromisso de empréstimo ponte de R$ 125 milhões. A decisão aconteceu na 
assembleia geral de credores (AGC), com a companhia chegando a uma proposta 
final com os detentores de suas dívidas. (Neutro) 
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Este relatório foi preparado pela Planner Corretora e está sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informações, opiniões, estimativas e 
projeções referem-se à data presente e estão sujeitas à mudanças como resultado de alterações nas condições de mercado, sem aviso prévio. As informações 
utilizadas neste relatório foram obtidas das companhias analisadas e de fontes públicas, que acreditamos confiáveis e de boa fé. Contudo, não foram 
independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implícita, é dada sobre sua exatidão. Nenhuma parte deste relatório pode ser copiada ou 
redistribuída sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores. 

O presente relatório se destina ao uso exclusivo do destinatário, não podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuído a qualquer pessoa sem 
a expressa autorização da Planner Corretora. As opiniões, estimativas, projeções e premissas relevantes contidas neste relatório são baseadas em julgamento do(s) 
analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboração (“analistas de investimento”) e são, portanto, sujeitas a modificações sem aviso prévio em decorrência de 
alterações nas condições de mercado. Declarações dos analistas de investimento envolvidos na elaboração deste relatório nos termos do art. 21 da Resolução CVM 
20/21. 

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opiniões contidas neste relatório refletem exclusivamente suas opiniões pessoais sobre a companhia e seus 
valores mobiliários e foram elaboradas de forma independente e autônoma, inclusive em relação à Planner Corretora e demais empresas do Grupo. 

DISCLAIMER 

EQUIPE 

Parâmetros do Rating da Ação  

Nossos parâmetros de rating levam em consideração o potencial de valorização da ação, do mercado, aqui 

refletido pelo Índice Bovespa, e um prêmio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se 

necessário ponderação do analista. Dessa forma teremos:  

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorização da ação for superior ao potencial de valorização 

do Índice Bovespa, mais o prêmio.  

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorização da ação for em linha com o potencial de 

valorização do Índice Bovespa, mais o prêmio.  

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorização da ação for inferior ao potencial de valorização do 

Índice Bovespa, mais o prêmio. 


