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Santander Brasil (SANB11) – Lucro recorrente de R$ 2,2 bilhões no 4T23 e 
R$ 9,4 bilhões em 2023 

O Santander (Brasil) registrou no 4T23 um lucro líquido recorrente de R$ 2,2 
bilhões (ROAE de 12,3%) com queda de 19% frente o lucro de R$ 2,7 bilhões 
(ROAE de 13,1%) do 3T23. Em base trimestral, do lado positivo o 
crescimento de 5% da Margem Financeira Bruta e leve incremento de 0,1pp 
da inadimplência acima de 90 dias para 3,1%. Por outro lado, o crescimento 
de 22% do custo do crédito e alta de 9% das Despesas Gerais (em percentual 
acima da inflação). Um resultado aquém do esperado e do potencial do 
banco e que deve nortear o comportamento das ações hoje. Cotada a R$ 
29,20 as Units do banco registram queda de 8,4% este ano.  (Neutro) 
 
 
Embraer (EMBR3) - No 4T23, a entrega de 75 aeronaves ficou 6,25% abaixo 
do 4T23 

A redução no volume de entregas de 80 no 4T22 para 75 no 4T23, segundo 
a empresa, se deve a dificuldades na sua cadeia de suprimentos, com atrasos 
que penalizaram a produção. Em 2023, foram entregues 181 aeronaves, 
(+13% s/ 2022), quando a companhia entregou 160. A carteira de pedidos 
firmes atingiu US$ 18,7 bilhões em 2023 (+US$ 1,2 bilhão) o maior volume 
registrado desde o primeiro trimestre de 2018 (Positivo) 

Gol (GOLL4) – A ação caiu mais 26,97% após o tombo de 33,61% na 
segunda-feira 

Na sua última participação no Ibovespa a ação GOLL4 voltou a despencar, 
gerando uma perda pesada para seus acionistas. A partir de agora a empresa 
terá um caminho árduo pela frente, não só pela condição financeira, mas 
também pelo risco do setor. Por tabela a Azul também fechou com queda 
forte ontem (-4,62%). (Negativo) 

Mercados, Empresas e Setores 
Altas e Baixas do Ibovespa (%) 



 

31 de janeiro de 2024 

Agenda econômica  

 

 



 

31 de janeiro de 2024 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

31 de janeiro de 2024 

 

 

 
Victor Luiz de Figueiredo Martins, CNPI 
vmartins@planner.com.br 
 
Ricardo Tadeu Martins, CNPI 
rmartins@planner.com.br 

 

 

Este relatório foi preparado pela Planner Corretora e está sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informações, opiniões, estimativas 
e projeções referem-se à data presente e estão sujeitas à mudanças como resultado de alterações nas condições de mercado, sem aviso prévio. As 
informações utilizadas neste relatório foram obtidas das companhias analisadas e de fontes públicas, que acreditamos confiáveis e de boa fé. Contudo, não 
foram independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implícita, é dada sobre sua exatidão. Nenhuma parte deste relatório pode ser copiada 
ou redistribuída sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores. 

O presente relatório se destina ao uso exclusivo do destinatário, não podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuído a qualquer 
pessoa sem a expressa autorização da Planner Corretora. As opiniões, estimativas, projeções e premissas relevantes contidas neste relatório são baseadas em 
julgamento do(s) analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboração (“analistas de investimento”) e são, portanto, sujeitas a modificações sem aviso 
prévio em decorrência de alterações nas condições de mercado. Declarações dos analistas de investimento envolvidos na elaboração deste relatório nos 
termos do art. 21 da Resolução CVM 20/21. 

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opiniões contidas neste relatório refletem exclusivamente suas opiniões pessoais sobre a companhia e 
seus valores mobiliários e foram elaboradas de forma independente e autônoma, inclusive em relação à Planner Corretora e demais empresas do Grupo. 

DISCLAIMER 

EQUIPE 

Parâmetros do Rating da Ação  

Nossos parâmetros de rating levam em consideração o potencial de valorização da ação, do mercado, aqui 

refletido pelo Índice Bovespa, e um prêmio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se 

necessário ponderação do analista. Dessa forma teremos:  

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorização da ação for superior ao potencial de valorização 

do Índice Bovespa, mais o prêmio.  

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorização da ação for em linha com o potencial de 

valorização do Índice Bovespa, mais o prêmio.  

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorização da ação for inferior ao potencial de valorização do 

Índice Bovespa, mais o prêmio. 


