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1. Principios Gerais

1.1. Objetivo

Apresentar os processos e a metodologia de marcacdo a mercado (MaM), precificagdo ou
aprecamento, representada pelo resultado do célculo do Prego Unitario (“PU”) justo de uma
operacdo financeira em uma determinada data base. Tal procedimento é aplicado para
determinados conjuntos de ativos financeiros publicos e privados, que estejam disponiveis para
negociac¢do, além de pertencerem a Fundos de Investimento onde a Planner Corretora de Valores
S.A. figura como prestador de servicos de Administracdo. Este processo atende as normas em vigor,
no sentido de se prestar como mecanismo de certificagdo da acuracidade dos registros dos Fundos
envolvidos, impactando tanto as carteiras Ativas quanto seus respectivos Patriménios Liquidos.

O processo de aprecamento de ativos elegiveis a marcacdo a mercado é conduzido pela
area de Controladoria Corporativa, mediante solicitacdo interna da Administragdo Fiduciaria. A
Equipe de Precificacdo é responsavel por desenvolver, avaliar, controlar, testar e implantara as
metodologias e processos sobre o tema, bem como revisar tempestivamente o Manual interno.
Tal processo consiste, de forma pratica, em ajustar diariamente o valor dos Ativos e Patrimonio
dos Fundos, em fungdo das taxas praticadas pelo mercado acrescidas do risco calculdvel da
operag¢do, sem que a curva de remuneragao nominal determine de forma exclusiva a variagdao dos
PUs didrios.

As metodologias sdao desenvolvidas de acordo com as caracteristicas de cada ativo ou
grupo de ativos, homologadas em conjunto entre as Equipes de Precificacdo e Administracdo
Fiduciaria, além de eventualmente apresentadas para revisdo pelo Comité de Precificacdo, que
conforme necessdrio delibera sobre os assuntos previstos em seu Regimento, em especial sobre a
deliberacdo de novos precos que facam frente a eventos e riscos observados, sejam estes ja
ocorridos ou projetados.

A composicdo, a forma de funcionamento e as responsabilidades do Comité de

Precificacdo estdo definidas detalhadamente em seu Regimento.
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1.2. Publico-alvo

As informacdes constantes neste documento devem ser observadas por todas as areas da
Planner e por todos os colaboradores envolvidos, de forma direta ou indireta nos processos de
originagdo, movimentagao ou baixa de ativos de renda fixa elegiveis aos trabalhos de marcagao a

mercado, que sdo aplicados somente as carteiras dos Fundos de Investimento.

1.3. Metodologia

Em linhas gerais, a marcagdo pode ser registrada com base em valor disponivel através de
mercado secundario (fidedigno e auditavel) do respectivo ativo ou baseado em modelo de calculo
matematico.

Considerando o modelo matematico, a metodologia de MaM consiste em calcular o valor
presente a partir de um valor futuro projetado, que é apurado através de estimativas que
consideram o valor do Ativo projetado para seu fluxo, considerando inclusive o Spread Intrinseco,
também nomeado como Risco de Crédito. O Spread ou Risco de Crédito é obtido ao subtrair da
remuneragao pactuada o indice de correcao futura que é oferecida pelo respectivo Mercado,
observando que o referido indice de corregdo futura proposto pelo mercado deve ser coletado na
data de originacao da operacgao.

Esta modelagem tem seu foco matematico na precisdo técnica do valor de realizagdo (liquidez) do
Ativo calculado, baseado principalmente no Risco observado no Mercado, portanto ndo deve

receber impactos relevantes que sejam produzidos por riscos subjetivos.
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1.4. Introducao

A Marcac¢do a Mercado (MaM) consiste em ajustar diariamente os registros dos ativos e
cotas dos Fundosde Investimentos, tendo em vista a expectativa de pregos transacionaveis no
mercado, seja para ativos liquidos ou ndo. Quando o preco nao é observavel, o ajuste é feito pela
melhor estimativa de preco que o ativo teria em uma eventual transa¢do do mercado.

O principal objetivo é evitar a transferéncia de riqueza entre os diversos cotistas dos
Fundos de investimento. Além disto, a marca¢do a mercado da maior transparéncia ao risco de
mercado (taxa de juros) embutidos nas posi¢des, uma vez que as oscilagcées de mercado nos precos
dos ativos, ou dos fatores determinantes destes, devem estar refletidas nas cotas, tornando
possivel a comparabilidade entre seus desempenhos.

O Manual de Marcacdo a Mercado esta em linha com as diretrizes consideradas “principios
norteadores” pela ANBIMA (Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de

Capitais). Destas diretrizes é possivel destacar:

a) Formalismo: O administrador do fundo deve ter um processo formal de MaM.
Para tal, a metodologia deve ser definida em Manual de MaM e a institui¢cdo elege uma area com
pessoa responsavel pela execugdo, que mantém a qualidade do processo, metodologia aplicavel e
a guarda dos documentos que contenham as justificativassobre decisdes tomadas;

b) Abrangéncia: Tendo em vista que o principal objetivo da Marca¢do a Mercado é
evitar a transferéncia de riqueza entre os diversos cotistas de um Fundo de investimento, estas
Diretrizes abrangem todos os Fundos (conforme definido no item 1.2), desde que, sem prejuizo de
todo arcabougo normativo em vigor, ndo apresentem concomitantemente as seguintes
caracteristicas:

e Fundo exclusivo;
e Fundo restrito; e
e Fundo onde o cotista tenha cumprido a formalizacdo pertinente e adequada

atestando sua capacidade financeira e objetivo de manter um determinado ativo

até o seu vencimento.
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Ou seja, a mencionada transferéncia de riqueza precisa, necessariamente, ser evitada. Nessa
medida, para fins destas Diretrizes, considera-se fundo exclusivo aquele destinado exclusivamente
a um investidor. Ja o Fundo restrito define-se por aquele destinado a um grupo determinado de
investidores, que tenham entre si vinculo familiar, societario, pertencam a um mesmo grupo
econOmico ou que, por escrito, determinem esta condi¢cdo. Caso um Fundo de investimento perca
sua caracteristica de fundo exclusivo ou restrito, ser-lhe-do aplicaveis imediatamente todas as
regras gerais inerentes aos seus Ativos e respectivos Fundos, além de respeitas as particularidades

de cada um de seus Regulamentos;

) Melhores Praticas: O processo e a metodologia de MaM devem seguir as melhores
praticas de mercado;

d) Comprometimento: O administrador do fundo deve estar comprometido em
garantir que os precos reflitam seus valores de mercado e, na impossibilidade da observacao
desses, despender seus melhores esforcos para estimar e registrar cada Ativo pelos pelos seus
precos calculados, os quais deve sustentar efetivamente as bases de negociacao;

e) Equidade: O critério preponderante do processo de escolha de metodologia,
fontes de dados e/ou qualquer decisdo de MaM deve ser o tratamento equitativo dos cotistas;

f) Objetividade: As informacgdes de precos e/ou fatores a serem utilizados no
processo de MaM devem ser obtidas, preferencialmente, através de fontes externas
independentes e confiaveis;

g) Consisténcia: o administrador como responsavel pela precificagdo de todos os
ativos em seus Fundos, acompanha os métodos e premissas adotadas, garantindo que um mesmo
ativo ndo apresente evolucdo de precos divergentes entre Fundos, especialmente quando haja
contratacdo de prestadores de servico distintos executando as referidas avaliages;

i. De forma andloga, quando um ou mais Fundos do mesmo
administrador, a precificacdo ficar a cargo total ou parcial de
prestador de servigo contratado, nesses Fundos, um mesmo ativo

nao pode ter sua evolucdo de pregos reconhecidos por valores

Estas informag6es sé@o confidenciais e produto da PLANNER, n&o podendo ser transmitido para nenhuma outra empresa
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diferentes, ja que continuamente o mesmo Manual de MaM é
adotado.
h) Frequéncia: A MaM deve ter frequéncia didria ou no minimo a mesma
periodicidade de calculo das cotas;
i) Transparéncia: Metodologias de marca¢do a mercado devem ser publicas e

disponiveis.

Este Manual foi elaborado e é revisado em conformidade com o Cédigo ANBIMA de
Regulacdo e Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de Terceiros, no que tange os Fundos
de Investimento, observando ainda os requisitos, normas, critérios e procedimentos integrante

das Regras e Procedimentos ANBIMA para aprecamento N2 01.

1.5. Revisao

O conteudo do presente manual pode ser alterado a qualquer momento mediante
deliberagdo do Comité de Precificagdo. Sao previstas revisées no minimo anuais para o presente
documento, acompanhadas de todo o rito previsto nas Diretrizes de Marcagdo a Mercado

presentes no Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para Fundos de Investimento.

Estas informag6es sé@o confidenciais e produto da PLANNER, n&o podendo ser transmitido para nenhuma outra empresa
gue ndo faga parte do grupo, pessoa ou pais em nenhuma forma (incluindo oralmente, escrita, informatica etc.) sem a

autorizacdo do Departamento de Qualidade ou da Diretoria de Controles Internos da PLANNER.
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2.  Visdo do processo

O processo de aprecamento de ativos financeiros é realizado em consonancia as normas
da CVM, melhores praticas geralmente aplicadas e aceitas pelo mercado, recomendacdes contidas
nos cddigos de autorregulacdo da ANBIMA, além das Regras e Procedimentos ANBIMA para
Aprecamento.

A metodologia é aplicada de maneira técnica a todos os ativos integrantes das carteiras
dos Fundos clientes da da PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A.

Excetuam-se ao referido procedimento os fundos cujo quotista possua prerrogativas
previstas para classificacdo de seus ativos conforme Instrugdo CVM 577, de 07/07/2016 — Titulos
mantidos até o vencimento. Tal observacdo esta normatizada (inclusive) pela Instrugdo CVM 438,
CAPITULO : Normas Bésicas — 1, SECAO : Critérios de Avaliacdo e Apropriacdo Contabil — 2, ITEM 2

. Ativos de Renda Fixa.

Considerando a pouca liquidez de alguns ativos que integram do mercado de capitais
brasileiro, os precos dos ativos pelos quais os agentes estdo dispostos a vender / comprar nem
sempre sao encontrados com facilidade.

Com o objetivo de tornar as praticas mais transparentes quanto possiveis, descrevemos o
processo de Aprecamento formulado pela PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A. em

conformidade com as Diretrizes ANBIMA de Aprecamento e normas CVM pertinentes a este tema.
2.1. Coleta de pregos

Parte significativa dos pregos, taxas e indices necessarios para precificacdo dos Ativos
liqguidos estdo disponiveis em Bancos de dados publicos que podem ser consultados pela rede
mundial de computadores. Estes Bancos de dados sdo classificados como Fontes Primdrias, que
alimentam as bases de célculo utilizadas pela PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A.

S3do consideradas Fontes Primarias:

a) ANBIMA —titulos publicos federais e debéntures (quando aplicavel);

Estas informag6es sé@o confidenciais e produto da PLANNER, n&o podendo ser transmitido para nenhuma outra empresa
gue ndo faga parte do grupo, pessoa ou pais em nenhuma forma (incluindo oralmente, escrita, informatica etc.) sem a
autorizacdo do Departamento de Qualidade ou da Diretoria de Controles Internos da PLANNER.
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b) B3/CETIP — acdes, opgdes, contratos futuros e outros derivativos, titulos de renda

fixa privados (letra financeira, CRI, LCl, etc.).

Destacamos que o processo de marcacao didria dos Ativos foi construido com foco nas
importacdes de arquivos, evitando a inser¢cdo de dados através de digitacdo, de modo que se
mitigue o Risco Operacional

Em condicdo de excec¢do, quando as Fontes Primdrias ndo estiverem disponiveis, serdo
utilizadas Fontes Alternativas, entre as quais podem ser citadas Bloomberg, Reuters e Broadcast.
Nesses casos, 0s precos e taxas serdo previamente analisados e empregados pela Equipe de
Precificacdo, além de aprovados pela Diretoria de Administracdo Fiduciaria.

Em relagdo aos Ativos iliquidos, a fonte primaria pode ser desconsiderada, caso o volume
de negdcios para o referido Ativo seja insuficiente para concluir acerca do seu valor de
realizacdo/mercado. Caso a Equipe de Precificacdo entenda pelo descarte da ultima cotacdo
disponivel, em especial pela auséncia no volume de negdcios, a modelagem que afere o valor dos

registros devera contar com a aprovacao do Administrador do Fundo.

2.2. Tratamento dos precos coletados

O tratamento dos dados obtidos junto as Fontes Primarias, ou aprovados pelo
Administrador no caso de modelagem especifica, é realizado no processo de construcdo dos precos
unitarios de cada Ativo (“PUs”), para posterior importacdo/implantacdo dos precos nos sistemas
utilizados pela PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A. A divulgacdo interna dos precos é feita de

forma padronizada, a fim de evitar erros ou falhas de registro nos Banco de dados.
2.3. Validagao dos pregos coletados

Diariamente as informacgdes obtidas através de fontes primdarias ou construidas para
devida precificagdo podem ser confrontadas com outros dados de mercado disponiveis, obtido por

outras plataformas como Bloomberg, Reuters e Broadcast, bem como validadas com base nas

Estas informag6es sé@o confidenciais e produto da PLANNER, n&o podendo ser transmitido para nenhuma outra empresa
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respectivas modelagens aprovadas. Outras fontes de dados podem contribuir com parametros
para avaliar se existe discrepancia entre os dados calculados através das Fontes e as precificacdes
apuradas, permitindo a identificacdo de eventuais erros, falhas ou descolamentos indevidos, com
a antecedéncia necessaria para que o registro da marcacao a mercado seja executado de forma
apropriada.

Os processos de obtencdo e validacdo de dados sdo realizados por profissionais
capacitados da Planner Corretora ou contratados por esta, respeitando ndo sé a segregacao de
funcdes, no qual os responsaveis pela execucdo e pela validagdo sdo distintos, mas também todos

os riscos operacionais envolvidos.
2.4. Aplicacdo dos precos as carteiras

Os precos apurados diariamente para ativos e derivativos sdo inseridos no sistema, quando
entdo fica possivel realizar o processamento das carteiras e o calculo das cotas para os respectivos

Fundos de Investimentos.

2.5. Construcgao das curvas de juros

ApOds coleta e tratamento dos pregos descritos no item 2.2, as taxas de juros futuros
normalmente obtida através de fonte primdria sdo compatibilizadas aos fluxos vigentes das
operacBes precificadas, através das metodologias de interpolacdo/extrapolagdo exponencial,
baseada nas taxas coletadas para os devidos vértices de vencimento publicados. Os indices
resultantes da interpolacdo serdo agregados ao spread da operacdo e utilizados para compor as

taxas equivalentes, que por sua vez irdo compor as curvas de juros a serem utilizadas.
2.6. Validacao da aplicacao dos precos as carteiras

Os profissionais responsaveis pelo processamento das carteiras e cotas dos Fundos de
Investimento elaboram relatdrios especificos que permitem identificar eventuais discrepancias

entre a variagao das cotas dos Fundos de Investimento e a variagdo de seus respectivos

Estas informag6es sé@o confidenciais e produto da PLANNER, n&o podendo ser transmitido para nenhuma outra empresa
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benchmarks. Caso haja diferenca relevante, é realizada uma analise detalhada da carteira, com o
objetivo de identificar eventuais problemas de marcacdao em algum ativo especifico. A partir de
eventual demanda especifica, a Equipe de Precificacdo é a responsdavel por solucionar as duvidas

através do cumprimento da modelagem aprovada pelo Administrador Fiducidrio.
2.7. Supervisao dinamica da metodologia

As metodologias apresentadas neste manual sdo continuamente desenvolvidas de forma
conjunta entre as areas de Precificacdo e Administracdo Fiducidria, sendo eventualmente
revisitadas pelo Comité de Precificacdo. A Administracdo Fiduciaria exerce a prerrogativa exclusiva
de supervisdo, tanto para que o monitoramento seja continuo, quanto para que oS processos
demonstrem alinhamento com as melhores praticas de mercado.

A drea de Precificacdo é responsdvel pele revisdao dos precos que diariamente sdo
informados e, ndo obstante, a qualquer tempo a Administracdo Fiducidria detém a reserva de
desafiar tecnicamente quaisquer dos PUs recebidos.

Além disso, os processos e metodologias sdo periodicamente objetos de revisdo dos
auditores independentes, contratados para opinar sobre as demonstragdes financeiras dos Fundos
de Investimentos.

Cabe registrar, ainda, que os profissionais externos que utilizam os servigos de
administracdo e custddia da PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A. podem contribuir com o

monitoramento da qualidade dos processos de marcagdo a mercado.

Estas informag6es sé@o confidenciais e produto da PLANNER, n&o podendo ser transmitido para nenhuma outra empresa
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3. Metodologia

De forma geral, os titulos de crédito integrantes das carteiras dos Fundos de Investimento
administrados pela PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A. observam um dos seguintes

tratamentos:

e marcagdo a mercado/valor justo;
e marcacdo pela sua curva pactuada;

e custo de aquisi¢do.

O tratamento através da metodologia “custos de aquisicdo” observa regras especificas
estabelecidas pela CVM (Comissdo de Valores Mobilidrios) e estdo em linha com as melhores
praticas de mercado promovidas pela ANBIMA.

Cabe ressaltar que quando a forma de apuracdo do valor de um titulo estiver restrita ao
universo de Fundos exclusivos e restritos, onde concomitantemente sejam ativos que o Fundo
mantera até o vencimento, podera ser adotada a metodologia de calculo dos registros diarios pelo
seu valor de curva, a qual considera a taxa vigente do Ativo para apuracao e apresentacdo do seu
preco diario.

A Instrucdo Normativa 438 da CVM, de 12 de julho de 2006, estabelece critérios sobre as
normas de escrituragdo, apresentacdo/classificacdo, avaliacdo de ativos, reconhecimento de

receitas, apropriacdo de despesas e elaboracdo das demonstracdes contabeis para:

a) os Fundos de Investimento e Fundos de Investimento em Cotas de Fundo de
Investimento, regidos pela Resolugdo CVM n? 175 de 23 de dezembro de 2022,
conforme observada sua vigéncia;

b) os Fundos Mutuos de Privatizagdo - FMP-FGTS e Fundos Mutuos de Privatizagdo -
Carteira Livre - FMP-FGTS-CL, regidos pela Resolugdo CVM n? 175 de 23 de
dezembro de 2022, conforme observada sua vigéncia;

) os Fundos de Aposentadoria Programada Individual - FAPI, instituidos pela Lei n2

9.477, de 24 de julho de 1997. Conforme o determinado, a metodologia de

Estas informag6es sé@o confidenciais e produto da PLANNER, n&o podendo ser transmitido para nenhuma outra empresa
gue ndo faga parte do grupo, pessoa ou pais em nenhuma forma (incluindo oralmente, escrita, informatica etc.) sem a
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10




DCO006-1 Folha 11 de 71

planner I\jf

Documento eletrénico: Copia atualizada encontra-se na rede da empresa. Copia impressa € “ndo controlada”.

apuracao do valor de mercado é de responsabilidade da instituicao administradora
e deve ser estabelecida com base em critérios consistentes e passiveis de

verificagdo.

Os titulos de crédito publicos ou privados /aplicagBes dos referidos fundos sdo classificados

em duas categorias:

a) Titulos para negociacao;

b) Titulos mantidos até o vencimento.

Na categoria “ativos mantidos até o vencimento” devem ser registrados titulos e valores

mobilidrios quando, na data da aquisicdo, houver capacidade financeira e intencao formal dos

cotistas em preservar volume de aplicacbes, compativel com a manutencdo de tais ativos na

carteira do fundo até o vencimento, desde que de forma mais detalhada sejam observadas

cumulativamente, as seguintes condigdes:

a) O fundo de investimento seja destinado a um Unico investidor, a investidores
pertencentes ao mesmo conglomerado ou grupo econémico-financeiro ou a
investidores qualificados, esses ultimos definidos como tais pela regulamentagdo
editada pela CVM relativamente aos fundos de investimento;

b) Haja solicitagdo formal de todos os cotistas, na qual deve constar declaragdo de
gue possuem capacidade financeira para levar ao vencimento os ativos
classificados nesta categoria;

) Todos os cotistas que ingressarem no fundo a partir da classificagdo nesta
categoria declarem formalmente, por meio do termo de adesdo ao regulamento
do mesmo, sua capacidade financeira e anuéncia a classificagdo de titulos e valores

mobilidrios integrantes da carteira do fundo na categoria mencionada neste item.

A reavaliacdo quanto a classificacdo dos titulos deve ser efetuada imediatamente, caso

constatada alteragdo nos parametros.

Estas informag6es sé@o confidenciais e produto da PLANNER, n&o podendo ser transmitido para nenhuma outra empresa
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A transferéncia da categoria “titulos mantidos até o vencimento” para a categoria “titulos
para negociacdo” somente podera ocorrer por motivo nao previsto, ocorrido apds a data da
classificacdo, de modo a ndo descaracterizar a intencdo e a capacidade financeira evidenciada
guando da classificacdo nessa categoria. Neste caso, deve permanecer a disposicdo toda
documentacdo que sustenta a base para a reclassificacdo, devidamente acompanhada da
exposicdo de motivos da instituicdo Administradora. Ndo serd admitido o estorno dos valores ja
computados no resultado, decorrentes de ganhos ou perdas ndo realizadas.

Na transferéncia da categoria “titulos para negocia¢do” para a categoria “titulos mantidos
até o vencimento”, os ganhos e perdas ndo realizados devem ser reconhecidos imediatamente no
resultado do periodo.

No caso de Fundos ndo exclusivos, em consonancia com o arcaboug¢o normativo vigente e
melhores praticas de mercado, todos os titulos e valores mobilidrios deverdo ser marcados a

mercado, de acordo com as metodologias abordadas por este manual.

3.1. Estrutura a Termo de Taxa de Juros

A Estrutura a termo de taxa de juros (ou Curva de Rentabilidade) é a relagdo, em dado
momento, entre taxas de juros de titulos de renda-fixa de mesma qualidade crediticia, mas com
diferentes prazos de vencimento. E geralmente construida apartir de titulos que pagam juros
somente no vencimento, ou seja, os zero coupon bonds. Titulos que pagam juros intermediarios
(coupon) nao sao apropriados porque estaria embutida a hipdtese de reinvestimento dos cupons
a mesma taxa, o que normalmente nao se efetiva.

A defini¢do e construgdo da curva de rentabilidade serve como base para a precificacdo de
instrumentos de renda-fixa, alémde ser utilizada como benchmark na determinacdo de taxas em
todos os outros setores do mercado de divida.

Quanto a expressao das taxas de juros, o mercado brasileiro utiliza capitalizacdo
exponencial (juros compostos) em operagdes em Reais e capitalizag¢do linear em operagGes em
moeda internacional. Adicionalmente, em termos do niumero de dias utilizados no calculo da taxa

de juros, no Brasil observa a convengao de ano com o prazo de 252 dias Uteis, para produtos de

Estas informag6es sé@o confidenciais e produto da PLANNER, n&o podendo ser transmitido para nenhuma outra empresa
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tesouraria como titulos publicos e CDI, considerando 360 ou 365 dias corridos para produtos
comerciais em reais, como empréstimose financiamentos.

Para que se possa gerar uma estrutura a termo de taxa de juros, é preciso que sejam
definidos os vértices que seraoconsiderados, bem como o método de interpolacdo dos vértices e

a extrapolacao da curva.
3.1.1. Métodos de interpolagdo e extrapolagao

Os vértices sdo pares ordenados de taxa de juros-prazo extraidos de instrumentos de
renda-fixa, com qualidade crediticia homogénea e que reflitam reais condi¢cbes de oferta e
demanda do mercado, sendo essenciais no levantamento da estruturaa termo de taxa de juros.

Ainterpolacdo é uma projecao entre dois vértices consecutivos com o objetivo de se obter
taxas para prazos intermedidrios. O método de interpolacao deve aderir ao processo formador das
taxas de juros definido pelo mercado.

A seguir sdo enumerados os principais métodos de interpolacao.
3.1.1.1. Interpolagao Linear

E o método mais simples e consiste na interligagdo de cada vértice consecutivo por uma

reta. E obtido através da equagdoabaixo:

taxa, — taxa,_,

taxa, = taxa,_ +< )* razo; — prazoy,_
t n-1 prazo, — prazon_; (p t— P n-1)

taxa;: taxa a ser encontrada (interpolada) na data t
taxa,: taxa disponivel para o vértice n
prazo,: prazo, em dias, para o qual se deseja obter a taxa

razo,: prazo, em dias, do vértice n
n

3.1.1.2. Interpolagdo Exponencial
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I : taxa a ser encontrada
Ym: taxa disponivel para o vértice m
X - prazo, em dias, do vértice m

d :prazo, em dias, para o qual se deseja obter a taxa

3.1.1.3. Extrapolagao

Os métodos de extrapolacdo de curva sdo usados para que se possa extrair taxas de juros
de prazos mais longos. O mercado atual, em geral, possui liquidez para periodo futuro restrito, o
que forca a utilizacdo da extrapolagdo da curva de juros para prazos superiores.

Os métodos de extrapolagdo mais frequentes sdo extrapolagdo linear, flat forward e log
linear. A primeira, como o préprio nome diz, baseia-se na equacgao da reta existente entre os dois
ultimos vértices para definir os demais pontos. A extrapolagao flat forward envolve a escolha de
uma janela de tempo no segmento longo da curva e a repeti¢do da taxa implicita desse segmento
para o periodo projetado. E finalmente, a metodologia log linear utiliza a mesma fungdo da linear,

com a diferenga da aplicagdo de logaritmos neperianos aos vértices (taxas de juros).
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3.1.2. Construgao das Estruturas a Termo de Taxa de Juros
3.1.2.1. Curva de Juros em Reais

A curva de juros em Reais, ou curva de juros pré-fixada é usada como curva de desconto
para obtencdo do valor de mercado de instrumentos denominados em reais. Para a construcao da
curva, sdo utilizados vértices em dias Uteis, baseados no juro de um dia (isto €, o CDI) e nos PUs de
ajuste dos futuros de Depdsito Interfinanceiro de Um Dia (DI) negociados em mercado de balcdo
organizado. Os PUs dos Dls sdo convertidos em taxas e estas sdo disponibilizadas no formato taxa
efetiva para 252 dias Uteis. A taxa para um prazo entre dois vencimentos é obtida por meio de
interpolagdo composta.

A fonte primaria para obtencdo dos pregos de ajuste normalmente é a B3 para os PUs dos
CDIs. Como fontes alternativas poderdo ser utilizados os dados divulgados por outras Fontes,

desde que em casos excepcionais e devidamente documentados.
3.1.2.2. Curva de Juros em Délares no mercado nacional (Cupom Cambial)

O cupom cambial pode ser definido como a estrutura a termo da taxa de juros brasileira
expressa em délares. E obtido como o diferencial entre a taxa de juro interna (em reais) e a variagdo
cambial, ambos referidos ao mesmo periodo. As taxas de cupom cambial sdo dos precgos de ajuste
dos contratos futuros de cupom cambial (DDI) da B3 e sdo conhecidas por cupom cambial “sujo”
por incorporarem na sua formacao o délar PTAX800 venda do dia util anterior.

A curva de cupom cambial “limpa” é obtida substituindo-se a variacdo do ddlar do dia
anterior (PTAX800) em relacdo ao dodlar spot.

A fonte primaria para obtencdo dos precos de ajuste é a préopria B3. Como fontes

alternativas serdo utilizados os dados divulgados em outras Fontes Primarias.
3.1.3. Curva de Cupom de IGP-M

A curva de Cupom de IGP-M é a curva utilizada para o aprecamento de titulos pré-fixados

indexados ao IGP-M, e é obtida tendo como base as Taxas Referenciais de swaps IGP-M x DI

Estas informag6es sé@o confidenciais e produto da PLANNER, n&o podendo ser transmitido para nenhuma outra empresa
gue ndo faga parte do grupo, pessoa ou pais em nenhuma forma (incluindo oralmente, escrita, informatica etc.) sem a
autorizacdo do Departamento de Qualidade ou da Diretoria de Controles Internos da PLANNER.
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fornecidas diariamente pela B3. O método de interpolacdo considerado é a interpolacao

exponencial ou composta.

3.1.4. Curva de Cupom de IPCA

A curva de Cupom de IPCA é a curva utilizada para o aprecamento de titulos pré-fixados
indexados ao indice de precos ao consumidor calculado e divulgado pelo IBGE. Tal curva é
construida a partir das Taxas Referenciais dos swaps IPCA x DI, divulgados diariamente pela B3. O

método de interpolagdo considerado é a interpolacdo exponencial ou composta.

3.2. Prazos dos Contratos e Cupons

O prazo ou vencimento devem ser levados em consideracdo para a liquidacdo do valor
integral do contrato. Quando se aplica, este contrato pode ser pago de forma parcelada ou integral.
Quando se paga uma parcela do principal ao final do contrato é chamado de pagamento baloon.
Quando se paga a integralidade do principal ao final do contrato é um pagamento bullet. A média
desse prazo para liquidagdo do principal é chamado de maturidade e ignora os cupons. Quando se
leva em consideracdo os pagamentos intermediarios (cupons) a média desse prazo médio de

liguidagdo passa a se chamar duration.

Estas informag6es sé@o confidenciais e produto da PLANNER, n&o podendo ser transmitido para nenhuma outra empresa
gue ndo faga parte do grupo, pessoa ou pais em nenhuma forma (incluindo oralmente, escrita, informatica etc.) sem a
autorizacdo do Departamento de Qualidade ou da Diretoria de Controles Internos da PLANNER.

16




DCO006-1 Folha 17 de 71

planner I\jf

Documento eletrénico: Copia atualizada encontra-se na rede da empresa. Copia impressa € “ndo controlada”.

4, Renda Fixa

4.1. Titulos Publicos Federais

Observando cada titulo publico e suas peculiaridades, a marca¢cdo a mercado de titulos

Publicos se estabelece basicamente a partir de duas diretrizes distintas, as quais sao:

calculo baseado em modelagem prépria; e

e replicacdo dos precos de referéncia (pregos justos ou taxas indicativas) divulgados
diariamente pela Anbima.

e Os cdlculos baseados em modelagem prépria sdo efetuados a partir de algum
indicio de variacdo inconsistente ou inexplicdvel nos precos de referéncia
divulgados publicados pela Anbima.

e A anbima, no que se refere a amostra de Titulos Publicos Federais, prioriza os
bancos e

e intermedidrios financeiros classificados como Dealers do Tesouro Nacional e do
Banco Central

e do Brasil, nas Ultimas 5 (cinco) avaliagGes, e os gestores de recursos presentes nos
ultimos 6

e (seis) “Ranking de Gestdo de Fundos de Investimento” da ANBIMA, sendo
considerado o total

e 8 do Patrimonio Liquido dos Fundos de Renda Fixa. Demais instituicdes que se
prontifiquem em

e participar da amostra poderdo ser incluidas, desde que a distribuicdo por
segmento de atuagao

e seja mantida balanceada, caso contrario a solicitagao serd avaliada pelo Comité de
Precificacdo

e de Ativos. A listagem das Instituicdes Contribuidoras, por segmento de atuagao,

pode ser encontrada no site da Anbima.

Estas informag6es sé@o confidenciais e produto da PLANNER, n&o podendo ser transmitido para nenhuma outra empresa
gue ndo faga parte do grupo, pessoa ou pais em nenhuma forma (incluindo oralmente, escrita, informatica etc.) sem a

autorizacdo do Departamento de Qualidade ou da Diretoria de Controles Internos da PLANNER.
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e ATaxa Indicativa sera a média aritmética simples das informagdes que ndo forem.

4.1.1. Tesouro Prefixado (antiga LTN)

As LTNs sdo titulos prefixados que possuem um Unico fluxo de pagamento (bullet) com
valor de RS 1.000,00 (Um mil reais) no vencimento. Sdo contabilizadas diariamente através de fluxo
de caixa descontado, ilustrado abaixo, utilizando- se como fator de desconto a taxa de juros

precificada do mercado para o vencimento do titulo, divulgada por uma das Fontes Primarias.

Metodologia
Valor Nominal (VN) = R$ 1.000,00

PUpmam: Preco unitdrio de negociagdo do papel;
PZz,: prazo, em dias Uteis, restante para o vencimento do papel;

tx: taxa de mercado do titulo para o prazo pz,, divulgada em uma das Fontes Primaria;

1.000

PUmam = PZy
(1 + tx)252

Fontes Primarias:

Precos e taxas indicativas de mercado divulgados diariamente pelo mercado secundario

disponiveis em uma das Fontes Primarias.

Fontes Secundarias:

Estas informag6es sé@o confidenciais e produto da PLANNER, n&o podendo ser transmitido para nenhuma outra empresa
gue ndo faga parte do grupo, pessoa ou pais em nenhuma forma (incluindo oralmente, escrita, informatica etc.) sem a
autorizacdo do Departamento de Qualidade ou da Diretoria de Controles Internos da PLANNER.
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Caso nao haja divulgacao de taxa para algum vencimento, esta sera calculada mediante
interpolacdo das taxas divulgadas por outra fonte, desde que aplicavel segundo os preceitos de

mercado e normas em vigor.
4.1.2. Tesouro SELIC (antiga LFT)

As LFTs s3o titulos pds-fixados com valor nominal de RS 1.000,00 (Um mil reais) na data da
emissdo (ou data base) corrigido diariamente pela taxa Selic divulgada pelo Banco Central do Brasil.
O resgate do principal, acrescido dos juros, ocorre na data de vencimento, sem pagamentos

intermediarios (bullet).

Metodologia:

VNA: Valor nominal atualizado;

N: quantidade de dias entre a data de emissdo e a data de precificacao;

DV: dias Uteis entre a data de célculo e o vencimento do papel;

Tx: taxa anual de dgio/desagio para a data de vencimento do papel, divulgada em Fonte
Primaria;

PUpam: PU de mercado, ou Valor Nominal Corrigido;

SELIC;: taxa SELIC anualizada para o i-ésimo dia util, divulgada pelo Banco Central;
N
1
VNA = 1000 * ‘ ‘(1 + SELIC;)252
i=1

Os PUs sdo calculados diariamente através de fluxo de caixa descontado, utilizando-se

como fator de desconto o agio/deséagio precificado pelo Mercado para o vencimento do titulo,

Estas informag6es sé@o confidenciais e produto da PLANNER, n&o podendo ser transmitido para nenhuma outra empresa
gue ndo faga parte do grupo, pessoa ou pais em nenhuma forma (incluindo oralmente, escrita, informatica etc.) sem a

autorizacdo do Departamento de Qualidade ou da Diretoria de Controles Internos da PLANNER.
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divulgado em uma das Fontes Primarias. O valor de mercado do titulo é obtido através da férmula

a seguir:

VNA
l:)UMaM = DV
(1+ tx)252

Fontes Primarias:
Precos e taxas indicativas de mercado divulgados diariamente pelo mercado secundario,

disponibilizados em uma das Fontes Primarias

Fontes Secundarias:

Caso nao haja divulgacdo de taxa para algum vencimento, esta serd calculada mediante
interpolacdo das taxas divulgadas.

Caso o prec¢o ndo seja divulgado pelas Fontes Primarias, este serd estimado com base na

metodologia descritas acima.

4.1.3. Tesouro IPCA com Juros Semestrais (antiga NTN-B)

As NTN-Bs s3o titulos atrelados a inflagdo com valor nominal de RS 1.000,00 (Um mil reais)
na data da emissdo (ou data base), sendo corrigido diariamente pela variagdo do IPCA da data de
emissdo (ou data base) até o més anterior.

Os PUs sdo calculados diariamente através de fluxo de caixa descontado, utilizando-se a
taxa interna de retorno (TIR), precificada pelo mercado para o vencimento do titulo, divulgado em
uma das Fontes Primarias, considerando-se a atualiza¢do do papel pelo IPCA da data base até a
data atual.

As NTN-Bs pagam cupom de juros semestrais definidos quando da emissdo do titulo,
calculados através do regime de capitalizacdo composta.

Metodologia

Estas informag6es sé@o confidenciais e produto da PLANNER, n&o podendo ser transmitido para nenhuma outra empresa
gue ndo faga parte do grupo, pessoa ou pais em nenhuma forma (incluindo oralmente, escrita, informatica etc.) sem a

autorizacdo do Departamento de Qualidade ou da Diretoria de Controles Internos da PLANNER.
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VNA: valor nominal atualizado do principal

IPCA;: Valor do numero indice do IPCA do més anterior a data considerada

IPCA: Valor do nimero indice do IPCA do més anterior a data de emissao

IPCA%pyoj: Variagdo do IPCA do més corrente. Caso na data de calculo ainda ndo tenha
sido divulgada a variagao oficial, serd utilizada a projecao divulgada por Fonte Primaria;

pza;: Prazo em dias uteis decorridos dentro do més corrente

pzt,: Prazo em dias Uteis total do més corrente

pzag

% (1 + IPCAY%yy,; ) PZE

VNA = 1000 = :
—

n: numero de cupons a receber;

tx: taxa de mercado de NTN-Bs para o i-ésimo fluxo observada para o referido vencimento,
divulgada pela ANBIMA, expressa ao ano, em 252 dias;

i: taxa de juros do titulo, em porcentagem ao ano, como definido na emissao;

PZ,: prazo, em dias Uteis, do i-ésimo fluxo, isto é, evento de pagamento de cupom;

pZzj: prazo até o vencimento do papel (pagamento do principal);

1
+

PUpyam = z PZf

PZy
=1 (1 + tx)252 (1 + tx)252

Fontes Primarias:
Precos e taxas indicativas de mercado divulgados diariamente pelo mercado secundario

disponibilizados por Fontes Primarias.

Fontes Secundarias:

Estas informag6es sé@o confidenciais e produto da PLANNER, n&o podendo ser transmitido para nenhuma outra empresa
gue ndo faga parte do grupo, pessoa ou pais em nenhuma forma (incluindo oralmente, escrita, informatica etc.) sem a

autorizacdo do Departamento de Qualidade ou da Diretoria de Controles Internos da PLANNER.

21



DCO006-1 Folha 22 de 71

planner I\jf

Documento eletrénico: Copia atualizada encontra-se na rede da empresa. Copia impressa € “ndo controlada”.

Caso nao haja divulgacao de taxa para algum vencimento, esta sera calculada mediante
interpolagdo das taxas divulgadas por outra fonte, desde que aplicdvel segundo os preceitos de
mercado e normas em vigor..

Caso nenhuma dessas fontes esteja disponivel os histéricos de IPCA serdo obtidos por
fontes alternativas, a taxa referencial de mercado serd coletada em corretoras ou, se houver,

leildo.

4.1.4. Tesouro IGP-M com juros semestrais (antiga NTN-C)

As NTN-Cs s3o titulos atrelados a inflagdo com valor nominal de RS 1.000,00 (Um mil reais)
na data da emissdo (ou data base) corrigido diariamente pela variacdo do IGP-M da data de
emissdo (ou data base) até o més anterior.

Os PUs sdo calculados diariamente através de fluxo de caixa descontado, utilizando-se a
taxa interna de retorno (TIR), precificada pelo Mercado para o vencimento do titulo, divulgado
pelas Fontes primarias ou aquela que for normalmente aceita pelo mercado para tal fim,
normalmente FGV, considerando-se a atualizagcdao do papel pelo IGP-M da data base até a data
atual.

As NTN-Cs pagam cupom de juros semestrais definidos quando da emissao do titulo,

calculados através do regime de capitalizagdo composta.

Metodologia:

VNA: Valor nominal atualizado do principal;

IGPM;: valor do nimero indice do IGP-M do més anterior a data considerada;

IGPM,: valor do ndmero indice do IGP-M do més anterior a data de emissdo (ou data
base);

IGPM%)p,;: Variacdo do IGP-M do més corrente. Se na data de calculo ainda ndo tenha
sido divulgada a variacgdo oficial sera utilizada a projecdo divulgada pelas Fontes Primarias;

PZant: Prazo, em dias Uteis, decorridos dentro do més corrente;

PZot: Total de dias Uteis no més corrente;

Estas informag6es sé@o confidenciais e produto da PLANNER, n&o podendo ser transmitido para nenhuma outra empresa
gue ndo faga parte do grupo, pessoa ou pais em nenhuma forma (incluindo oralmente, escrita, informatica etc.) sem a
autorizacdo do Departamento de Qualidade ou da Diretoria de Controles Internos da PLANNER.
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PZgnt

IGPM,
VNA = 1000 * cPm, (14 IGPM%bypj ) P70t

tx: taxa de mercado de NTN-Cs observada para o referido vencimento, divulgada pela
ANBIMA, expressa ao ano, em 252 dias;

PZ,: prazo em dias Uteis do i-ésimo fluxo, isto &, evento de pagamento de cupom;

PZs: prazo em dias Uteis até o vencimento do papel;

i: taxa de juros do titulo, em porcentagem ao ano, como definido na emissao;

n: numero de cupons a receber;

1

PUpam = z + pZf

PZy
j=1 (1 + tx)252 (1 + tx)252

Fontes Primarias:
Precos e taxas indicativas de mercado divulgados diariamente pelo mercado secundario,

disponibilizados por Fonte Primaria.

Fontes Secundarias:
Na auséncia de PU ou taxa divulgados por Fonte Primdria sera utilizada a taxa de juros
obtida através dos vértices das Taxas Referenciais de Swaps (DI x IGP-M) divulgados por outra

fonte, desde que aplicavel segundo os preceitos de mercado e normas em vigor.

Estas informag6es sé@o confidenciais e produto da PLANNER, n&o podendo ser transmitido para nenhuma outra empresa
gue ndo faga parte do grupo, pessoa ou pais em nenhuma forma (incluindo oralmente, escrita, informatica etc.) sem a

autorizacdo do Departamento de Qualidade ou da Diretoria de Controles Internos da PLANNER.
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Caso nao haja divulgacao de taxa para algum vencimento, esta sera calculada mediante
interpolacdo das taxas divulgadas.

Caso nenhuma dessas fontes esteja disponivel os historicos de IGPM serdo obtidos por
fontes alternativas, a taxa referencial de mercado serd coletada em corretoras ou, se houver,

leildo.

4.1.5. Tesouro Pré-Fixado com Juros Semestrais (antiga NTN-F)

As NTN-Fs s3o titulos prefixados com valor nominal de R$ 1.000,00 (Um mil reais) na data
da emissdo (ou data base), sendo contabilizadas diariamente através de fluxo de caixa descontado,
utilizando-se como fator de desconto a taxa interna de retorno (TIR), divulgada por Fonte Primaria.

As NTN-Fs pagam cupom de juros semestrais através de uma taxa prefixada, calculados

através do regime de capitalizacdo composta.

Metodologia:

PZ,: prazo, em dias Uteis, do i-ésimo fluxo, isto é, evento de pagamento de juro;

PZs: prazo, em dias Uteis, até o vencimento do papel (pagamento do principal);

tx: taxa de mercado de NTN-Fs, observada para o referido vencimento, divulgada pela por
Fonte Primaria, expressa ao ano, em 252 dias;

i: taxa de juros da emissao;

n: numero de cupons a receber;

1
+

PUpam = Z PZf

bzy
=1 (A +w)2s (1 + tx)252

Estas informag6es sé@o confidenciais e produto da PLANNER, n&o podendo ser transmitido para nenhuma outra empresa
gue ndo faga parte do grupo, pessoa ou pais em nenhuma forma (incluindo oralmente, escrita, informatica etc.) sem a
autorizacdo do Departamento de Qualidade ou da Diretoria de Controles Internos da PLANNER.
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Fontes Primarias

Precos e taxas indicativas de mercado divulgados diariamente pelo mercado secundario.

Fontes Secundarias:

Na auséncia de PU ou taxa divulgados por Fonte Primdria sera utilizada a taxa de juros
obtida através dos vértices das Taxas Referenciais (DI x Pré) divulgados por outra fonte, desde que
aplicavel segundo os preceitos de mercado e normas em vigor..

Caso nao haja divulgacdo de taxa para algum vencimento, esta serd calculada mediante

interpolacdo das taxas divulgadas.

4.2. Titulos Privados

Os titulos privados sdo papéis emitidos por empresas privadas ou instituicdes financeiras
com o objetivo de captar recursos no mercado.

As Regras e Procedimentos ANBIMA para aprecamento N2 01 ressalta:

“Art. 52. O Administrador Fiducidrio é o responsdavel pelo Aprecamento dos ativos financeiros
integrantes das carteiras de investimento dos Fundos, podendo contratar, sem prejuizo de sua
responsabilidade, terceiro devidamente qualificado para desempenhar essa atividade.” (REGRAS E
PROCEDIMENTOS ANBIMA PARA APRECAMENTO N2 01, 2019, p. 12)

Para tratamento de excec¢des ou atipicidades o Comité de Precificacdo se reunira para
validar os precos calculados.

Dentre os titulos privados negociados no mercado de capitais brasileiros podemos

destacar:

4.2.1. Titulos Privados Emitidos por Instituig6es Financeiras

4.2.1.1. Certificado de Depdsito Bancario (CDB)

Estas informag6es sé@o confidenciais e produto da PLANNER, n&o podendo ser transmitido para nenhuma outra empresa
gue ndo faga parte do grupo, pessoa ou pais em nenhuma forma (incluindo oralmente, escrita, informatica etc.) sem a
autorizacdo do Departamento de Qualidade ou da Diretoria de Controles Internos da PLANNER.
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Os certificados de depdsito bancdrio, também conhecidos como CDBs, sdo instrumentos
de captacao de recursos utilizados por instituicdes financeiras. O CDB é um dos investimentos mais
populares do mercado, e tem como atrativo a elegibilidade a cobertura do Fundo Garantidor de
Crédito (FGC) - até os limites estabelecidos pelo fundo para depdsitos ou créditos por CPF/CNPJ e
por instituicao financeira de um mesmo conglomerado.

As caracteristicas do CDB sdo determinadas no momento de sua contratacdo. Na ocasido,
prazo e forma de rendimento sdo previamente definidos. Sua remuneracdo, que pode ser
prefixada ou pds-fixada, é baseada em diversos indexadores.

Aplicacbes em CDBs acima de um determinado valor devem ser registradas em uma
camara de ativos CDB Pré-fixado

S3o negociados com agio/desagio em relagdo a curva de juros em reais (curva pré).

Metodologia

VE: Valor de emissdo do CDB;

tXpapel: taxa pré-fixada do CDB;

DU,: dias uUteis entre a data de emissao e a data de vencimento do titulo;

tXpre: taxa pré, estimada na data de calculo para a data de vencimento do titulo;
Spread: spread de crédito do emissor;

DU.: dias uteis entre a data de calculo e a data de vencimento do titulo;

DU
(1 + Bpaper) 2572

PUMaM = VE % DU,

1+ tx,) * (1 + spread)|252
p

Estas informag6es sé@o confidenciais e produto da PLANNER, n&o podendo ser transmitido para nenhuma outra empresa
gue ndo faga parte do grupo, pessoa ou pais em nenhuma forma (incluindo oralmente, escrita, informatica etc.) sem a
autorizacdo do Departamento de Qualidade ou da Diretoria de Controles Internos da PLANNER.
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Fontes Primarias

A fonte primaria consiste na curva de juros pré-fixada baseada nas taxas referenciais “DI x
Pré”, divulgada pela Fonte Primaria .

Os spreads de crédito do emissor serdo definidos em grupo de trabalho do comité de

precificacdo.

Fontes Secundadrias:
Na auséncia de PU ou taxa divulgados por Fonte Primdria sera utilizada a taxa de juros
obtida através dos vértices das Taxas Referenciais (DI x Pré) divulgados por outra fonte, desde que

aplicavel segundo os preceitos de mercado e normas em vigor.

Caso ndo haja divulgacdo de taxa para algum vencimento, esta sera calculada mediante

interpolacdo das taxas divulgadas.

O Spread de crédito do emissor seguird os mesmos principios definidos pelo
fornecedor, a menos que haja algum evento extraordinario. Neste caso o comité de

precificacdo determinara um novo spread de crédito a ser utilizado.

4.2.1.1.1. CDB pos-fixado corrigido pelo CDI

Sdo atualizados por meio do CDI somado ao percentual contratado na data de emissao do

papel.

Metodologia
VE: Valor de emissao do CDB;
CDI,: taxa CDI para a data k;

%CDI: percentual do CDI pelo qual o titulo foi emitido;

Estas informag6es sé@o confidenciais e produto da PLANNER, n&o podendo ser transmitido para nenhuma outra empresa
gue ndo faga parte do grupo, pessoa ou pais em nenhuma forma (incluindo oralmente, escrita, informatica etc.) sem a

autorizacdo do Departamento de Qualidade ou da Diretoria de Controles Internos da PLANNER.
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So: Spread pelo qual o titulo foi emitido;

DU.: numero de dias Uteis entre a data de emissao do titulo e a data de calculo;
tXpre: CDI estimado pela B3;

DU,,: nimero de dias Uteis entre a data de calculo e a data de vencimento do titulo;

S1: Spread de mercado da operagao considerando seu risco de crédito;

A Férmula | corresponde ao CDI acumulado, de acordo com percentual pré-estabelecido,

entre a data de emissdo do titulo até a data de calculo, quando o CDI do periodo é conhecido.

X

1 DU,
[ = n{[(cmk +1)757 — 1] ¥ %CDI + 1} ¥ (1+S,)75

k=1

A Férmula Il corresponde ao CDI acumulado, de acordo com percentual pré-estabelecido,
entre a data de célculo e a data de vencimento. Utilizamos a taxa pré obtida a partir da ETT) em

reais (divulgado pela B3 como “DI x Pré”), ja que o CDI ndo é conhecido para esse periodo.

B DUy, DU,
Il = [(1 + tpre)252 — 1| * %CDI + 11 * (1 +S,)252

A Férmula lll corresponde ao fator de desconto do papel. O titulo deverd ser descontado
pelo % do CDI aplicavel a CDB de prazo e Rating equivalentes negociado no mercado, o mesmo

ocorre com o Spread.

DUy DU,,
I = (14 txype) 252 * (1 +5,)252

Estas informag6es sé@o confidenciais e produto da PLANNER, n&o podendo ser transmitido para nenhuma outra empresa
gue ndo faga parte do grupo, pessoa ou pais em nenhuma forma (incluindo oralmente, escrita, informatica etc.) sem a

autorizacdo do Departamento de Qualidade ou da Diretoria de Controles Internos da PLANNER.

28




DCO006-1 Folha 29 de 71

planner I\jf

Documento eletrénico: Copia atualizada encontra-se na rede da empresa. Copia impressa € “ndo controlada”.

Com esses trés fatores conseguimos estimar o PU Marcado a Mercado pela seguinte

funcao:

Fontes Primarias
A fonte primdria consiste na curva de juros pré-fixada baseada nas taxas referenciais “DI x

Pré”, divulgada pela Fonte Primaria

Fontes Secundarias:

Na auséncia de PU ou taxa divulgados por Fonte Primaria sera utilizada a taxa de juros
obtida através dos vértices das Taxas Referenciais (DI x Pré) divulgados por outra fonte, desde que
aplicavel segundo os preceitos de mercado e normas em vigor.

Caso nao haja divulgacdo de taxa para algum vencimento, esta serd calculada mediante

interpolagdo das taxas divulgadas.

O Spread de crédito do emissor seguird os mesmos principios definidos pelo
fornecedor, a menos que haja algum evento extraordinario. Neste caso o comité de

precificacdo determinara um novo spread de crédito a ser utilizado.

4.2.1.1.2. CDB pés-fixado corrigido pelo IPCA

Sdo ativos pds-fixados indexados ao IPCA. Semelhantes aos CDBs corrigidos pelo CDI, mas

com metodologia de cdlculo ligeiramente diferente.

Estas informag6es sé@o confidenciais e produto da PLANNER, n&o podendo ser transmitido para nenhuma outra empresa
gue ndo faga parte do grupo, pessoa ou pais em nenhuma forma (incluindo oralmente, escrita, informatica etc.) sem a

autorizacdo do Departamento de Qualidade ou da Diretoria de Controles Internos da PLANNER.
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Metodologia:

VE: Valor de emissdo do CDB

DC: dias corridos entre a data de inicio e a data de vencimento do titulo;

IPCA;,;: indice IPCA do inicio da operagdo

IPCA5: IPCA projetado para o vencimento de precificagdo;

tXpre: CDI estimado pela B3;

DU,,: nimero de dias Uteis entre a data de calculo e a data de vencimento do titulo;

S1: Spread de mercado da operagao considerando seu risco de crédito;

DC
I = (14 txpaper)3®

= IPCA

IPCA,

DUy,
I = (1 + txpr) 252 (1 +Sy)

DU,
252

VE = [ x [I

PUpam = m

Fontes Primarias

A fonte primaria serd o fornecedor de prec¢os devidamente contratado, qual seja a POP BR,

Estas informag6es sé@o confidenciais e produto da PLANNER, n&o podendo ser transmitido para nenhuma outra empresa
gue ndo faga parte do grupo, pessoa ou pais em nenhuma forma (incluindo oralmente, escrita, informatica etc.) sem a
autorizacdo do Departamento de Qualidade ou da Diretoria de Controles Internos da PLANNER.
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Fontes Secundarias:

Na auséncia de PU ou taxa divulgados por Fonte Primdria sera utilizada a taxa de juros
obtida através dos vértices das Taxas Referenciais (DI x Pré) divulgados por outra fonte, desde que
aplicavel segundo os preceitos de mercado e normas em vigor..

Caso nao haja divulgacdo de taxa para algum vencimento, esta serd calculada mediante

interpolacdo das taxas divulgadas.

O Spread de crédito do emissor seguird os mesmos principios definidos pelo
fornecedor, a menos que haja algum evento extraordinario. Neste caso o comité de

precificacdo determinara um novo spread de crédito a ser utilizado.

4.2.1.1.3. CDB pés-fixado corrigido pelo IGP-M

Ativo com caracteristicas e método de calculo analogo ao anterior, a Unica diferenca é o

indexador.

Metodologia:

VE: Valor de emissdo do CDB

DC: dias corridos entre a data de inicio e a data de vencimento do titulo;

IGPM;,;: indice IGPM do inicio da operagio

IGPMj,,;: IGPM projetado para o vencimento de precificagdo;

Xpre: CDI estimado pela B3;

DU,,: nimero de dias Uteis entre a data de cdlculo e a data de vencimento do titulo;

S1: Spread de mercado da operagdo considerando seu risco de crédito;

DC.
I = (14 txpaper )3

Estas informag6es sé@o confidenciais e produto da PLANNER, n&o podendo ser transmitido para nenhuma outra empresa
gue ndo faga parte do grupo, pessoa ou pais em nenhuma forma (incluindo oralmente, escrita, informatica etc.) sem a
autorizacdo do Departamento de Qualidade ou da Diretoria de Controles Internos da PLANNER.
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= IGPM,,_.;

IGPM,

DU,,

DUy DUy
I = (14 txype) 252 * (1 +5,)252

Fontes Primarias

A fonte primdria sera sera a Fonte Primaria.

Fontes Secundarias:

Na auséncia de PU ou taxa divulgados por Fonte Primaria sera utilizada a taxa de juros

obtida através dos vértices divulgados por outra fonte, desde que aplicavel segundo os preceitos

de mercado e normas em vigor..

Caso nao haja divulgacdo de taxa para algum vencimento, esta serd calculada mediante

interpolacao das taxas divulgadas.

O Spread de crédito do emissor seguird os mesmos principios definidos pelo

fornecedor, a menos que haja algum evento extraordinario. Neste caso o comité de

precificacdo determinara um novo spread de crédito a ser utilizado.

4.2.1.2. Depdsito Interfinanceiro (DI)

Estas informag6es sé@o confidenciais e produto da PLANNER, n&o podendo ser transmitido para nenhuma outra empresa

gue ndo faga parte do grupo, pessoa ou pais em nenhuma forma (incluindo oralmente, escrita, informatica etc.) sem a

autorizacdo do Departamento de Qualidade ou da Diretoria de Controles Internos da PLANNER.
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E um titulo de renda fixa destinado a transferéncia de recursos entre instituicdes
financeiras que auxilia no fechamento de caixa dos Bancos, funcionando como instrumento de
captacdo de recursos ou de aplicacao de recursos excedentes.

Os titulos tém elevada liquidez e embutem um baixissimo risco, normalmente associado a
solidez dos Bancos que participam do mercado. As negociacdes entre os Bancos geram a Taxa DI-
Cetip, referéncia para a maior parte dos titulos de renda fixa ofertados ao investidor. E hoje o

principal benchmark do mercado.
4.2.1.3. Letra de Crédito Imobiliario (LCI)

LClI é um titulo de renda fixa emitido por um Banco e lastreado por empréstimos
imobilidrios. Os titulos podem ter rentabilidade pré ou pds-fixada. Entre as principais vantagens
podemos listar: (i) ser isenta de IR e (ii) ser garantida pelo FGC (Fundo Garantidor de Crédito) até

o limite de RS 250 mil.

4.2.1.4. Letras de Créditos do Agronegdcio (LCA)

As LCAs sao titulos emitidos por Bancos garantidos por empréstimos concedidos ao setor
de agronegdcio. Esses titulos foram criados pelo governo com objetivo de ampliar os recursos
disponiveis ao financiamento agropecuario. Sua rentabilidade pode ser definida por taxa de juro
pré ou pds-fixada. As principais vantagens da LCA s3o: (i) o fato de ser isenta de Imposto de Renda

e (ii) a garanta da aplica¢do pelo FGC até o limite de RS 250 mil.

4.2.1.5. Letra Financeira (LF)

A LF é um titulo de renda fixa emitido por instituicdes financeiras com a finalidade de

captar recursos de longo prazo, dado que tem vencimento superior a dois anos. Em contrapartida,

Estas informag6es sé@o confidenciais e produto da PLANNER, n&o podendo ser transmitido para nenhuma outra empresa
gue ndo faga parte do grupo, pessoa ou pais em nenhuma forma (incluindo oralmente, escrita, informatica etc.) sem a

autorizacdo do Departamento de Qualidade ou da Diretoria de Controles Internos da PLANNER.
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oferece aos investidores melhor rentabilidade do que outras aplicagdes financeiras com liquidez
diaria ou com prazo inferior de vencimento. A LF possui um limite minimo para emissao e pode

conter ou nao clausula de subordinacao.

4.2.1.6. Recibo de Depdsito Bancario (RDB)

O RDB é um ativo de renda fixa destinado as aplicagdes de pessoas fisicas e juridicas, com
prazo de vencimento predefinido, cuja rentabilidade, fixada no ato de sua emissdo, pode ser Pré
ou Pds-fixada. Por ser um titulo nominativo, intransferivel, ndo é admitida negociagdo em mercado
secundario. Mas pode ser resgatado junto a instituicdo emissora antes do prazo contratado, desde
gue decorrido o prazo minimo de aplicacdo. Antes do prazo minimo ndo sdo auferidos

rendimentos.

4.2.2. Marcagao a Mercado dos Titulos Privados Emitidos por IF

Os titulos serdo marcados a mercado de acordo com metodologia que considera a

combinagdo de dois parametros:

a) as taxas livres de risco; e
b) spread de crédito referente aos titulos objeto de aprecamento. Tal metodologia é

descrita a seguir:

As taxas livres de risco serdo obtidas com base nas curvas de juros futuros divulgadas pela
B3. O spread de crédito serd calculado com base nas taxas negociadas para titulos emitidos no
intervalo de dias anteriores a data de marcagao

Os parametros para definicdo da curva de spread de crédito serdo definidos pelo Comité

de Precificagdo, que estipulara, baseado na disponibilidade de informagdes:

a) O horizonte considerado para composi¢ao da amostra de titulos emitidos;
b) As faixas de risco, definidas com base nos ratings dos emissores;

) Os critérios dos titulos que elegiveis para a amostra (ex. volume, liquidez);
d) O método para definicdo da curva de spread de crédito.

Estas informag6es sé@o confidenciais e produto da PLANNER, n&o podendo ser transmitido para nenhuma outra empresa
gue ndo faga parte do grupo, pessoa ou pais em nenhuma forma (incluindo oralmente, escrita, informatica etc.) sem a

autorizacdo do Departamento de Qualidade ou da Diretoria de Controles Internos da PLANNER.
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A tabela abaixo resume as fontes de informagdo que normalmente deverdo ser utilizadas

no apregcamento dos Titulos Privados emitidos por institui¢des financeiras:

Parametro Fonte
Curva de juros livre de risco Fonte Primaria
Curva de spread titulos de emissdo financeira Calculado

Fica a critério do Comité de Precificacao, caso identifique discrepancias entre as curvas de
dois titulos diferentes (por exemplo, entre CDBs e Letras Financeiras), a definicdo de curvas de
spread especificas para um produto.

As curvas de spread indicardo a taxa de referéncia adequada para cada Titulo Privado de
emissdo financeira integranteda amostra. Os ativos integrantes das carteiras e fundos serdo
marcados a mercado, dessa forma, de acordo com os spreads de crédito praticados para titulos
semelhantes em termos de risco de crédito, prazo e liquidez.

Em conformidade com o que estabelece as Regras e Procedimentos ANBIMA para
Aprecamento N2 01, os spreads de crédito utilizados na marca¢do a mercado dos titulos de
instituicdes financeiras devem ser referentes as informacgdes de operacgdes realizadas até 15 dias
antes da data de definicdo das curvas de spread.

Cabe registrar que os spreads serdo definidos para o universo de ativos,
independentemente do indexador da operagdao. A marcagao a mercado considerard, na taxa de
desconto, as curvas do indexador (juros futuros, yield IPCA e yield IGPM)combinadas com o spread

de crédito.

4.2.3. Depdsito a Prazo com Garantia Especial do FGC (DPGE)

O DPGE é um titulo de renda fixa representativo de depdsito a prazo criado para auxiliar
instituicdes financeiras de porte pequeno e médio a captar recursos. Dependendo de sua
modalidade, no caso do DPGEII, pode ser elegivel ao Fundo Garantidor de Crédito (FGC) e seus

prazos devem se ajustar aos empréstimos que os Bancos usardo como lastro.

Estas informag8es sé@o confidenciais e produto da PLANNER, n&o podendo ser transmitido para nenhuma outra empresa
gue ndo faga parte do grupo, pessoa ou pais em nenhuma forma (incluindo oralmente, escrita, informatica etc.) sem a

autorizacdo do Departamento de Qualidade ou da Diretoria de Controles Internos da PLANNER.
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Os DPGEs podem remunerar a taxas pré ou pés-fixadas. O prazo de resgate é determinado
no momento da contratacdao,mas nao pode ser inferior a 6 meses nem superior a 36. Nao pode ser
resgatado antecipadamente nem parcialmente.

Por contarem com suporte do Fundo Garantidor de Crédito, os DPGE (Depdsitos a Prazo
com Garantia Especial do FGC)apresentam spreads de crédito bastante discrepantes quando
comparados com outros titulos emitidos por uma mesma instituicao financeira — como, por
exemplo, CDBs ou Letras Financeiras.

Fonte principal

O processo de marcacdao a mercado dos DPGE seguira, preferencialmente, os mesmos
critérios definidos para os titulos emitidos por instituicdes financeiras, porém, com uma curva de
spread propria.

Cabe registrar que a curva de spread a ser utilizada na marcacao a mercado dos DPGE deve
considerar os registrosde novas emissdes ou transagGes realizadas nos 15 dias (horizonte maximo)
gue antecedem a definicdo das curvas de spread. As curvas de spread, por sua vez, conforme
preveem as Regras e Procedimentos ANBIMA para Aprecamento N2 01, devem ser atualizadas com
periodicidade minima semanal.

Fonte secunddria

Alternativamente, caso o histdrico dos ultimos 15 dias apurado para a defini¢do das curvas
de spread ndo ofereca informacgbes suficientes para a construcdo da curva, o Comité de
Precificacdo podera realizar um levantamento de pregos junto a cinco brokers (corretoras, bancos,
asset managers, etc.) ativos no mercado de DPGE para verificar a média de cotagbes e, assim,
definir o preco a mercado dos titulos que possui em carteira.

Cabe reforgar que neste método somente podem ser utilizadas cotagGes obtidas em, no
maximo, 15 dias antes dadata para qual esta sendo apurada a marca¢do a mercado, conforme

preveem as Regras e Procedimentos ANBIMA para Aprecamento N2 01.

4.2.4. Debéntures

A debénture é um valor mobilidrio emitido por sociedades por a¢des, representativo de

divida, que assegura a seus detentores o direito de crédito contra a companhia emissora. Em

Estas informag8es sé@o confidenciais e produto da PLANNER, n&o podendo ser transmitido para nenhuma outra empresa
gue ndo faga parte do grupo, pessoa ou pais em nenhuma forma (incluindo oralmente, escrita, informatica etc.) sem a
autorizacdo do Departamento de Qualidade ou da Diretoria de Controles Internos da PLANNER.
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outras palavras, consiste em um titulo de crédito privadoem que os debenturistas sdo credores da
empresa e esperam receber juros periédicos e pagamento do principal - correspondente ao valor
unitario da debénture - no vencimento do titulo ou mediante amortizacdes nas quais se paga parte
do principal antes do vencimento, conforme estipulado em um contrato especifico chamado
"Escritura de Emissao".

Conforme definido nas Regras e Procedimentos ANBIMA para Aprecamento N2 01, os
critérios de marcagdo a mercado dos titulos de crédito privado utilizam fontes primarias e
secunddrias para a definicdo da marcag¢do a mercado.

Quanto as debéntures, o aprecamento ira considerar como principal fonte de referéncia
as taxas indicativas de mercado secundario divulgadas pelas Fontes Primdrias. Dessa forma, a

marcacao a mercado de debéntures serd dividida da seguinte forma:

4.24.1. Debéntures divulgadas pela ANBIMA

As debéntures que tiverem taxa indicativa divulgada pela ANBIMA serdo marcadas a
mercado com base nesse preco de referéncia na mesma data para qual esta sendo apurada a

marcag¢ao a mercado.

4.2.4.2. Debéntures nao divulgadas pela ANBIMA

Para as debéntures que ndo divulgadas pela ANBIMA, a marcagao a mercado podera sera

feita de duas maneiras.

a) Fonte principal: Identificacdo de outras debéntures com liquidez no mercado
secundario que apresentem caracteristicas semelhantes a que se deseja precificar — por exemplo:
titulos com estrutura semelhante de emitidapor companhia do mesmo setor com porte compativel.

Nesse caso, serdo considerados os prazos das emissoes.

Estas informag6es sé@o confidenciais e produto da PLANNER, n&o podendo ser transmitido para nenhuma outra empresa
gue ndo faga parte do grupo, pessoa ou pais em nenhuma forma (incluindo oralmente, escrita, informatica etc.) sem a

autorizacdo do Departamento de Qualidade ou da Diretoria de Controles Internos da PLANNER.
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b) Fonte alternativa: Na auséncia de titulos emitidos por empresas semelhantes, o
Comité de Precificacdo fard umaavaliacdo com players do mercado — podendo usar, inclusive,

fontes como a Bloomberg — a fim de identificar o valor a mercado do titulo.

Tanto para a Fonte Principal quanto para a Fonte Alternativa, conforme preveem as Regras
e Procedimentos ANBIMA para Aprecamento N201, todas sinformacdes de referéncia utilizadas
na definicdo dos pregos devem ter sido obtidas em, no maximo, 15 dias da data para qual estd

sendo feita a marcagdo a mercado das debéntures.

4.2.5. Titulos Privados de Emissao por Instituicdes nao Financeiras

O processo de marcacdo a mercado (MaM) dos titulos privados de emissao por instituicdes
ndo financeiras, segue basicamente as mesmas diretrizes do processo de MaM de titulos emitidos
por IF.

As taxas livres de risco serdo obtidas com base nas curvas de juros futuros divulgadas pela
nas Fontes Primdrias. O spread de crédito sera calculado com base nas taxas médias negociadas
para titulos de risco e prazo semelhante emitidos no intervalo de dias anterior a data de marcacao.

Os parametros para definicdo da curva de spread de crédito serdo definidos pelo Comité

de Precificagdo, que estipulara, baseado na disponibilidade das informacdes.

4.2.5.1. Cédula de Crédito Bancario (CCB)

Titulo representativo de promessa de pagamento em dinheiro decorrente de operagao de
crédito. Pode ser emitida por empresa ou pessoa fisica, tendo instituicdo bancaria como
contraparte. A remuneragdo da CCB pode ser por taxa prefixada, taxa flutuante (DI, Selic), indice
de Precos e Variacao Cambial

Vantagens do ativo: (i) ser um instrumento de crédito agil, que pode ser emitido com ou
sem garantia, real ou fidejussadria e (ii) a possibilidade de aquisi¢cdo pelos fundos mutuos, fundagdes

e seguradoras.

Estas informag6es sé@o confidenciais e produto da PLANNER, n&o podendo ser transmitido para nenhuma outra empresa
gue ndo faga parte do grupo, pessoa ou pais em nenhuma forma (incluindo oralmente, escrita, informatica etc.) sem a
autorizacdo do Departamento de Qualidade ou da Diretoria de Controles Internos da PLANNER.
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4.2.5.2. Cédula de Crédito Imobiliario (CCI)

Instrumento originado pela existéncia de direitos de crédito imobilidrio com pagamento
parcelado. A cédula é emitida pelo credor, com o objetivo de facilitar e simplificar a cessdo do
crédito e podem contar ou ndo com garantia. Possui remuneragdo por taxa pré ou pds-fixada,

inclusive por indices de pregos, de acordo com o direito creditdrio nela representado.
4.2.5.3. Certificado de Recebiveis do Agronegdcio (CRA)

Titulo de livre negociacdo representativo de promessa de pagamento em dinheiro. Sao
emitidos exclusivamente por companhias Securitizadoras de direitos creditdrios do agronegécio, e
sdo lastreados em direitos creditérios origindrios de negécios realizados entre produtores rurais,
ou suas cooperativas, e terceiros. Os CRAs tém como principal caracteristica a isen¢do do Imposto

de Renda (IR) para pessoas fisicas. O titulo € nominativo e de livre negociagao.
4.2.5.4, Certificado de Recebiveis Imobiliarios (CRI)

O CRI é um papel lastreado em créditos imobilidrios e emitido exclusivamente por
companhias Securitizadoras, para pessoas fisicas o seu principal atrativo esta no fato de oferecer
isengdo de Imposto de Renda. Sua remunerag3o é garantida por taxa prefixada, flutuante ou indice
de Pregos. O CRI transforma fluxos de recebiveis de médio ou longo prazo em ativos financeiros
negocidveis a vista. Dessa forma, possibilita que incorporadoras, construtoras, imobilidrias e
instituicdes financeiras que tenham créditos com lastro imobilidrio contem com mais recursos para
aplicar no segmento.

Ha dois tipos de emissGes de CRI: as baseadas em contratos performados e aquelas cujo

lastro contém contratos ndo performados.

4.2.6. Marcacao a mercado de Titulos Privados de Emissao por Instituicbes nao

Financeiras

Estas informag8es sé@o confidenciais e produto da PLANNER, n&o podendo ser transmitido para nenhuma outra empresa
gue ndo faga parte do grupo, pessoa ou pais em nenhuma forma (incluindo oralmente, escrita, informatica etc.) sem a

autorizacdo do Departamento de Qualidade ou da Diretoria de Controles Internos da PLANNER.
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Como os titulos privados de emissdo nao financeira acima citados apresentam volume de
negdécios bastante restrito no mercado secundario, a marcacdo a mercado dos ativos que se
enquadram nessa categoria (como Certificados de Crédito Bancario — CCBs; Certificados de
Recebiveis Imobilidrios — CRI; ou Certificados de Recebiveis do Agronegdcio — CRA, etc.) utilizara
critérios especificos de acordo com a disponibilidade de informacdes.

Dessa forma, foram definidas trés metodologias de marcacdo a mercado dos titulos

privados de emissdo ndo financeira,que devem obedecer ao seguinte critério de prioridade:

19) Titulos da mesma modalidade, com caracteristicas semelhantes — em termos de
estrutura, nivel de risco de crédito, prazo e garantias — que, nos ultimos 15 (quinze) dias, tenham:
(i) sido objeto de emissdo primaria ou (ii) negociados emmercado secundario.

29) Titulos privados de emissdo ndo financeira de outras modalidades que apresentem
caracteristicas semelhantes — em termos de estrutura, nivel de risco de crédito, prazo e garantias
— que, nos ultimos 15 (quinze) dias, tenham: sido (i) objeto de emissdo primaria ou (ii) negociados
em mercado secundario.

39) Avaliagdo junto aos brokers do mercado para obtenc¢do de uma proxy do que seria
o valor justo a mercado para o titulo. Neste caso, podem ser utilizadas cotagdes obtidas em, no

maximo, 15 (quinze) dias antes da data para qual esta sendo feita a marcagdo a mercado.
Os topicos a seguir descrevem em detalhe cada uma das op¢des para precificagao.
4.2.6.1. Fonte principal

A marcagao a mercado dos demais titulos de emissdo ndo financeira utilizard como
referéncia primdria para marcagao a mercado a taxa de referéncia de titulos da mesma modalidade
com caracteristicas semelhantes (em termos de estrutura, risco de crédito, prazo e garantias) que,

nos ultimos 15 (quinze)dias, tenham:

a) sido objeto de emissdo primaria; ou

b) negociados em mercado secunddrio.

Estas informag6es sé@o confidenciais e produto da PLANNER, n&o podendo ser transmitido para nenhuma outra empresa
gue ndo faga parte do grupo, pessoa ou pais em nenhuma forma (incluindo oralmente, escrita, informatica etc.) sem a
autorizacdo do Departamento de Qualidade ou da Diretoria de Controles Internos da PLANNER.
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Caso seja identificado mais de um titulo de emissdo privada com caracteristicas

semelhantes para uma mesmamodalidade, serd adotada a taxa média apresentada pela amostra.

4.2.6.2. Fonte secundaria

Na auséncia de informacBes sobre das taxas negociadas para titulos da mesma
modalidade, a fonte alternativa para precificacdo sera a taxa de referéncia de outros titulos de
emissdo privada nao financeira que apresentem caracteristicas semelhantes (em termos de
estrutura, risco de crédito, prazo e garantias) que, nos ultimos 15 (quinze)dias, tenham: (i) sido

objeto de emissdo primaria ou (ii) negociados em mercado secundario.

4.2.6.3. Método alternativo

No caso de completa auséncia de fontes de referéncia que permitam a precificacdo pelos
dois critérios anteriormente apresentados, a area de precificacdo fard uma avaliacdo junto aos
brokers do mercado a fim de obter uma proxy para o valor justo de mercado do titulo, e submetera
para deliberacdo ao comité.

Cabe reforgar que somente podem ser utilizadas cotacdes obtidas em, no maximo, 15

(quinze) dias antes da datapara qual esta sendo feita a marcagdo a mercado.

4.3. Operagdoes Compromissadas

As operagdes compromissadas sdo definidas como a compra ou a venda de titulos com o
compromisso de revenda e de recompra. As operagées compromissadas serdo marcadas de acordo

com O prazo.

4.3.1. Operagoes compromissadas de até 2 (dois) dias Uteis

Para as operagGes compromissadas com prazo de até 2 (dois) dias Uteis, sera utilizada para

marcacdo a mercado a taxaao ano contratada para um dia (Over).

Estas informag6es sé@o confidenciais e produto da PLANNER, n&o podendo ser transmitido para nenhuma outra empresa
gue ndo faga parte do grupo, pessoa ou pais em nenhuma forma (incluindo oralmente, escrita, informatica etc.) sem a
autorizacdo do Departamento de Qualidade ou da Diretoria de Controles Internos da PLANNER.
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1
Vimerc = VI * (1 +1i)2s2

Onde:

Vierc: Valor de mercado da operagdo na data de referéncia;
VI: valor inicial da operacao, ou valor de emissao;

i: taxa ao ano contratada para um dia (taxa Over).
4.3.2. Operagoes compromissadas com mais de 2 (dois) dias uteis

Para as operagdes om prazo superior a 2 (dois) dias Uteis, a marcacdo a mercado sera
realizada segundo critérios aserem estabelecidos pelo Comité de Precificacdo, que considerar3,

necessariamente:

a) O lastro da operagdao compromissada (se titulos publicos ou privados);
b) O rating da contraparte da operacdo; e
c) As taxas praticadas no mercado para operagées compromissadas com o mesmo

prazo, mesmo tipo de lastro epor contrapartes com risco similar.

Cabe apontar que para marcag¢do de operagées compromissadas com prazo superior a 2
(dois) dias uteis, o Comité dePrecificagcdo podera fazer cotagGes com brokers de mercado a fim a

apurar o valor justo da operagao.

Estas informag6es sé@o confidenciais e produto da PLANNER, n&o podendo ser transmitido para nenhuma outra empresa
gue ndo faga parte do grupo, pessoa ou pais em nenhuma forma (incluindo oralmente, escrita, informatica etc.) sem a
autorizacdo do Departamento de Qualidade ou da Diretoria de Controles Internos da PLANNER.
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5. Fundos de Investimentos

5.1. Cotas de Fundos de Investimento

Os fundos que investem em cotas de outros fundos de investimento sao atualizados pelo
valor unitdrio da cota na data dereferéncia, considerando-se que os mesmos atendem também a
exigéncia de marcacdo a mercado. O valor destas cotaspode ser obtido em fontes publicas de
informacdo, como o site da CVM.

No caso de aplicacdo em fundos de investimento offshore, a marcacdo a mercado é
realizada mensalmente, utilizando-se ovalor do NAV denominado em Ddlares, convertendo-o para
Reais com a taxa de cAmbio referencial da B3 (R$/USS) com liquidacdo para 2 dias.

Para fundos com posicdo em agBes negociadas em bolsas no exterior, a Marcagdo é
Mercado é feita diariamente, utilizando-se as cota¢Oes dos ativos obtidas no site do custodiante

ao final do dia.

5.2. Fundos de Investimento Imobiliario (FIl) e em Participacdes (FIP)

Fundos de Investimento Imobilidario, RCVM 175, e Fundos de Investimento em
Participagdes, RCVM 175, requerem andlise e acompanhamento especializado no minimo
anualmente para que a carteira seja mensurada pelo valor justo.

Os cotistas, no caso dos FIPs tém participacdo de parcela ou totalidade de uma empresa e
mediante seu interesse de investimento ou administracdo direta em uma companhia, fica
necessario a avaliacdo de documentos especificos como: valuation, laudos, demonstracdes
financeiras, Legal entre outros. No caso dos Flls os documentos e avaliagOes pertinentes a imoveis,
bem como auditoria independente requerem prestadores e precificadores especializados
devidamente habilitados e aprovados em Comité especifico.

A Planner Corretora de Valores S.A segue a Politica de Contratacdo de Terceiros para
contratagdo destes prestadores de servigo especializados com o objetivo de precificagdo para estes

tipos de ativos ou cotas destes fundos administrados.

Estas informag8es sé@o confidenciais e produto da PLANNER, n&o podendo ser transmitido para nenhuma outra empresa
gue ndo faga parte do grupo, pessoa ou pais em nenhuma forma (incluindo oralmente, escrita, informatica etc.) sem a
autorizacdo do Departamento de Qualidade ou da Diretoria de Controles Internos da PLANNER.
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5.3. FIDC (Fundos de Investimentos em Direitos Creditdrios)

A Planner Corretora de Valores S.A. elaborou um manual especifico para FIDCs (DC023-1)
com base na deliberacdo ANBIMA — Administracdo de Recursos de Terceiros e Regras e

Procedimentos do Cédigo de Administracao de Recursos de Terceiros.

Estas informag6es sé@o confidenciais e produto da PLANNER, n&o podendo ser transmitido para nenhuma outra empresa
gue ndo faga parte do grupo, pessoa ou pais em nenhuma forma (incluindo oralmente, escrita, informatica etc.) sem a
autorizacdo do Departamento de Qualidade ou da Diretoria de Controles Internos da PLANNER.
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6. Informagdes Minimas para avaliagao de Risco de Crédito:

6.1. Documentacdo da Empresa:

a)

b)

f)

DemonstragGes Financeiras assinadas dos Ultimos trés anos (obrigatdério apenas

para tributacdo: Lucro Real ou Presumido);

IRPJ (ultimo ano): declaracdo e recibo de entrega;

Comp. Endereco PJ — max. 30 dias;

Extrato Bancario PJ em PDF - ultimos 6 meses

completos;

Contrato Social atualizado/consolidado; e

QSA atualizado com respectivas participacdes percentuais e saldo.

6.2. Documentacdo dos sdcios/ Diretores Eleitos/ Procuradores:

a)

b)

d)

e)

Documento de Identificagdo — CPF e RG ou CNH;

Comp. Enderego — maximo 30 dias;

Extrato Bancario PF - Ultimos 6 meses completos;

IRPF (ultimo ano): declaracdo e recibo de entrega; e

Comp. Estado Civil — certiddo de casamento, nascimento, unido estavel ou

certiddo averbada.

6.3. Quando Sdcio Casado, Apresentar do Conjuge:

a)

Documento de Identificacdo — CPF e RG ou CNH;

Estas informag6es sé@o confidenciais e produto da PLANNER, n&o podendo ser transmitido para nenhuma outra empresa

gue ndo faga parte do grupo, pessoa ou pais em nenhuma forma (incluindo oralmente, escrita, informatica etc.) sem a

autorizacdo do Departamento de Qualidade ou da Diretoria de Controles Internos da PLANNER.
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b) Extrato Bancario PF - Ultimos 6 meses completos; e

c) IRPF (ultimo ano): declaragdo e recibo de entrega.

6.4. Informagdes complementares:

a) Quantidade de funciondrios e valor da folha de pagamento mensal;

b) Demonstrativo do periodo médio de recebimentos e pagamentos (Necessidade

de Capital de Giro);

c) Demonstrativo do esgotamento de créditos tributarios, das contas a receber e

endividamento de longo prazo (> 1ano);
d) Processos judiciais em curso (Ativo e Passivo, provisionados ou nio);
e) 02 Principais Concorrentes com CNPJ;
f) 02 Principais Fornecedores com CNPJ e telefone de contato; e

g) 02 Principais Clientes com CNPJ e telefone de contato OPERACOES
ESTRUTURADAS.

Estas informag6es sé@o confidenciais e produto da PLANNER, n&o podendo ser transmitido para nenhuma outra empresa
gue ndo faga parte do grupo, pessoa ou pais em nenhuma forma (incluindo oralmente, escrita, informatica etc.) sem a
autorizacdo do Departamento de Qualidade ou da Diretoria de Controles Internos da PLANNER.
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7. Fluxograma

Renovacao de crédito Privado/ FIP

Area: Administragdo Fiduciaria, Precificagdo e Juridico de Fundos.
PROCESSO DE AQUISICAO/ INCORPORAGCAO/ RENOVAGAO DE
CREDITO PRIVADO/ FIP

Administracao Fiduciaria

Orientar Gestores de Recursos
com informagdes minimas para
serem fomecidas no caso de
aquisicao/ Incorporagdo de ativos
de “crédito privado” e “FIP".

Gestor de Recursos Interno/
Externo

Encaminhar para o endereco
eletronico:

credito privado @planner.com.br
Indicando a compra/ incorporagao

de um ativo.

Administragao Fidudiaria/
Precificagio/ uridico de Fundos.

Verificar se todas as informagdes

Processo de aquisicao/

1- Predificagao e Riscos (Ex avaliagio de
ativos e validagio dos critérios de riscos
utilizados pelos gestores);

2 - Administrag3o Fiduciéria ( Ex.

minimas foram fornecidas pelo
Gestor de Recursos e realiza o

alinhamento entre as areas.

Juridico de Fundos

Comunicar o  Gestor de
Recursos em até 01 dia dtil,
apés 0 recebimento das
informacoes minimas
informando o prazo maximo

para andlise.

!

Administracéo Fiduciaria/
Precificacéo/ Juridico de
Fundos.

Analisar as informagdes para
aquisicdo de ativos “crédito

privado” e/ou “FIP".

I

Juridico de Fundos

Retornar a0 Gestor de

Recursos com a decis&o final
da administragéo fiduciaria.

A aquisic&o do ativo foi
aprovada?

SIM

FIM

" | 3- uridico de Fundos ( Ex.

e Liquidez.)

Documentagdo e Formalizagdo)

Incorporagao/

Estas informag6es sé@o confidenciais e produto da PLANNER, n&o podendo ser transmitido para nenhuma outra empresa
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8. Titulos e Valores Mobiliarios Negociados em Bolsa de Valores

8.1. Acoes e Units

Sao titulos de renda variavel, emitidos por sociedades andnimas, que representam a menor
fracdo do capital da empresa emitente.

O valor de mercado é obtido através do preco de fechamento, divulgado pelo diariamente
pela B3. Caso ndaohaja negociacdo no dia, é mantido o preco de fechamento do ultimo pregdo em

gue houve negocia¢do ou em conformidade com a legislagdo em vigor.

Fontes Primarias

As cotacgOes de acles e Units sdo obtidas através das Fontes Primarias..

Fontes Secundarias
Caso os precos de fechamento ndo estejam disponiveis nas Fontes Primarias, serdo

utilizados os precos geralmente aceitos e adotados pelo respectivo mercado.
8.2. Brazilian Depositary Receipts (BDRs)

8.2.1. BDRs Patrocinados

Sdo utilizadas as cotagdes referentes ao preco de fechamento divulgado pela B3. Ndo

havendo negociac¢do no dia, é repetido o preco de fechamento do dia (til anterior.

Fonte Primaria:

As cotagOes dos BDRs patrocinados sdo obtidos através das Fontes Primarias.

Fontes Secundarias:
Caso os precos de fechamento ndo estejam disponiveis na B3 serdo utilizados os precos

geralmente aceitos e adotados pelo respectivo mercado.

Estas informag6es sé@o confidenciais e produto da PLANNER, n&o podendo ser transmitido para nenhuma outra empresa
gue ndo faga parte do grupo, pessoa ou pais em nenhuma forma (incluindo oralmente, escrita, informatica etc.) sem a
autorizacdo do Departamento de Qualidade ou da Diretoria de Controles Internos da PLANNER.
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8.2.2. BDRs Nao Patrocinados

A precificagdo se baseia no preco de fechamento da acdo em seu respectivo mercado,
onde:

Ps: Preco de fechamento do ativo em seu mercado e moeda;

n: nimero de ativos por recibo;

tx.: taxa de cambio;

Pvam = Pr* n o tX,
A taxa de cambio utilizada sera o ddélar D2 divulgado na B3. Caso a acdo seja cotada em

outra moeda que ndo o délar, primeiro sera convertida para ddlar, utilizando a taxa a vista

consultada na Bloomberg, e em seguida sera calculada segundo a férmula acima.

Fontes Primarias:

O preco de fechamento da acdo e a taxa de cambio sera consultado na Fonte Primdria

Fontes Secundarias:
Em caso de indisponibilidade o prego da agao serd consultado no site da bolsa de valores

onde o ativo é negociado.

8.3. Aluguel de A¢des (BTC)

Nas operagdes de aluguel, ou empréstimo, de acbes, o tomador paga ao doador um
percentual (taxa de aluguel) sobre o valor das acbes com base no preco médio da a¢do no dia
anterior. A taxa e o prazo sdo definidos no ato da operacgdo e o valor a ser pago ou recebido é

calculado pro rata temporis. A fungao que define o prego é:

V: Valor do contrato de empréstimo;

Estas informag6es sé@o confidenciais e produto da PLANNER, n&o podendo ser transmitido para nenhuma outra empresa
gue ndo faga parte do grupo, pessoa ou pais em nenhuma forma (incluindo oralmente, escrita, informatica etc.) sem a

autorizacdo do Departamento de Qualidade ou da Diretoria de Controles Internos da PLANNER.
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tx: taxa contratada na operagao;
du: dias uteis de vigéncia do empréstimo;
Q: quantidade de ativos do contrato;

P: cotacdo utilizada para o empréstimo;
du
V= [(1+tx)252 — 1] *Qx*P

Fontes Primarias:

Os precos médios das acdes sao obtidos nas Fontes Primarias.

Fontes Secundadrias:
Na auséncia de precos divulgados as cotacdes serdo obtidas conforme precos geralmente

aceitos e adotados pelo respectivo mercado.

8.4. Direitos e bonus de subscricao

Os direitos de subscricdo sdo valores mobilidrios emitidos por companhias abertas que
pretendem aumentar seu capital.A partir da emissdo destes direitos, os atuais acionistas tém a
preferéncia na subscricdo das novas a¢oes, que poderdo ser adquiridas na proporg¢ado das acdes
por eles detidas.

Os direitos de subscrigdo podem ser negociados no mercado secundario até a data definida
como prazo para subscricdo.O valor de mercado é apurado com base no pre¢o de fechamento,
divulgado pelo diariamente pela B3. Em caso de ativos iliquidos, ou sem cotagao divulgada, utiliza-
se como método alternativo o modelo de Black & Scholes a seguir:

Py valor, marcado a mercado, do direito de subscrigdo;

So: preco a vista (ou de fechamento) do ativo objeto;

N(.): fungdo de distribuicdo normal acumulada da normal padrao;

Estas informag6es sé@o confidenciais e produto da PLANNER, n&o podendo ser transmitido para nenhuma outra empresa
gue ndo faga parte do grupo, pessoa ou pais em nenhuma forma (incluindo oralmente, escrita, informatica etc.) sem a

autorizacdo do Departamento de Qualidade ou da Diretoria de Controles Internos da PLANNER.
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K: preco de exercicio do direito de subscri¢do;

t: tempo, em anos (252 dias Uteis), entre a data de calculo e do vencimento;

tx: taxa pré, anualizada, interpolada através dos vértices adjacentes;

o: volatilidade dos retornos do ativo objeto anualizada, disponibilizada pela B3 ou

calculada com base na volatilidade diaria histdrica;

Pvtm = So * N(dy) — K x e ™™ % N(d,)

ln(S—lg)+(r+%2)*t

G*\/E

d1=

d2=d1—0'*\/f

r =In(1 + tx)
Fontes Primarias:

Cotacgdes obtidas diretamente da B3.

Fontes Secundarias:

Na auséncia de cotag¢des divulgadas pela B3 utilizaremos as informagdes obtidas através
das Fontes Primarias.

No caso de direitos de subscricdo iliquidos a volatilidade sera calculada com base nas
informacdes divulgadas em Fonte Primaria, ou, na auséncia, substituida por aquel geralmente

aceitos e adotados pelo respectivo mercado.
8.5. Derivativos

8.5.1. Opgoes

Estas informag6es sé@o confidenciais e produto da PLANNER, n&o podendo ser transmitido para nenhuma outra empresa
gue ndo faga parte do grupo, pessoa ou pais em nenhuma forma (incluindo oralmente, escrita, informatica etc.) sem a
autorizacdo do Departamento de Qualidade ou da Diretoria de Controles Internos da PLANNER.
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A opgdo é um instrumento que dd ao seu titular, ou comprador, um direito futuro. O
emissor, ou vendedor, da opcdo, por outro lado, assume o risco de incorrer em uma obrigacdo
futura, caso acionado pelo comprador da opcao.

No mercado brasileiro as op¢des sao normalmente negociadas em bolsas organizadas

como a B3. Estasbolsas negociam, principalmente, opcdes sobre:

a) AcOes — geralmente em séries padronizadas, com preco e data de exercicio
definidos pela bolsa;

b)
uturos de indices, de commodities agricolas, de ouro e de moedas — geralmente em séries
padronizadas, exceto para as opc¢des sobre Délar e Ibovespa que podem assumir a forma de
opgcoes flexiveis, ou seja, permiteque as partes envolvidas na negocia¢do definam data e preco

de exercicios diferentes das séries padronizadas.

Os fundos geridos ou administrados pela Planner investem somente em opc¢des liquidas,
sendo utilizadas para sua marcag¢do as cotagdes referentes ao preco de fechamento da data de
referéncia, obtidas pelo site da B3.

Na impossibilidade de encontrar referéncias de mercados organizados (B3, por exemplo)
ou até mesmo numa eventual suspensdo das negocia¢bes (Circuit Breaker), o Comité de
Precificacdo buscard referéncias de feeders em Corretoras e agéncias de noticias (Bloomberg,
Broadcast, Reuters, etc.).

Como ultima alternativa, o Comité de Precificacdo adotard modelos matemadticos que

busquem a melhor aproximagdopara a situagdo vigente no mercado.

8.5.2. Contrato a termo

As operacgGes de termo sdo aquelas nas quais é realizada a compra ou venda de um
determinado ativo (por exemplo, uma agdo), a um preco fixo, para a liquidagdo em uma data futura

pré-estabelecida.

8.5.2.1. Venda a termo (coberta)

Estas informag6es sé@o confidenciais e produto da PLANNER, n&o podendo ser transmitido para nenhuma outra empresa
gue ndo faga parte do grupo, pessoa ou pais em nenhuma forma (incluindo oralmente, escrita, informatica etc.) sem a

autorizacdo do Departamento de Qualidade ou da Diretoria de Controles Internos da PLANNER.
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Na venda a termo, o contrato é composto por uma operacdo de compra a vista seguida de
uma operacdo de venda a termo. A acdo objeto do contrato é a garantia da operacao e o investidor
gue realizou a venda a termo estd exposto ao risco da taxa de juros pré-fixada negociada na
operacgdo, sem exposicdo ao preco da acdo (ou outro titulo que sirva como ativo-base).

As operacdes de venda a termo sdo marcadas a mercado, por meio da apuracao do valor
presente do preco de venda a termo, a ser calculado com base na taxa pré para o mesmo prazo

divulgada pela B3.

Metodologia

V: valor do contrato a termo;

T: valor do termo na data de vencimento;

tx: taxa de juros de mercado (anualizada) para o prazo da operacao;

du: nimero de dias Uteis até o vencimento.

T

du
(1 + tx)252

8.5.2.2. Compra a termo

Na compra a termo, o investidor estd exposto ao risco de descasamento entre a taxa de
juros embutida na operagdoa termo (ponta passiva) e o valor da a¢do ou outro titulo que serve
como ativo-base da operagdo (ponta ativa).

Metodologia

V: valor do contrato a termo;
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S: valor do titulo (ou da a¢do) na data de apuracdo;
T: valor do termo na data de vencimento;
tx: taxa de juros de mercado (anualizada) para o prazo da operacdo;

Du: prazo, em dias uteis, até o vencimento.

8.5.3. Contratos Futuros

O contrato futuro é o compromisso de comprar ou vender determinado ativo numa data
especifica, por um preco previamente estabelecido. Diariamente sdo divulgados pela B3 (fonte
primaria) os ajustes diarios, cujaliquidacdo financeira ocorre no primeiro dia Util subsequente a

data de referéncia (liquidez diaria).

8.5.4. Contrato a Termo de Moedas (Non-Deliverable Forward)

Os contratos a termo de moedas, também conhecidos como NDF (Non-Deliverable
Forward), sdo operagGes de balcdo em taxa de cdmbio sem entrega fisica, em reais ou em moeda
estrangeira. O prazo dos contratos pode ser estabelecido entre as partes e a liquidacdo é

exclusivamente financeira, em reais.

A marcado a mercado dos NDFs é realizada utilizando-se as taxas referenciais
de mercado da B3, de acordo com seu vencimento. As taxas referenciais “Real x Dolar”,

sao disponibilizadas diariamente pela B3.

8.5.5. SWAPS
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O swap é um contrato de derivativo por meio da qual as partes trocam fluxo financeiro de
uma operacgao sem trocar o principal, ou seja, o swap pode ser considerado como duas operagoes
em que as partes assumem posi¢cdes contrariasem cada ponta (ativa e passiva).

Desta forma, a precificacdo do swap pode ser realizada através da marcacdo a mercado de
cada uma das pontas, sendoque o seu valor sera a diferenca entre a parte ativa e a passiva.

As operacgbes de swap, normalmente sdo registradas na B3, onde podem contar com
garantia de liquidagdopara uma ou para as duas pontas, e no CETIP, onde ndo ha garantia de
liquidagdo.

Descrevemos a seguir formulas para atualizacdo e marcag¢do a mercado algumas varidveis,
admitidas para negociacdona B3 e CETIP, ressaltando que é considerada taxa livre de risco as taxas

divulgadas pela B3:
8.5.5.1. Taxa Prefixada

Atualizacao

V atuar: valor da ponta prefixada atualizada até a data de referéncia;
VI: valor inicial da ponta prefixada na data de emissao

i: taxa prefixada da operacao

pz: prazo, em dias Uteis, da data de emissdo até a data de referéncia.

pz
Vatual = VI * (1 +1)252

Marcagao

Vmerc: Valor da ponta prefixada marcado a mercado até a data de referéncia;
iy R: taxa livre de risco prefixada;

PZiotal: € O prazo em dias Uteis da data de emissdo até a data de vencimento;

PZsinal: € 0 prazo em dias Uteis da data de referéncia até a data de vencimento;
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PZtotal

(1+1) 252

) PZfinal
(1+iLg) 252

8.5.5.2. DI — Over ou Selic

Atualizacao

Vatual: Valor da ponta pés-fixada atualizada até a data de referéncia;
VI: valor inicial da ponta pés-fixada na data de emissao;

Over;: taxa DI-Over, ou SELIC, no i-ésimo dia;

p: percentual do indexador;

tx: taxa de juros da operacdo;

n: prazo decorrido, em dias Uteis, da data de emissdo até a data de referéncia.

n
1 n
Vatual = VI * 1_[ {[(1 + Over;)252 — 1] *p + 1} * (1 + tx)252
i=1
8.5.5.3. indice de Pregos (IGP-M, IGP-DI, IPC, INPC, IPCA)

Atualizagao

Vatual: € 0 valor da ponta pds-fixada atualizada até a data de referéncia;

VI: valor inicial da ponta pés-fixada na data de emissao;

NI,: Gltimo nimero indice do indice de Pregos de atualizagdo disponivel na data anterior
a valoriza¢do da operagao;

NI,: Gltimo nimero indice do indice de precos de atualizacdo disponivel na data anterior
a valoriza¢do da operagao;

i: é ataxa de juros da operagao;

pz: prazo decorrido, em dias Uteis, da data de emissdo até a data de referéncia.
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NI L
Vatual = VI * NI * (1 +1)252
0
Marcagao
Vnerc: vValor da ponta pds-fixada marcada a mercado até a data de referéncia;
NI;,1: previsdo do préximo numero indice divulgado;
iLr: taxa de juros livre de risco;
PZgec: prazo decorrido;
PZprox: Prazo em dias uteis entra a data de divulgacdo de NI, até a data prevista para a
divulgagdo do prédximo ndimero indice;
PZotal: € © prazo, em dias Uteis, da data de emissdo até a data de vencimento;

PZsinal: € 0 prazo, em dias Uteis, da data de referéncia até a data de vencimento.

PZdec _PZtotal
NIt NIt+1 prI‘OX (1 + 1) 252
Vimerc = VI * NI, * ( NI, ) * PZfinal

(1+iLg) 252

9. Casos ou situacoes especiais

9.1. Ativos ou emissores em inadimpléncia total ou parcial

Em casos de inadimpléncia total ou parcial de ativos de emissdo publica ou privada, o

Comité de Precificacdo vai:

a) Apurar as circunstancias em que se deu o inadimplemento e avaliar, se houver, o

posicionamento do emissor;
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b) Designar, quando cabivel, um representante responsdvel pela conducdo das
tratativas judiciais e/ou extrajudiciais com o(s) devedor(es);

c) Avaliar, quando cabivel, se o provisionamento reflete de forma adequada a real
situacdo de default;

d) Avaliar se o evento justifica o fechamento dos fundos de investimento que detém
o ativo, a fim de evitar a transferéncia de riqueza entre os cotistas;

e) Monitorar o processo de recupera¢do e/ou renegociacdo da divida, checando se

eventuais perdas revertidas foramreconhecidas na marcacgao do titulo.

Em casos de default, as devidas provisdes serdo imediatamente reconhecidas nos ativos,
de forma que as cotas dos fundosde investimento reflitam, no mesmo dia da ocorréncia do evento,
o impacto da perda.

Sem prejuizo aos procedimentos acima definidos, sempre que observadas evidéncias que

indiqguem o aumento relevante dorisco de default de um ativo, o Comité de Precificacdo deve:

a) Avaliar se a marcagdo a mercado do ativo efetivamente reflete esse aumento
no risco de crédito do ativo e, em caso negativo, estabelecer o spread de crédito mais adequado
ao risco da operagao;

b) Avaliar se o evento justifica o fechamento dos fundos de investimento que detém

o ativo, a fim de evitar a transferéncia de riqueza entre os cotistas.
9.2. Situacdes de crise no mercado financeiro

Sempre que houver situacdes de crise com que provoquem impacto drdstico nos precos
pelos quais os ativos sdo negociados — em caso de ocorréncia, por exemplo, de Circuit Breaker, o
Comité de Precificacdo avaliard quais modalidades de ativostiveram sua marcacdo a mercado
comprometida.

Apds uma apuragdo detalhada, caso sejam identificadas inconsisténcias no prego dos ativos
ou discrepancias que gerem oportunidade de arbitragem, o Comité de Precificacdo determinard os

critérios de marcagdo a mercado a fim de evitar distorgdes injustificadas no precgo dos ativos.
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9.3. Ativos sem método de aprecamento definido

Os gestores devem consultar a Planner Corretora de Valores S.A. sobre a aquisicao de
ativos ndao previamente aprovados, a fim de evitar a aquisicdo de ativos sem método de
aprecamento definido. Caso a situacdo ocorra em carater excepcional, a cota podera ser bloqueada
até que o processo de aprovacdo de novos ativos seja finalizado e o modelo de apregamento esteja

definido.

10. Estrutura organizacional (modelo)

O Departamento de Custddia e Controladoria de Fundos é o responsavel pela elaboracdo
e aplicacdo dos modelos e possui totalautonomia sobre as praticas de marca¢cdo a mercado
apresentadas neste manual.

Qualquer alteragdo, inclusdo e utilizagdo de fontes alternativas ficam sujeitas a andlise e

aprovagdo do Comité de Precificagdo.

Comité de Precificagao

Os procedimentos de marcagdo a mercado descritos neste manual fazem referéncia, em
muitos casos, ao Comité de Precificagdo: um 6rgao colegiado responsdvel por assegurar que os
valores apurados para os titulos e valores mobilidriosintegrantes dos fundos de investimentos e
carteiras geridos ou administrados pela Planner reflitam as melhores praticas de mercado

recomendadas pela ANBIMA.

Competéncias
Compete ao Comité de Precificacdo assegurar que a marcagdo a mercado dos ativos reflita
as melhores praticas de mercado recomendadas pela ANBIMA. Dessa forma, seu escopo de

atuagdo se estende a todos os processos que envolvam a defini¢cdo de pregos dos ativos e valores
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mobilidrios integrantes das carteiras e fundos de investimentos administrados ou geridos pela
Planner.

Além dos assuntos relacionados as metodologias de precificacdo de ativos, as
competéncias desse Grupo tambémincluem a aprovacdo dos spreads de crédito que serdao

utilizados na marcagao a mercado.

Periodicidade de reuniao

O Comité de Precificacdo se reunira ordinariamente com periodicidade minima mensal,
respeitando a necessidade imposta pelo conhecimento de novos fatos que possam influenciar o
resultado da marcacao.

Sem prejuizos as reuniGes baseadas no conhecimento de novos fatos, o Comité de
Precificacdo podera se reunir a qualquer momento, em carater extraordindrio, para decidir os
procedimentos a serem adotados em casos e situacdes especiais, ou mesmo para definiros critérios

de precificacdo de ativos ndo contemplados neste manual.

Processo de decisao
As decisdes do Comité de Precificagdo serdao sempre por unanimidade. A adogdo desse
critério busca garantir que os itens analisados e deliberados nas reunides foram adequadamente

discutidos e analisados pelos integrantes do grupo eque estes estdo confortaveis com a decisao.

Formalizagao

Todos os itens avaliados e discutidos nas reuniées do Comité de Precificacdo serdo
registrados em Ata. As revisGes de critérios de marca¢do a mercado, bem como as acdes adotadas
em casos ou situacGes especiais, devem estar claramente descritas e justificadas no documento.

Adicionalmente, serdo anexados as atas, sempre que disponiveis, as andlises, simula¢des
e dados que embasaram asdecisdes do Comité de Precifica¢do.

Cabe registrar que, em conformidade com as recomendac¢des do Conselho de Melhores

Praticas de Fundos de Investimento da ANBIMA, os materiais que documentam as decisGes do
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Comité de Precificacdo serdo guardados por um periodo minimo de cinco anos e ficardo disponiveis

para consulta da Associacdao, sempre que solicitados.

Compliance
A Planner possui departamento de Compliance, cuja missao principal é atuar de forma

rigorosa e preventiva no ciclooperacional, visando a mitigar riscos de ndo atendimento a normas e

regulamentacdes legais.
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11. LEGISLAGAO VIGENTE

e Resolugdo CVM 175 de 23/12/2022, dispGe sobre a constituicdo, o funcionamento e a
divulgacdo de informacgdes dos fundos de investimento, bem como sobre a prestacdo de

servigos para os fundos, e revoga as normas que especifica;

e Resolugdo CVM 135 de 10/06/2022, Dispbe sobre o funcionamento dos mercados
regulamentados de valores mobilidrios; a constituicdo, organizagdo, funcionamento e
extincdo das entidades administradoras de mercado organizado; a prestacdo dos servicos
referidos no § 42 do art. 22 da Lei n? 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e no art. 28 da Lei
n2 12.810, de 15 de maio de 2013; e revoga a Instrugcdo CVM n? 168, 23 de dezembro de
1991, a Instrucdo CVM n2 283, de 10 de julho de 1998, a Instrugdo CVM n2 312, de 13 de
agosto de 1999, a Instrucdo CVM n2 330, de 17 de marco de 2000, a Instru¢do CVM n2 461,
de 23 de outubro de 2007, a Instrugdo CVM n2 467, de 10 de abril de 2008, a Instrucao
CVM n?2 468, de 18 de abril de 2008, a Instrugdo CVM n2 499, de 13 de julho de 2011, a
Instrugdo CVM n2 508, de 19 de outubro de 2011, a Instru¢do CVM n2 544, de 20 de
dezembro de 2013, e a Nota Explicativa CVM n¢ 24, de 27 de novembro de 1981;

e Instrucdo CVM n2 438, de 13/07/2006, Aprova o Plano Contabil dos Fundos de

Investimento - COFI. e suas alteragdes posteriores;

e Instrucdo CVM n? 489, de 14/01/2011, Dispde sobre a elaboragdo e divulgacdo das
DemonstracGes Financeiras dos Fundos de Investimento em Direitos Creditérios - FIDC e
dos Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios
- FIC-FIDC, regidos pela Instrucdo 356/01, dos Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios no ambito do Programa de Incentivo a Implementagao de Projetos de Interesse

Social - FIDC-PIPS, regidos pela Instrugdo 399/03 e dos Fundos de Investimento em Direitos
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Creditorios N3o Padronizados - FIDC-NP, regidos pela Instrucdo 444/06. e suas alteracbes

posteriores;

e Instrugdo CVM n2 577, de 07/07/2016; Altera o Plano Contabil dos Fundos de Investimento
- COFI, anexo a Instrugdo CVM n2 438, de 12 de julho de 2006.

e Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de
Terceiros, de 01/07/2021;

e Regras e Procedimentos ANBIMA do Cédigo de Administracdao de Recursos de Terceiros,

de 17/05/2021.
e Resolugdo BCB n? 111 de 06 de julho de 2021;
e Resolugdo BCB n2 229 de 01 de julho de 2023;
e Resolucdo BCB n2 171 de 01 de janeiro de 2022;
e Instrugdo normativa BCB n2 81/2021 de 01 de margo de 2021;
e Instrugdo normativa BCB n2 241/2022 de 01 de abril de 2022;
e Instrugdo normativa BCB n2 253/2022.
e Instrugdo normativa BCB n2 322/2022 de 01 de dezembro de 2022.
o Circular BACEN 3.646, de 04 de margo de 2013;
e Circular BACEN 3.674, de 31 de outubro de 2013;
e Circular BACEN 3.748, de 26 de fevereiro de 2015;
e Circular BACEN 3.749, de 05 de margo de 2015;
e Circular BACEN 3.769, de 29 de outubro de 2015;
e Circular BACEN 3.809, de 25 de agosto de 2016;
e Circular BACEN 3.846, de 13 de setembro de 2017;

e Circular BACEN 3.869, de 19 de dezembro de 2017;
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Carta Circular BACEN 3.978 de 07 de outubro de 2019;

Comunicado BACEN 36.830 de 02 de margo de 2021;

Resolugdo BCB 54, de 16 de dezembro de 2020;

Resolugdo CMN 2682, 21 de dezembro de 1999;

Resolu¢do CMN 4.945/2021

Resolugdo CMN 4.955/2021

Resolu¢do CMN 4.958/2021;

Resolu¢do CMN 4.502,

Resolugdo CMN 4.557,

Resolugdao CMN 4.558,

Resolugdo CMN 4.995, de 2 de maio de 2022

Resolugdo CMN 4.693, de 29 de outubro de 2018.

12. VIGENCIA
Este documento entra em vigéncia na data de sua publicacao.
13. CONTROLE DE REVISOES E APROVAGOES
Revisao Data Alteragao Solicitada por:
00 01/12/2019 | Emiss3o inicial Gest3o de riscos
. L Iraja Gongalves/
01 23/05/2022 | Modificado: DC032-1 para DCO06-1; Revisdo completa.
Gustavo Amaral
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Modificado: DC006-1 para DC0O09-3; e Alteracdo de

sumario.
02 02/09/2022 | ncluido: Item 6 — Informaces minimas para avaliacio Carlos Enrique
de Risco de Crédito; e Item 7 — Fluxograma — Processo
de aquisicdo/ Incorporagdo de crédito privado/ FIP.
03 30/11/2023 | Modificado: Itens 1, 2, 3, 4, 8 e 10. Everton Ledo
Tipo Nome Cargo Assinatura
Everton Rogério Ledo Gerente de Precificagdo
oy José Marcelo Balint Prestador de servicos de Controladoria
Validagao
Ikaro Nascimento Oliveira Gerente do Juridico de Fundos
Carlos Enrique Pereira Melo Diretor de Controles Internos
Claudia Siola Cianfarani Diretora de Administracdo Fiducidria
Claudio Henrique Sangar Diretor de Operagdes )
Assinatura
Douglas Constantino Ferreira Diretor de Cambio digital
Aprovagdo | Emerson Gongalves da Silveira Diretor de Gestdo de Pessoas

Irajd Martini do Amaral Gongalves

Diretor de Agente Fiduciario e Custddia

Marcus Eduardo De Rosa

Diretor Gestdao Administrativa

Mauro Mazzaro

Diretor de Investimentos

Romeu Romero Junior

Diretor Financeiro

Estas informag6es sé@o confidenciais e produto da PLANNER, n&o podendo ser transmitido para nenhuma outra empresa

gue ndo faga parte do grupo, pessoa ou pais em nenhuma forma (incluindo oralmente, escrita, informatica etc.) sem a

autorizacdo do Departamento de Qualidade ou da Diretoria de Controles Internos da PLANNER.
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Assinaturas

@ Everton Rogério Ledo
CPF: 165.969.348-96

Assinou como validador em 01 dez 2023 as 14:16:48

@ Jose Marcelo Balint
CPF: 105.355.468-07

Assinou como validador em 04 dez 2023 as 10:41:38

@ Ikaro Nascimento Oliveira
CPF: 341.119.838-98

Assinou como validador em 01 dez 2023 as 10:22:06

@ Emerson Gongalves da Silveira
CPF: 118.323.758-89

Assinou para aprovar em 01 dez 2023 as 09:40:34

@ Romeu Romero Junior
CPF: 076.791.918-16

Assinou para aprovar em 01 dez 2023 as 10:17:13

@ Claudio Henrique Sangar
CPF: 030.084.068-31

Assinou para aprovar em 03 dez 2023 as 18:09:14

@ Iraja Martini do Amaral Goncalves
CPF: 296.506.218-14

Assinou para aprovar em 01 dez 2023 as 11:00:38

@ Douglas Constantino Ferreira
CPF: 295.591.758-31

Assinou para aprovar em 01 dez 2023 as 11:00:36
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@ Carlos Enrique Pereira Melo
CPF: 315.110.178-05

Assinou para aprovar em 01 dez 2023 as 10:47:10

@ Marcus Eduardo De Rosa
CPF: 030.084.058-60

Assinou para aprovar em 01 dez 2023 as 09:31:03

@ Mauro Mazzaro
CPF: 941.625.148-87

Assinou para aprovar em 01 dez 2023 as 09:03:05

@ Claudia Siola Cianfarani
CPF: 119.745.868-98

Assinou para aprovar em 01 dez 2023 as 11:43:17

Log

01 dez 2023, 08:50:51 Operador com email msiervi@planner.com.br na Conta cf144c43-b08e-4dab-bb2b-
b9dfc65cc577 criou este documento nimero 9dafb578-769b-4b6f-9ee3-64c4ec7ab592. Data
limite para assinatura do documento: 31 de dezembro de 2023 (08:45). Finalizacdo automatica
apds a Ultima assinatura: habilitada. Idioma: Portugués brasileiro.

01 dez 2023, 08:50:52 Operador com email msiervi@planner.com.br na Conta cf144c43-b08e-4dab-bb2b-
b9dfc65cc577 adicionou a Lista de Assinatura:
eleao@planner.com.br para assinar como validador, via E-mail, com os pontos de autenticacdo:
Token via E-mail; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados informados pelo Operador para
valida¢do do signatario: nome completo Everton Rogério Ledo.

01 dez 2023, 08:50:52 Operador com email msiervi@planner.com.br na Conta cf144c43-b08e-4dab-bb2b-
b9dfc65cc577 adicionou a Lista de Assinatura:
jbalint@planner.com.br para assinar como validador, via E-mail, com os pontos de autenticagdo:
Token via E-mail; Nome Completo; CPF; endereco de IP; Foto de documento oficial. Dados
informados pelo Operador para validagao do signatario: nome completo Jose Marcelo Balint.

01 dez 2023, 08:50:52 Operador com email msiervi@planner.com.br na Conta cf144c43-b08e-4dab-bb2b-
b9dfc65cc577 adicionou a Lista de Assinatura:
inoliveira@planner.com.br para assinar como validador, via E-mail, com os pontos de
autenticagdo: Token via E-mail; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados informados pelo
Operador para valida¢do do signatario: nome completo lkaro Nascimento Oliveira e CPF
341.119.838-98.

01 dez 2023, 08:50:52 Operador com email msiervi@planner.com.br na Conta cf144c43-b08e-4dab-bb2b-
b9dfc65cc577 adicionou a Lista de Assinatura:
esilveira@planner.com.br para assinar para aprovar, via E-mail, com os pontos de autenticagao:
Token via E-mail; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados informados pelo Operador para
validacao do signatario: nome completo Emerson Gongalves da Silveira e CPF 118.323.758-89.
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Operador com email msiervi@planner.com.br na Conta cf144c43-b08e-4dab-bb2b-
b9dfc65cc577 adicionou a Lista de Assinatura:

rromero@planner.com.br para assinar para aprovar, via E-mail, com os pontos de autentica¢ao:
Token via E-mail; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados informados pelo Operador para
validagdo do signatdrio: nome completo Romeu Romero Junior e CPF 076.791.918-16.

Operador com email msiervi@planner.com.br na Conta cf144c43-b08e-4dab-bb2b-
b9dfc65cc577 adicionou a Lista de Assinatura:

csangar@planner.com.br para assinar para aprovar, via E-mail, com os pontos de autenticacao:
Token via E-mail; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados informados pelo Operador para
validagdo do signatario: nome completo Claudio Henrique Sangar e CPF 030.084.068-31.

Operador com email msiervi@planner.com.br na Conta cf144c43-b08e-4dab-bb2b-
b9dfc65cc577 adicionou a Lista de Assinatura:

igoncalves@planner.com.br para assinar para aprovar, via E-mail, com os pontos de
autenticacdo: Token via E-mail; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados informados pelo
Operador para valida¢do do signatario: nome completo Iraja Martini do Amaral Gongalves e CPF
296.506.218-14.

Operador com email msiervi@planner.com.br na Conta cf144c43-b08e-4dab-bb2b-
b9dfc65cc577 adicionou a Lista de Assinatura:

dferreira@planner.com.br para assinar para aprovar, via E-mail, com os pontos de autenticacao:
Token via E-mail; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados informados pelo Operador para
valida¢do do signatario: nome completo Douglas Constantino Ferreira e CPF 295.591.758-31.

Operador com email msiervi@planner.com.br na Conta cf144c43-b08e-4dab-bb2b-
b9dfc65cc577 adicionou a Lista de Assinatura:

cmelo@planner.com.br para assinar para aprovar, via E-mail, com os pontos de autentica¢ao:
Token via E-mail; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados informados pelo Operador para
valida¢do do signatario: nome completo Carlos Enrique Pereira Melo e CPF 315.110.178-05.

Operador com email msiervi@planner.com.br na Conta cf144c43-b08e-4dab-bb2b-
b9dfc65cc577 adicionou a Lista de Assinatura:

mderosa@planner.com.br para assinar para aprovar, via E-mail, com os pontos de autentica¢ao:
Token via E-mail; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados informados pelo Operador para
validacdo do signatario: nome completo Marcus Eduardo De Rosa e CPF 030.084.058-60.

Operador com email msiervi@planner.com.br na Conta cf144c43-b08e-4dab-bb2b-
b9dfc65cc577 adicionou a Lista de Assinatura:

mmazzaro@planner.com.br para assinar para aprovar, via E-mail, com os pontos de
autenticacdo: Token via E-mail; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados informados pelo
Operador para valida¢do do signatario: nome completo Mauro Mazzaro e CPF 941.625.148-87.

Operador com email msiervi@planner.com.br na Conta cf144c43-b08e-4dab-bb2b-
b9dfc65cc577 adicionou a Lista de Assinatura:

csiola@planner.com.br para assinar para aprovar, via E-mail, com os pontos de autenticagdo:
Token via E-mail; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados informados pelo Operador para
validacao do signatario: nome completo Claudia Siola Cianfarani e CPF 119.745.868-98.

Mauro Mazzaro assinou para aprovar. Pontos de autentica¢cdo: Token via E-mail
mmazzaro@planner.com.br. CPF informado: 941.625.148-87. IP: 189.90.8.211. Componente de
assinatura versao 1.683.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

Marcus Eduardo De Rosa assinou para aprovar. Pontos de autenticagdo: Token via E-mail
mderosa@planner.com.br. CPF informado: 030.084.058-60. IP: 189.90.8.211. Localiza¢do
compartilhada pelo dispositivo eletrénico: latitude -23.5926189 e longitude -46.6802014. URL
para abrir a localizacdo no mapa: https://app.clicksign.com/location. Componente de assinatura
versao 1.683.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.
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Emerson Gongcalves da Silveira assinou para aprovar. Pontos de autentica¢do: Token via E-mail
esilveira@planner.com.br. CPF informado: 118.323.758-89. IP: 189.90.8.211. Localiza¢do
compartilhada pelo dispositivo eletrdnico: latitude -23.589833 e longitude -46.682439. URL para
abrir a localizagdo no mapa: https://app.clicksign.com/location. Componente de assinatura
versdo 1.684.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

Romeu Romero Junior assinou para aprovar. Pontos de autenticacao: Token via E-mail
rromero@planner.com.br. CPF informado: 076.791.918-16. IP: 189.90.8.211. Localiza¢ao
compartilhada pelo dispositivo eletrénico: latitude -23.5892 e longitude -46.6829. URL para abrir
a localizagdo no mapa: https://app.clicksign.com/location. Componente de assinatura versao
1.684.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

Ikaro Nascimento Oliveira assinou como validador. Pontos de autenticacdo: Token via E-mail
inoliveira@planner.com.br. CPF informado: 341.119.838-98. IP: 189.90.8.211. Localiza¢do
compartilhada pelo dispositivo eletrdnico: latitude -23.5926189 e longitude -46.6802014. URL
para abrir a localizacdo no mapa: https://app.clicksign.com/location. Componente de assinatura
versdo 1.684.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

Carlos Enrique Pereira Melo assinou para aprovar. Pontos de autenticacao: Token via E-mail
cmelo@planner.com.br. CPF informado: 315.110.178-05. IP: 189.90.8.211. Localizacao
compartilhada pelo dispositivo eletrdnico: latitude -23.5902759 e longitude -46.6820746. URL
para abrir a localizacdo no mapa: https://app.clicksign.com/location. Componente de assinatura
versao 1.684.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

Douglas Constantino Ferreira assinou para aprovar. Pontos de autentica¢do: Token via E-mail
dferreira@planner.com.br. CPF informado: 295.591.758-31. IP: 189.90.8.211. Localiza¢do
compartilhada pelo dispositivo eletrdnico: latitude -23.5902234 e longitude -46.6821384. URL
para abrir a localizacdo no mapa: https://app.clicksign.com/location. Componente de assinatura
versao 1.684.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

Iraja Martini do Amaral Gongalves assinou para aprovar. Pontos de autenticacdo: Token via E-
mail igoncalves@planner.com.br. CPF informado: 296.506.218-14. IP: 189.90.8.211. Localiza¢do
compartilhada pelo dispositivo eletronico: latitude -23.5892 e longitude -46.6829. URL para abrir
a localizagdo no mapa: https://app.clicksign.com/location. Componente de assinatura versao
1.684.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

Claudia Siola Cianfarani assinou para aprovar. Pontos de autenticagao: Token via E-mail
csiola@planner.com.br. CPF informado: 119.745.868-98. IP: 189.90.8.211. Componente de
assinatura versao 1.684.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

Everton Rogério Ledo assinou como validador. Pontos de autenticagdo: Token via E-mail
eleao@planner.com.br. CPF informado: 165.969.348-96. IP: 189.90.8.211. Componente de
assinatura versdo 1.685.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

Claudio Henrique Sangar assinou para aprovar. Pontos de autenticacdo: Token via E-mail
csangar@planner.com.br. CPF informado: 030.084.068-31. IP: 177.26.239.42. Componente de
assinatura versao 1.685.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

Jose Marcelo Balint assinou como validador. Pontos de autenticacdo: Token via E-mail
jbalint@planner.com.br. CPF informado: 105.355.468-07. Foto do documento oficial, sendo a
frente com hash SHA256 prefixo 22b70d(...), vide anexo official_document_front_04 dez 2023,
10-41-38.png, e o verso com hash SHA256 prefixo b9436a(...), vide anexo
official_document_back_04 dez 2023, 10-41-38.png. IP: 189.90.8.211. Localiza¢do compartilhada
pelo dispositivo eletrénico: latitude -23.5902419 e longitude -46.6822214. URL para abrir a
localizagdo no mapa: https://app.clicksign.com/location. Componente de assinatura versao
1.686.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

Processo de assinatura finalizado automaticamente. Motivo: finalizacdo automatica apés a
Ultima assinatura habilitada. Processo de assinatura concluido para o documento nimero
9dafb578-769b-4b6f-9ee3-64cd4ec7ab592.
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ICP Documento assinado com validade juridica.
Brasil Para conferir avalidade, acesse https://validador.clicksign.com e utilize a senha gerada pelos signatarios ou

}b envie este arquivo em PDF.

As assinaturas digitais e eletrénicas tém validade juridica prevista na Medida Provisoria n°. 2200-2 / 2001

Este Log é exclusivo e deve ser considerado parte do documento n° 9dafb578-769b-4b6f-9ee3-64c4ec7ab592, com os efeitos
prescritos nos Termos de Uso da Clicksign, disponivel em www.clicksign.com.

Anexos

Jose Marcelo Balint

Assinou o documento enquanto validador em 04 dez 2023 as 10:41:38

DOCUMENTO OFICIAL

Foto do verso do documento oficial com hash SHA256 Foto da frente do documento oficial com hash SHA256
prefixo b9436a(...) prefixo 22b70d(...)
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