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São Martinho (SMTO3) – Moagem de 23,07 milhões de toneladas na Safra 2023/24 

A companhia encerrou a safra 2023/24 com 23,07 milhões de toneladas de cana 
processada, 7,3% superior ao guidance. O nível de ATR Médio foi de 136,8 kgs/tons 
(-3,6% versus o estimado). Já a melhor produtividade (+3,4% em ATR produzido) 
para 3.155 mil toneladas refletiu boas condições climáticas, os investimentos em 
tratos culturais e o manejo agrícola com melhores variedades genéticas. Cotada a R$ 
29,23 a ação SMTO3 registra valorização de 14,3% este ano. O Preço Justo de R$ 
35,00/ação aponta para um potencial de alta de 19,7%. (Positivo) 

Enauta Part. S.A. (ENAT3) – Aquisição de participação no Parque das Conchas 

A Enauta comprou participação de 23% da QatarEnergy Brasil no complexo Parque 
das Conchas/Bacia de Campos, por US$ 150 milhões. O complexo é operado pela 
Shell, que detém 50% do ativo, e tem como sócia a ONGC, com os 27% restantes. A 
produção do complexo é de 35 mil boe por dia, em 25 poços conectados à 
plataforma afretada FPSO Espírito Santo. Os contratos de concessão são válidos até 
2032. Cotada a R$ 18,38 a ação ENAT3 registra alta de 37,9% este ano. (Positivo) 
 
Banco ABC Brasil S.A. (ABCB4) – Aumento de capital com utilização de JCP 

O Conselho aprovou (i) a distribuição de JCP de R$ 172,3 milhões (R$ 0,7410/ação); 
e o (ii) aumento de capital de até R$ 146,5 milhões, mediante emissão de até 
7.720.761 novas ações (direito de 3,32%), com a utilização de crédito dos JCP 
deliberados. O preço de subscrição é de R$ 18,97 com deságio de 20,5% frente a 
cotação em 22/12. A data base é 28/12 com as ações ex juros e ex subscrição em 
02/01/2024. O retorno líquido estimado dos juros é de 2,6%. (Positivo) 

 
CSN Mineração (CMIN3) – Aprovação de R$ 435,2 milhões em JCP (R$ 
0,067/ação). Ex-JCP em 02/11/24 

O Conselho da CSN Mineração aprovou o pagamento de juros sobre o capital 
próprio (JCP) de R$ R$ 435,246 milhões. Valor líquido de R$ 0,0674451144890 por 
ação. Data com direito: 28/12. Pagamento: até 31/12/24. Positivo 

Suzano (SUZB3) – Revisão no programa de investimentos para (R$ 16,5 bilhões 
A companhia anunciou uma revisão do programa de investimento de capital para 
2024 de R$ 14,6 bilhões para R$ 16,5 bilhões, de forma a refletir o investimento 
relativo da aquisição de ativos imobiliários e florestais no estado do Mato Grosso do 
Sul, no valor total de R$ 1,826 bilhão. (Neutro) 

CCR (CCRO3) – Assinatura de aditivo de R$ 980,4 milhões para reequilíbrio de 
contratos das linhas 4,5 e 17 do metrô de SP 

Linha 4 – Valor bruto do desequilíbrio econômico-financeiro devido à perda de 
receita tarifária decorrente da pandemia da Covid-19:  R$ 682,606 milhões (base 
fev/23). Adicional de R$ 0,4631 à tarifa de remuneração por passageiro integrado. 
Linhas 5 e 17 - Valor bruto de R$ 297,891 milhões (base: agosto/23) com adicional 
de R$ 0,2095, em valores de fevereiro de 2023, à Tarifa de Remuneração. (Positivo) 
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Este relatório foi preparado pela Planner Corretora e está sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informações, opiniões, estimativas e 
projeções referem-se à data presente e estão sujeitas à mudanças como resultado de alterações nas condições de mercado, sem aviso prévio. As informações 
utilizadas neste relatório foram obtidas das companhias analisadas e de fontes públicas, que acreditamos confiáveis e de boa fé. Contudo, não foram 
independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implícita, é dada sobre sua exatidão. Nenhuma parte deste relatório pode ser copiada ou 
redistribuída sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores. 

O presente relatório se destina ao uso exclusivo do destinatário, não podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuído a qualquer pessoa sem 
a expressa autorização da Planner Corretora. As opiniões, estimativas, projeções e premissas relevantes contidas neste relatório são baseadas em julgamento do(s) 
analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboração (“analistas de investimento”) e são, portanto, sujeitas a modificações sem aviso prévio em decorrência de 
alterações nas condições de mercado. Declarações dos analistas de investimento envolvidos na elaboração deste relatório nos termos do art. 21 da Resolução CVM 
20/21. 

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opiniões contidas neste relatório refletem exclusivamente suas opiniões pessoais sobre a companhia e seus 
valores mobiliários e foram elaboradas de forma independente e autônoma, inclusive em relação à Planner Corretora e demais empresas do Grupo. 

DISCLAIMER 

EQUIPE 

Parâmetros do Rating da Ação  

Nossos parâmetros de rating levam em consideração o potencial de valorização da ação, do mercado, aqui 

refletido pelo Índice Bovespa, e um prêmio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se 

necessário ponderação do analista. Dessa forma teremos:  

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorização da ação for superior ao potencial de valorização 

do Índice Bovespa, mais o prêmio.  

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorização da ação for em linha com o potencial de 

valorização do Índice Bovespa, mais o prêmio.  

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorização da ação for inferior ao potencial de valorização do 

Índice Bovespa, mais o prêmio. 


