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MERCADOS

Bolsa

O Ibovespa iniciou o més de agosto com queda de 0,57%
(121.248 pontos) no fechamento com giro financeiro de R$ 23,1
bilhées (R$ 20,8 bilhdes a vista). Desta vez, os dados econdmicos
fracos divulgados na China e na Europa e a expectativa nos
préximos eventos da semana, com destaque para a decisao sobre
a taxa Selic, foram os argumentos do mercado para realizar
ganhos dos ddis ultimos pregdes de julho. O mesmo peso dos
dados fracos, refletiu nas bolsas 14 de fora. Em NY, o Dow Jones
fechou positivo em 0,20%, enquanto o S&P500 teve baixa de
0,27% e Nasdaq, um recuo de 0,43%. Na Europa, os principais
mercados fecharam em queda. Ontem no final da tarde a Fitch
rebaixou o rating dos EUA de AAA para AA+, com perspectiva
estavel, em funcado da deterioracao fiscal nos préximos 3 anos e
aumento da divida. A agenda de resultados do 2T23 trouxe mais
nameros ontem com reflexo nas acdes. Hoje, saem os nimeros
de CSN, PRIO e Suzano. A agenda econdmica hoje traz a decisdo
do Copom sobre a Selic com apostas majoritarias (70%) de
reducdo de 0,25% e os 30% com reducao de 0,50%. Nos EUA a
ADP divulga a geracdo de postos no setor privado. Bolsas
asiaticas, Europeias e Futuros americanos em queda, podem dar o
tom para o Ibovespa nesta quarta-feira.

Cambio

A moeda americana fechou o dia cotada a R$ 4.7921 com alta de
1,38% voltando a chamar a atencao. Destaque para o avanco dos
rendimentos dos Treasuries, com os investidores a espera dos
dados de trabalho dos EUA que serdo divulgados na sexta-feira.

Juros

No fechamento a taxa do Depdsito Interfinanceiro (DI) para
jan/24 estava em 12,625% e para jan/29 a taxa estava em
10,520%, com o mercado em alta, em reacdo aos indicadores do
dia, a expectativa da decisdo da Selic e do que vem pela semana.

Petroleo

O petréleo que veio de uma valorizacdo expressiva em julho,
ontem fechou com o WTI (Nymex) para setembro a US$ 81,37 o
barril (-0,53%) e o Brent (ICE) a US$ 85,79 o barril (+0,42%) para
outubro; em resposta a alta do ddlar, PMls fracos da China Zona
do Euro e perspectiva de uma oferta global mais apertada.
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Altas e Baixas do Ibovespa (%)
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ANALISE DE EMPRESAS E SETORES

Cielo (CIEL3) - Lucro recorrente de R$ 486 milhdes no 2T23 (+27%)

A Cielo registrou no 2T23 um lucro liquido recorrente de R$ 486 milhdes, com crescimento de
27% em relacdo do 2T22, refletindo a melhora nos fundamentos operacionais de Cielo Brasil e
Cateno.

O EBITDA do 2T23 somou R$ 1,05 bilhdo (+14% em 12 meses) com margem de 39,6% (+3,6pp) -
impulsionada pela expansao das receitas e controle dos gastos. Destaque para o aumento do yield
de receita (para 0,83%), para o desempenho da Cateno e a expansdo dos negdcios de Antecipacio
de Recebiveis.

Com base nos resultados apresentados a Cielo aprovou a distribuicio de R$ 197,0 milhdes na
forma de Juros sobre o Capital Préprio (JCP), equivalente a R$ 0,0730 por acio, com pagamento
em 22/08 a acoes ex juros a partir de 09/08. O retorno liquido estimado é de 1,3%.

Ao preco de R$ 4,70/acio, equivalente a um valor de mercado de R$ 12,8 bilhdes, a acido CIEL3
registra queda de 9,1% este ano. O Preco Justo de R$ 6,00/acio aponta para um potencial de alta
de 27,7%.

Marcopolo (POMO4) - Bom desempenho no 2T23 e no 1° semestre

Destaques do 2T23 e do 1523

Crescimento de 18,5% na receita liquida do 2723, somando R$ 1,35 bilhdo. No acumulado do
semestre, aumento de 43,0%, totalizando R$ 3,0 bilhdes.

Recuperacio expressiva na margem bruta de 11,4% no 2T22 para 20,2% no 2T23 e no 1523
passou de 11,5% para 22,1%, resultado do aumento de 110,4% no lucro liquido do trimestre e
173,9% no semestre. A companhia explicou que o incremento da margem bruta reflete o melhor
ambiente de mercado no pdés-pandemia, normalizacdo na entrega de componentes e evolucao do
mix de vendas com acréscimo de volumes de produtos com maior valor agregado, especialmente
no segmento rodoviario. No 2T22, a Companhia ainda sofria com os impactos da falta de
componentes e com o reflexo da variante Omicron nas vendas realizadas ao longo do 1T22. No
2T23, as operacoes internacionais também apresentaram evolucdo da margem bruta, contribuindo
para o resultado consolidado.

O EBITDA também disparou de R$ 51,6 milhées no 2T22 para R$ 158,0 milhdes no 2T23 e no
semestre, subiu de R$ 102,9 milhées para R$ 450,8 milhdes (+338,1%).
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Por fim, o lucro liquido saltou de R$ 26,8 milhées no 2T22 para R$ 140,5 milhdes no 2T23
acumulando R$ 376,7 milhées no semestre (+201,6%). A margem liquida do semestre foi de 5,9%
para 12,5%.

Ontem a acido POMO4 encerrou cotada a R$ 5,20 com alta de 91,5% no ano.

Tim Participagoes (TIMS3) - Fortes resultados no 2T23 com lucro liquido de R$ 638
milhoes (+104% s/ o 2T22) e crescimento de 46,9% no 1° semestre

Destaques do 2T23/2T22 e no 1° semestre

Crescimento de 9,2% na receita liquida normalizada, de R$ 5,37 bilhées para R$ 5,86 bilhdes. No
1523 a receita aumentou em 15,4% somando R$ 11,5 bilhdes

O EBITDA normalizado evoluiu 17,2% de R$ 2,49 bilhdes para R$ 2,91 bilhées acumulando R$ 5,5
bilh6es no semestre (+19,9%).

O resultado liquido saltou de R$ 313 milhées no 2T22 para R$ 628 milhdes no 2T23, totalizando
R$ 1,08 bilhdes em 6 meses (+46,8%).

A empresa reduziu o ritmo de investimentos e a base moével de clientes reduziu e, 10.9% tanto em
pré-pago quanto em pds-pago.

Ontem a acdo TIMS3 encerrou cotada a R$ 14,35 com alta de 19,3% no ano.

Movida (MOVI3) - Recompra de até US$ 175 milhées em divida (notes) com vencimento
para 2030

Em fato relevante, a Movida anunciou a recompra, pela Movida Europe, de até US$ 175 milhdes
em divida. As notes vencem em 2031, com remuneracao de 5,25% ao ano.

A emissdo das notas foi feita em 2021 no montante total de US$ 800 milhées com prazo de
vencimento de 10 anos. A empresa ja recomprou US$ 353 milhées, restando US$ 447 milhdes no
mercado. Se formalizada esta nova compra, restardo US$ 272 milhdes. O objetivo da companhia é
reduzir o custo médio da divida.

BTG Pactual (BPAC11) - Ex JCP de R$ 0,34/Unit em 07/08

O Conselho de administracdo do BTG Pactual aprovou a distribuicio de Juros sobre Capital
Préprio (JCP) no valor liquido de R$ 0,341226300 por Unit.

A distribuicdo terd como base a posicao aciondria do dia 4 de agosto de 2023, sendo que a partir
do dia 7 as acoes serdao negociadas ex juros. O pagamento ocorrerd em 15 de agosto de 2023. O
retorno liquido estimado é de 0,85%.
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Klabin S.A. (KLBN11) - Ex dividendos de R$ 0,2437/Unit em 07/08

O Conselho de Administracdo da Klabin aprovou a distribuicido de R$ 269 milhées em dividendos,
equivalente a R$ 0,24377998515 por Unit.

O pagamento sera realizado em 15 de agosto de 2023, com base na posicao acionaria do dia 4 de
agosto. As acOes passarao a ser negociadas ex dividendos a partir do dia 7 de agosto. O retorno
estimado de 1,1%.
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Parametros do Rating da Agao

Nossos parametros de rating levam em consideracao o potencial de valorizagdo da agao, do mercado, aqui
refletido pelo indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se
necessario ponderagao do analista. Dessa forma teremos;

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for superior ao potencial de valorizagao
do indice Bovespa, mais o prémio.

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for em linha com o potencial de
valorizacdo do indice Bovespa, mais o prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for inferior ao potencial de valorizagao do

indice Bovespa, mais o prémio.

Victor Luiz de Figueiredo Martins, CNPI
vmartins@planner.com.br

Ricardo Tadeu Martins, CNPI
rmartins@planner.com.br

DISCLAIMER

Este relatorio foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informacgdes, opinides, estimativas
e projecgoes referem-se a data presente e estao sujeitas a mudancas como resultado de alteragées nas condigdes de mercado, sem aviso prévio. As
informagodes utilizadas neste relatério foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confiaveis e de boa fé. Contudo, nao
foram independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implicita, € dada sobre sua exatidao. Nenhuma parte deste relatorio pode ser copiada
ou redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatoério se destina ao uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer
pessoa sem a expressa autorizagao da Planner Corretora. As opinides, estimativas, projecoes e premissas relevantes contidas neste relatorio sao baseadas em
julgamento do(s) analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboragao (“analistas de investimento”) e sdo, portanto, sujeitas a modificagdes sem aviso
prévio em decorréncia de alteragdes nas condicdes de mercado. Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboragao deste relatorio nos
termos do art. 21 da Resolugdao CVM 20/21.

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatério refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e
seus valores mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e auténoma, inclusive em relagéo a Planner Corretora e demais empresas do Grupo.
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