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TRUE SECURITIZADORA S.A.
CNPJ/MF n° 12.130.744/0001-00
NIRE 35.300.444.957

EDITAL DE CONVOCACAO DE ASSEMBLEIA ESPECIAL DE INVESTIDORES
DOS CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO EM SERIE UNICA
DA 142 EMISSAO DA TRUE SECURITIZADORA S.A.

Ficam convocados (1) os titulares dos Certificados de Recebiveis do Agronegécio (“CRA”) em
Série Unica da 142 Emissdo da TRUE SECURITIZADORA S.A., inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n° 12.130.744/0001-
00 (“Emissora” e “Emissdo”, respectivamente), (2) 0s representantes da PLANNER
CORRETORA DE VALORES S.A,, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 00.806.535/0001-54

(“Agente Fiduciario™), e (3) os representantes da Emissora, em atencéo ao disposto na Clausula

14.1, do Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegécio para Emissao dos
Certificados de Recebiveis do Agronegocio em Série Unica da 142 Emissdo da True
Securitizadora S.A. lastreados em Cédula de Produto Rural Financeira devida pela
Bioenergética Vale do Paracati S.A. (“Termo de Securitizacdo” e “CRA”, respectivamente) €
Resolu¢ao CVM n° 60 de 23 de dezembro de 2021 (“Resolugdo CVM n° 60”), a se reunirem

em Assembleia Especial de Investidores dos CRA da Emissao (“Assembleia”), a ser realizada,
em primeira convocacéo, em 15 de agosto de 2023, as 14h00min de forma exclusivamente
digital (vide informac6es gerais abaixo), a fim de deliberarem sobre as seguintes Ordens do
Dia:

I - CONSIDERANDO QUE:

Em garantia do fiel e integral cumprimento de todas e quaisquer obriga¢Ges assumidas pela
BIOENERGETICA VALE DO PARACATU S.A., inscrita no CNPJMF sob o n°
08.793.343-0001/62 (“Emitente” ou “Bevap”) no d&mbito da emissdo da Cédula de Produto

Rural Financeira n® 1-2022 (“CPR-F”), dos lastro aos CRA, foi constituida pela Emitente e pela
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CENTRAL BIOENERGETICA ENERVALE S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n°

10.511.512/0001-76 (“Garantidor” ou “Enervale”), em favor da Securitizadora, em beneficio

dos Titulares dos CRA, a cessao fiduciaria e a promessa de cessdo fiduciaria sobre: (i.1) 0s
Créditos Cedidos Fiduciariamente de titularidade da Emitente e da Enervale contra as devedoras
dos respectivos créditos, no ambito dos Contratos de Safra de Agtcar, dos Contratos de Alcool
e dos Contratos de Energia Futuros, celebrados entre a Emitente, a Enervale e as devedoras; e
(i.2) todos os direitos de crédito de titularidade da Emitente e da Enervale detidos e a serem
detidos nas Contas Vinculadas, de titularidade da Emitente e da Enervale (“Créditos Cedidos

Fiduciariamente”), formalizada por meio do “Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria e

Promessa de Cessdo Fiducidria em Garantia e Outras Avencas”, celebrado entre a Bevap, a

Enervale e a Emissora em 09 de marco de 2022 (“Cessdo Fiduciaria” ¢ “Contrato de Cessdo

Fiduciaria”, respectivamente).

No ambito do Contrato de Cessdo Fiduciéria ficou definido que, até o integral atendimento das
Obrigacdes Garantidas (conforme definidas nos Documentos da Operacdo), os Créditos
Cedidos Fiduciariamente deverao (ii.1) representar o montante equivalente a, no minimo, 130%

(cento e trinta por cento) do saldo devedor dos CRA (“Razdo de Garantia de Acucar”); e (ii.2)

atender ao Fluxo Minimo que devera representar o montante de 110% (cento e dez por cento)
da proxima parcela de pagamento de Amortiza¢do e Remuneragao dos CRA (“Fluxo Minimo”),
conforme apuracdes a serem realizadas pelo Agente Fiduciario periodicamente, na forma e nas
datas previstas no Contrato de Cesséo Fiducidria, até que todas as ObrigacGes Garantidas sejam
cumpridas, sendo que. para fins de apuracdo da Razdo de Garantia da Aclcar e do Fluxo

Minimo, devem ser consideradas as férmulas descritas no Contrato de Cesséo Fiduciaria.

O saldo dos créditos oriundos dos Contratos de Safra de Acucar, cedidos fiduciariamente em
favor da Emissora atende, na Gltima Data de Verificacdo referente a julho/2023, o percentual
de 181% (cento e oitenta e um por cento) em relacdo ao saldo devedor dos CRA, sendo um
percentual superior a0 minimo exigido para o atendimento da Razéo de Garantia de Acucar,

conforme apurado pelo Agente Fiduciario.
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Devido a atividade da Emitente e suas safras de cana-de-agucar, o fluxo de caixa da Cessdo
Fiduciaria tem bastante volatilidade, fazendo com que a arrecadacdo mensal por vezes fique

superior ou inferior ao Fluxo Minimo.

Nos termos dos Documentos da Operacao, a ocorréncia de um Evento de Retencéo, a saber: (a)
a ocorréncia de qualquer evento de vencimento antecipado automatico ou ndo automatico da
CPR-F; (b) o descumprimento da Razdo de Garantia de Acucar, Fundo de Reserva ou Fundo
de Reservas Adicional; (c) o descumprimento pela Emitente e pela Enervale de quaisquer de
suas obrigacGes pecuniarias e ndo pecuniarias assumidas no ambito da CPR-F ou nos demais
Documentos da Operacéo; ou (d) a ndo manutencao, pela Emitente e pela Enervale, do Fluxo

Minimo (“Evento de Retencdo™) por 2 (dois) meses consecutivos ou 3 (trés) meses dentro do

periodo de 12 (doze) meses representa um dos eventos de Vencimento Antecipado N&o
Automatico da CPR-F, nos termos do item (xvi) da Clausula 6.2 da CPR-F, e consequentemente
0 um dos eventos de Vencimento Antecipado N&o Automatico dos CRA, nos termos da clausula

4.19.2, item (xvi) do Termo de Securitizag&o.

Em maio do corrente ano, considerando o Fluxo Minimo referente ao més de abril/2023, a
Securitizadora constatou o 3° (terceiro) desenquadramento do Fluxo Minimo dentro do periodo

de 12 (doze) meses.

Importante ressaltar que, em todos os 3 (trés) eventos supracitados, a Emitente e/ou a Enervale
cumpriram com a obrigacdo prevista na Clausula 5.8 do Contrato de Cessdo Fiduciaria e
realizaram os depositos, nas Contas Vinculadas, dos valores necessarios a manutencao do Fluxo

Minimo.

Em razdo da ocorréncia do 3° (terceiro) Evento de Retencdo, a Securitizadora deveria ter
solicitado ao Banco Administrador o blogueio das Contas Vinculadas, nas quais 0s recursos
provenientes dos Créditos Cedidos Fiduciariamente séo depositados, para que todos os valores
depositados ou que vierem a ser depositados nas Contas Vinculadas ficassem automaticamente

retidos até a completa adimpléncia das obrigagdes em atraso pela Emitente ou a excusséo das
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Garantias. No entanto, referidas contas ja estavam bloqueadas desde a publicacdo do edital de
convocacdo da Assembleia Especial de Investidores dos CRA, publicado em primeira
convocagdo em 27/04, 28/04 e 29/04/2023 devidamente rerratificado em 06 de maio de 2023 e
em segunda convocacao nas edi¢des de 13, 14 e 15/07/2023 ambos no Jornal Valor Econdmico.

Adicionalmente, quando da época da verificagdo acima, a Securitizadora requereu
esclarecimentos da Emitente acerca dos desenquadramentos, sendo informada que os referidos
eventos ocorreram justamente em raz&o da volatilidade do fluxo de caixa da Cessdo Fiduciéria,
e que realizou a projecdo das receitas futuras dos contratos cedidos fiduciariamente e verificou

que a manuten¢do do Fluxo Minimo devera ser normalizada nos proximos meses.

Por fim, a Securitizadora com base em seu entendimento sobre a mecanica prevista nos
Documentos da Operacdo notificou a Emitente em 24/07/2023 acerca de novo

desenquadramento do Fluxo Minimo (“Notificacdo Extrajudicial True”). A Emitente, por sua

vez, contranotificou a True em 25/07/2023 (contranotificacdo que serd disponibilizada pela

Securitizadora através de material de apoio em seu website www.truesecuritizadora.com.br e

no site da CVM www.cvm.gov.br), contextualizando o histérico da situacdo, explanando a sua
interpretacdo sobre alguns temas previstos nos Documentos da Operacdo, aproveitando o
ensejo, inclusive, para pleitear a convocacdo de uma nova Assembleia Especial de Investidores
dos CRA a fim de alterar e/ou ratificar algumas condi¢des da Operagédo, conforme a seguir
(“Contranotificacdo BEVAP”).

No ambito da Contranotificacdo BEVAP, foi informado, ainda, que as Cedentes, prezando
sempre pelas melhores praticas de governanca e pelo respeito incondicional a seus investidores,
informam que, de boa-fé, realizardo, até o dia 27 de julho de 2023, o Depdsito Adicional
solicitado na Notificacdo Extrajudicial True, de modo que o valor depositado na Conta
Vinculada Reserva atingird o montante de aproximadamente R$ 22.500.000,00 (vinte e dois

milhdes e quinhentos mil reais).

Com base nessas informacgdes, a Securitizadora convoca os Titulares dos CRA a
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participarem da Assembleia Especial de Investidores na data, horario e formato
informados no preambulo deste Edital de Convocacéo, para deliberarem, examinarem, e

votarem a respeito das seguintes Ordens do Dia:
Il- ORDEM DO DIA:

(1) Avaliar o desenquadramento pelo 3° (terceiro) més no periodo de 12 (doze) meses, do
Fluxo Minimo conforme descrito acima, nos termos da clausula 6.2 (xvi) da CPR-F, e da

clausula 4.19.2, item (xvi), do Termo de Securitizacéo;

(i)  Com base na Contranotificagdo BEVAP, a ser disponibilizada pela Securitizadora
através do seu material de apoio por meio de publicagio em seu website

(www.truesecuritizadora.com,br) e CVM (www.cvm.gov.br), avaliar e aprovar os pleitos da

Companhia para:

(a) explicitar que a razdo de garantia a ser observada no ambito da Cessdo Fiduciaria
(“Razdo de Garantia”) corresponde a razao entre (1) somatorio dos valores vincendos relativos
a Contratos de Safra de Aclcar, Contratos de Alcool e/ou Contratos de Energia cedidos
fiduciariamente (“Contratos Cedidos Fiduciariamente™); e (2) saldo devedor dos CRA, a qual
deve ser igual ou superior a 130% (cento e trinta por cento), suprimindo as referéncias a “Razao
de Garantia de Actcar” descrita nos Documentos da Operagdo. No ambito deste pleito, as
Cedentes solicitam, ainda, que passe a ser autorizada a substituicdo de Contratos Cedidos
Fiduciariamente independentemente de deliberacdo em Assembleia Geral de Titulares de CRA,
desde que observada, a todo tempo, a manutencdo da Razéo de Garantia. Neste caso, poderiam
ser contratualmente estabelecidos requisitos que os investidores entendam apropriados como,

por exemplo, contraparte elegiveis, prazo maximo dos contratos, entre outros;

(b) exclusdo da obrigacdo de cessdo anual, até o dltimo Dia Util do més de setembro de

cada ano, pela Enervale, de Contratos de Energia;
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(c) explicitar que o Fluxo Minimo a ser observado no ambito da Cesséo Fiduciaria pode ser
composto por recursos decorrentes de quaisquer Contratos Cedidos Fiduciariamente, ou seja,
Contratos de Energia, de Acucar ou de Etanol e, na hipotese de insuficiéncia de tais recursos,
que o Fluxo Minimo possa ser atendido mediante depdsito de recursos das Cedentes. No &mbito
deste pleito e para fins do atendimento a solicitacdo de Cessdo de Novos Contratos objeto da
Notificacdo Extrajudicial True, as Cedentes solicitam a substituicdo de determinados Contratos
Cedidos Fiduciariamente por outros contratos cujo cronograma de pagamento é aderente ao

atendimento do Fluxo Minimo;

(d) Autorizar que as potenciais alteracdes acima sejam implementadas nos Documentos da
Operacdo, se aplicaveis, atraves de celebracdo de aditamentos a serem celebrados por assessor

legal, contratado pela Emitente, as suas expensas; e
(ili)  Autorizacdo a Emissora e ao Agente Fiduciario para a pratica de todos e quaisquer atos
necessarios e/ou convenientes a formalizacdo, implementacdo e/ou aperfeicoamento das

deliberagdes referentes a matéria indicada nesta ordem do dia.

InformacBes Gerais: O material de apoio necessario para embasar as deliberacdes dos

Titulares dos CRA esta disponivel (i) no site da Emissora: www.truesecuritizadora.com.br e (ii)

no site da CVM: www.cvm.gov.br. A Assembleia serd realizada de forma remota e digital, nos

termos da Resolugdo CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021, por videoconferéncia, via
plataforma Microsoft Teams, coordenada pela Emissora, a qual disponibilizara oportunamente
o link de acesso aqueles Titulares dos CRA que enviarem ao endereco eletrénico da Emissora

(Juridico@truesecuritizadora.com.br) e do Agente Fiduciario

(agentefiduciario@planner.com.br), com no minimo 02 (dois) dias Uteis de antecedéncia em

relacdo a data de realizacdo da Assembleia, 0s seguintes documentos: (a) quando pessoa fisica:
documento de identidade; (b) quando pessoa juridica: copia dos atos societarios e documentos
gue comprovem a representacédo do titular; (c) quando representado por procurador: procuragdo

com poderes especificos e (d) manifestacdo de voto, conforme abaixo.
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O Titular dos CRA podera optar por exercer seu direito de voto, sem a necessidade de ingressar
na videoconferéncia, enviando a correspondente manifestacdo de voto a distancia a Emissora,
com copia ao Agente Fiduciario. A Emissora disponibilizard o modelo da manifestacdo de voto
em seu website (https://truesecuritizadora.com.br/) e por meio do material de apoio a ser

disponibilizado aos Titulares dos CRA na pagina eletronica da CVM. A manifestacdo de voto
devera estar devidamente preenchida e assinada pelo titular dos CRA ou por seu representante

legal, com copia digital dos documentos de identificacdo e de representacéo, se for o caso.

Conforme Resolucdo CVM n° 60, a Emissora disponibilizara acesso simultaneo a eventuais
documentos apresentados durante a Assembleia que ndo tenham sido apresentados

anteriormente e a Assembleia serd integralmente gravada.
Séo Paulo, 26 de julho de 2023.
TRUE SECURITIZADORA S.A.

Arley Custodio Fonseca

Diretor de Securitizagédo
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