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MERCADOS
Bolsa Altas e Baixas do Ibovespa (%)
Em dia de volume reduzido pelo feriado nos Estados Unidos, o AZUL4 Ll a5
Ibovespa engatou mais uma alta (0,93%) indo a 119.858 pontos, RENT3 i 512
com giro financeiro de R$ 16,1 bilhdes (R$ 13,7 bilhdes a vista).
Com o mercado americano fechado, o foco ficou nas bolsas da MRFG3 — 1373
Europa com fechamento negativo com o peso da questio dos COGN3 el 3,73
incentivos na China, que nao vieram conforme esperado. E JBSS3 —r
também a expectativa em torno da decisdo do Banco da
. . . . HAPV3 1,61

Inglaterra (BoE) na quinta-feira, 22. Hoje comeca a reunido do
Copom para discutir os juros domésticos com fechamento na ASAI3 -2,00 |
quarta-feira, no final do dia. Petréleo - A cotacdo do contrato do ALPA4 215
WIT (Nymex) para julho fechou o dia a US$ 71,29 o barril com

N . NTCO3 2190 |
alta de 0,95% e o Brent (ICE) para agosto a US$ 76,09 o barril (-
0,68%). A agenda de hoje traz p I|GP-M de junho (2% prévia), a cvess 467

Sondagem Industrial de maio e o monitor de PIB (abril). No
exterior o dia concentra eventos com dirigentes de bancos
centrais.

Ibovespa x Dow Jones (em dolar)
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O ddlar voltou a cair forte ontem, fechando cotado a R$ 4,7778 (-
0,96%) com baixa acumulada de 9,61% no ano.

Juros

O mercado de juros futuros passou o dia andando de lado na
expectativa dos eventos dos proximos dias. A taxa do contrato de
Deposito Interfinanceiro (DI) para jan/24 passou de 13,017%
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ANALISE DE EMPRESAS E SETORES

Sao Martinho S.A (SMTO3) - Resultado referente ao 1T23, Guidance de moagem 12M24 e
Pagamento de JCP

Resultado referente ao 4T23 da Safra 2022/2023. A Sdo Martinho divulgou seus resultados
referentes ao 1T23 da Safra 2022/2023 com um lucro liquido de R$ 221,6 milhées, 17% superior
a igual resultado do 1T22 da Safra 2021/2022.

e Nesta base de comparacio a Receita Liquida cresceu 29% para R$ 1,7 bilhdo reflexo do
incremento de volumes e melhores precos tanto do etanol quanto do acucar.

e O EBITDA ajustado somou R$ 875,7 milhdes no 1T23 (+27%), com margem EBITDA
ajustado de 51,3%, reflexo do maior volume de vendas de etanol (+41%), com preco médio
de comercializacdo superior em 29% no trimestre e precos maiores do acucar (+14%).

e O Fluxo de Caixa Operacional cresceu 24% entre os trimestres comparaveis para R$ 556,4
milhdes no 1T23.

e Os investimentos no 1723 somaram R$ 564,6 milhdes (+30% em 12 meses). Ao final do
1T23 a divida liquida da companhia era de R$ 3,2 bilhdes, equivalente a 0,96x o EBITDA
ajustado. A posicao de caixa era de R$ 2,8 bilhdes.

Guidance. A companhia divulgou seu guidance de producdo para 12M24 com uma moagem
estimada de 21,5 milhdes de toneladas de cana, com crescimento de 7,4% em relacdo as 20,0
milhdées de toneladas dos 12M23, com um ATR médio de 141,9 K/ton (+1,3% em 12m),
totalizando 3.050,5 mil toneladas (+8,8%).

¢ O incremento entre os periodos reflete a maior disponibilidade de matéria prima, melhores
condicoes climaticas, os investimentos em tratos culturais, o manejo agricola diferenciado
combinado ao uso de variedades genéticas com melhor produtividade.

e O mix de producio (47% acucar e 53% etanol) versus 45%-55% na safra anterior, reflete a
maior rentabilidade do acticar em relacdo ao etanol.

Pagamento de JCP. O Conselho de Administracdo da companhia aprovou a distribuicdo de juros
sobre capital proprio (JCP), no valor bruto de R$ 155 milhdes, equivalente a R$ 0,447491795 por
acao.

e Os juros serdao pagos aos acionistas no dia 04.07.2023, com base na posicdo aciondria
verificada em 22.06.2023. As acdes negociadas “ex” JCP a partir de 23.06.2023. O retorno
liquido estimado é de 1,0%.

Cotada a R$ 37,52 a acido SMTOS registra alta de 41,5% este ano. queda de 24,8% este ano. O
Preco Justo de R$ 40,00/acdo aponta para um potencial de alta de 6,6%.
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GPA - Pao de Agucar - (PCAR3) - Venda de 11 lojas proprias por R$ 330 milhdes

O GPA comunicour aos seus acionistas e ao mercado a venda de 11 lojas proprias de
supermercados do GPA a um fundo privado por R$ 330 milhées, numa transacido de Sale and
Leaseback.

Prazo dos contratos de Locacdo: 15 anos, com excecdo de 3 Lojas que serdo locadas com prazo
inicial de 18 anos, renovaveis por um prazo adicional de respectivo igual periodo.

A operacao faz parte do plano de reducado da alavancagem financeira da Companhia ao longo de
2023 e 2024, contribuindo para a reducao da divida liquida e reforco da sua estrutura de capital.

Ainda dentro do contexto do plano de reducio da alavancagem, a Companhia espera:
e concluir a venda de ativos ndo core

e melhorias operacionais que resultardo na meta de margem EBITDA ajustada de 8% a 9% em
2024, conforme projecao divulgada por meio de fato relevante em 07 de dezembro de 2022

¢ reducdo do excesso do estoque das lojas; e
e avenda na participacdo do Grupo Exito ap6s o processo de segregacio em curso.

Ontem a acdo PCAR3 encerrou cotada a R$ 17,70 com alta de 7,1% no ano.
Itausa (ITSA4) - Pagamento de JCP

O Conselho de Administracdo da companhia, aprovou o pagamento em 25.08.2023, de juros
sobre o capital préprio (JCP) no valor bruto de R$ 0,1917 por acio, sendo:

e R$0,1144 por acido, tendo como data-base a posicdo acionaria final do dia 22.06.2023 (ex
em 23/06); e

e R$ 0,0773 por acio, declarados em 20.03.2023, tendo como data-base a posicdo acionaria
final do dia 23.03.2023 (Ex em 24/03).

Com base na cotacio de R$ 9,77 o retorno liquido é de 1,0%. A acdo ITSA4 registra alta de 16,6%
este ano.

JBS (JBSS3) - Ex Dividendos de R$ 1,00/a¢do em 23/06

A JBS vai pagar R$ 2,2 bilhdes em dividendos, equivalente a R$ 1,00 por acdo no dia 29 de junho
de 2023. Serdo consideradas as posicoes de acdes no dia 22 de junho com os papéis sendo
negociados na condicdo ex dividendos em 23/6. Com base na cotacio de R$ 18,57 o retorno
estimado é de 5,4%.
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Parametros do Rating da Acao

Nossos parametros de rating levam em consideracao o potencial de valorizagao da agao, do mercado, aqui
refletido pelo indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se
necessario ponderagao do analista. Dessa forma teremos;

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for superior ao potencial de valorizagao
do indice Bovespa, mais o prémio.

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for em linha com o potencial de
valorizagdo do indice Bovespa, mais o prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for inferior ao potencial de valorizagao do

indice Bovespa, mais o prémio.

Victor Luiz de Figueiredo Martins, CNPI
vmartins@planner.com.br

Ricardo Tadeu Martins, CNPI
rmartins@planner.com.br

DISCLAIMER

Este relatdrio foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informacgdes, opinides, estimativas e
projegoes referem-se a data presente e estao sujeitas a mudangas como resultado de alteragdes nas condicdes de mercado, sem aviso prévio. As informagoes
utilizadas neste relatério foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confidveis e de boa fé. Contudo, ndo foram
independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implicita, € dada sobre sua exatiddo. Nenhuma parte deste relatorio pode ser copiada ou
redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatorio se destina ao uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem
a expressa autorizagao da Planner Corretora. As opinides, estimativas, projegoes e premissas relevantes contidas neste relatorio sdo baseadas em julgamento do(s)
analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboragao (“analistas de investimento”) e sao, portanto, sujeitas a modificagdes sem aviso prévio em decorréncia de
alteragdes nas condigcdes de mercado. Declaracdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboragao deste relatorio nos termos do art. 21 da Resolugao CVM
20/21.

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatorio refletem exclusivamente suas opinides pessoaispétgﬂi?é la‘l:ompanhia e seus
valores mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e auténoma, inclusive em relagao a Planner Corretora e demais empresas do Grupo.



