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Bolsa 

 

O mercado de ações segue sem rumo e a divulgação do pacote 
fiscal do governo provou que a especulação tem marcado 
presença firme nas últimas sessões da bolsa. Ontem o dia foi de 
queda forte (2,12%) com o Ibovespa recuando para 103.913 
pontos, e giro financeiro de R$ 24,4 bilhões (R$ 20,9 bilhões à 
vista), um pouco maior que em dias anteriores, com pressão 
vendedora. Em Nova York os mercados com pequeno recuo no 
Dow Jones ( -0,23%) e no S&P500 (-0,01%) e com o Nasdaq 
positivo em 0,03%. Ontem o contrato de petróleo do tipo WTI 
(Nymex) para maio fechou com baixa de 0,37% cotado a US$ 
78,87 o barril e o Brent (ICE) para junho caiu 1,95% a US$ 83,12 
o barril. A agenda desta quinta-feira vem vazia de indicadores e 
com destaque apenas para eventos a presidente do Banco 
Central Europeu, Christine Lagarde e representantes dos Feds 
regionais nos EUA. O final de semana prolongado pelo feriado de 
Tiradentes pode enfraquecer o volume de negócios na B3 com 
investidores mantendo cautela. 

Câmbio 

O dólar, que vinha abaixo de R$ 5,0 desde a sexta-feira, voltou a 
subir ontem (+1,79%) fechando cotado a R$ 5,0747, mas ainda 
numa faixa de conforto para o mercado. 

Juros  

A repercussão do pacote do pacote fiscal do governo foi negativa, 
impactando os juros futuros. A taxa do contrato de Depósito 
Interfinanceiro (DI) para jan/24 passou de 13,24% para 13,27% e 
a do DI para jan/29 avançou de 12,13% para 12,42%. 

 

 

 

 

MERCADOS 

Altas e Baixas do Ibovespa (%) 

Ibovespa x Dow Jones (em dólar) 
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Ultrapar Participações S.A. (UGPA3) – Aquisição de 50% da Opla pela Ultracargo 

A Ultrapar por meio de sua subsidiária Ultracargo Logística S.A., assinou contrato para a aquisição 
de 50% de participação na Opla Logística Avançada (Opla), detido pela Copersucar S.A.  

• A Opla é o maior terminal independente de etanol no Brasil e o valor da transação é de R$ 
237,5 milhões, sujeito a ajustes usuais de capital de giro e dívida líquida.  

• É controlada em conjunto pela BP Biofuels Brazil Investments Ltd. (“BP”) e pela 
Copersucar, ambas com 50% de participação. Com a aprovação da aquisição, a Ultracargo 
e a BP serão co-controladoras da Opla.  

• Localizada em Paulínia (SP), possui capacidade de tancagem estática de 180 mil m3 e 
oferece soluções integradas de armazenagem e logística por meio dos modais ferroviário, 
dutoviário e rodoviário.  

Vemos como positiva a aquisição, que marca a entrada da Ultracargo no segmento de 
armazenagem e logística de granéis líquidos de interior, integrado a terminais portuários, um ativo 
com alto potencial de crescimento, geração de valor e ganhos de produtividade. 

A companhia reitera que a “Ultracargo e a Opla seguirão o curso normal de seus negócios de 
maneira independente até o fechamento da transação, sujeita à aprovação do Cade”. 

Ao preço de R$ 14,50 a ação UGPA3 registra alta de 15,8% este ano. O Preço Justo de R$ 
17,00/ação aponta para um potencial de alta de 17,2%. 

Sabesp (SBSP3) – Fitch reitera os ratings da companhia 

A Fitch reiterou issuer default rating (IDR) em moeda local da Sabesp em BB+ e o IDR em moeda 
estrangeira em BB.  

A agência também afirmou rating de escala nacional AAA (bra) para a empresa e suas emissões de 
debêntures sem garantia, com perspectiva é estável. 

Os ratings contemplam os sólidos fundamentos do setor e o forte perfil de negócios da Sabesp. A 
empresa deve manter alavancagem líquida conservadora e robusta posição de liquidez. 

Ao final de dez/22 a Sabesp tinha uma dívida bruta de R$ 19,0 bilhões, com 85% em moeda 
nacional. O caixa/aplicações financeiras somava R$ 3,5 bilhões, resultando numa dívida líquida de 
R$ 15,4 bilhões, equivalente a 2,2x o EBITDA ajustado. 

O Preço Justo de R$ 65,00/ação aponta para um potencial de alta de 35,1% frente a cotação de 
R$ 48,11/ação. Nesse preço a ação SBSP3 registra queda de 15,8% este ano. 

ANÁLISE DE EMPRESAS E SETORES 
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Eletrobras (ELET3) – Aporte de R$ 4 bilhões em Santo Antônio 

Conforme noticiado na mídia, a Eletrobras estuda realizar aporte de R$ 4,0 bilhões para pré-
pagamento de dívidas relativas à Santo Antônio Energia e assumir débito restante junto ao BNDES 
e aos bancos repassadores. 

• Este pré-pagamento, caso seja aprovado em Assembleia Geral de Debenturistas marcada 
para 10 de maio, será realizado até 31 de dezembro de 2023, junto ao BNDES, Banco do 
Brasil, Bradesco, Itaú BBA, Santander, Banco do Nordeste (BNB), Caixa Econômica Federal, 
Haitong Banco de Investimento e Banco da Amazônia (BASA).  

• A Eletrobras buscará as anuências necessárias para a implementação da estratégia junto as 
partes interessadas, inclusive com sua controlada Furnas, que detém o controle indireto da 
Santo Antônio Energia. 

Ao final de 2022 a Santo Antônio Energia detinha uma dívida líquida de R$ 18,9 bilhões, com 
empréstimos de R$ 14,2 bilhões e debêntures de R$ 5,8 bilhões. A operação, caso aprovada, 
reduziria parte importante da dívida, adequando sua estrutura de capital à sua capacidade de 
geração de caixa. 

Cotada a R$ 33,72 (valor de mercado de R$ 77,8 bilhões) a ação ELET3 registra queda de 19,9% 
este ano, sendo negociada a 0,7x o seu valor patrimonial. 

CCR (CCRO3) – Aprovação de pagamento de dividendos no valor de R$ 73,8 milhões (R$ 
0,0365 por ação) 

Foi aprovado na AGO realizada ontem (19) a distribuição de R$ 73.827.707,56 sob a forma de 
dividendos, valor equivalente a R$ 0,03654840627 por ação ordinária de emissão da Companhia. 

• Acionistas com direito até 19/04; 

• Data para pagamento:  02 de maio 

Ontem a ação CCRO3 encerrou cotada a R$ 12,94 e o retorno para os acionistas será de 0,28%. 

Raia Drogasil (RADL3) – Aprovados dividendos de R$ 79 milhões (R$ 0,047/ação). Ex em 
25/04 

A companhia aprovou na AGO realizada ontem (19), a distribuição de dividendos adicionais 
relativos ao exercício social de 2022, no valor total de R$ 79 milhões, correspondentes a R$ 
0,047923965 por ação. 

• Data limite com direito (hoje) – 20/04 

• Data ex-div: 24/04 
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• Data para pagamento: 31/05/23 

Ontem a ação RADL3 encerrou cotada a R$ 25,20 e o dividendo corresponde a um retorno de 
0,19%. 

Rumo (RAIL3) – Aprovados dividendos de R$ 122,9 milhões (R$ 0,074/ação) 

• Data base com direito: 19/04 

• Ex-div. a partir de hoje (20) 

• Pagamento em até 60 dias a partir de 19 de abril. 

A ação RAIL3 fechou ontem cotada a R$ 19,31 e com base nesta cotação o retorno será de 0,37%. 

Agenda de Resultados  
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Este relatório foi preparado pela Planner Corretora e está sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informações, opiniões, estimativas e 
projeções referem-se à data presente e estão sujeitas à mudanças como resultado de alterações nas condições de mercado, sem aviso prévio. As informações 
utilizadas neste relatório foram obtidas das companhias analisadas e de fontes públicas, que acreditamos confiáveis e de boa fé. Contudo, não foram 
independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implícita, é dada sobre sua exatidão. Nenhuma parte deste relatório pode ser copiada ou 
redistribuída sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores. 

O presente relatório se destina ao uso exclusivo do destinatário, não podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuído a qualquer pessoa sem 
a expressa autorização da Planner Corretora. As opiniões, estimativas, projeções e premissas relevantes contidas neste relatório são baseadas em julgamento do(s) 
analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboração (“analistas de investimento”) e são, portanto, sujeitas a modificações sem aviso prévio em decorrência de 
alterações nas condições de mercado. Declarações dos analistas de investimento envolvidos na elaboração deste relatório nos termos do art. 21 da Resolução CVM 
20/21. 

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opiniões contidas neste relatório refletem exclusivamente suas opiniões pessoais sobre a companhia e seus 
valores mobiliários e foram elaboradas de forma independente e autônoma, inclusive em relação à Planner Corretora e demais empresas do Grupo. 

DISCLAIMER 

EQUIPE 

Parâmetros do Rating da Ação  

Nossos parâmetros de rating levam em consideração o potencial de valorização da ação, do mercado, aqui 

refletido pelo Índice Bovespa, e um prêmio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se 

necessário ponderação do analista. Dessa forma teremos:  

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorização da ação for superior ao potencial de valorização 

do Índice Bovespa, mais o prêmio.  

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorização da ação for em linha com o potencial de 

valorização do Índice Bovespa, mais o prêmio.  

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorização da ação for inferior ao potencial de valorização do 

Índice Bovespa, mais o prêmio. 


