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1) Introducao

A operagao de O objetivo deste documento é o de nortear a atua¢do dos Analistas de Valores
Mobilidrios em consonancia com a Resolucdo CVM 20 de 25 de fevereiro de 2021 que dispGe sobre a

atividade deste profissional.

Este documento apresentard as principais exigéncias regulatérias, bem como, aquelas relacionadas a
filosofia da Planner, que tem por principio atuar centrada na ética, transparéncia, responsabilidade e
respeito as leis do Pais. Esses principios norteiam os valores da Instituicdo e devem orientar a conduta

de seus profissionais.

Portanto, é mandatdria a adogdo, pelos Analistas de Valores Mobilidrios, de principios que dizem
respeito a observancia da regulamentacao e das leis do Pais e demais disposicoes emanadas dos érgados
que fiscalizam e interagem com a Planner, considerando que estes poderdo, quando oportuno, assumir

a nobre missdo de representar e zelar pela imagem da Instituicdo perante o publico em geral.

Desta forma, todos os Analistas de Valores Mobilidrios, no inicio de suas atividades durante o processo
denominado de “Ambientacdo” (consultar NPL 013 — Procedimento de Gestdo de Pessoas) deve aderir
incondicionalmente, através do documento “Termo de Responsabilidade”, as seguintes normas
especificas: (i) Cédigo de conduta profissional APIMEC e; (ii) Manual do Analista de Valores Mobiliarios

(Planner).

Adicionalmente, é oportuno ressaltar que a aplicabilidade das disposi¢des deste documento da-se em
complemento as demais politicas e procedimentos da Instituicdo, disponiveis aos colaboradores na rede

interna.

2) Procedimentos da area de pesquisa

Objetivando melhor integrar e capacitar os analistas de valores mobilidrios, estd documentado no
procedimento interno NPL 019 - Procedimento da area de Pesquisa, informacgbes e orientagdes
especificas para elaboracdao de relatdrios e analises econdmico-financeiras destinadas aos clientes

internos e externos.
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3) Diretrizes de Atuacao

a) Defini¢oes:

Analista de Valores Mobiliarios: é a pesquisa natural que, em carater profissional,
elabora relatérios de andlise destinados d publicacdo, divulgacdo ou distribuicdo a
terceiros, ainda que restrita a clientes; e

Relatério de analise: significa quaisquer textos, relatérios de acompanhamento,
estudos ou andlises sobre valores mobiliarios especificos ou sobre emissores de valores
mobilidrios determinados que possam auxiliar ou influenciar investidores no processo
de tomada de decisdo de investimento. Exposicdes publicas, apresentacdes, reunides,
conferéncias telefénicas e quaisquer outras manifestagdes ndo-escritas, cujo conteddo
seja tipico de relatdrio de andlise, sdo equiparadas a relatérios de analise, para os fins

do disposto nesta Instrucdo.

b) Principais responsabilidades:

Analista de valores mobilidrios: enviar a entidade credenciadora, em 3 (trés) dias Uteis
da data em que tais relatérios forem distribuidos. Manter arquivados por no minimo, 5

(cinco) anos, bem como, atender outras disposi¢des citadas neste manual;

Gestor dos analistas de valores mobiliarios: enviar mensalmente “Controle de andlises
realizadas” a 4rea de Controles Internos, conforme descrito no item 3.9, bem como,

atender outras disposi¢des citadas neste manual;

Diretoria de Controles Internos: implementacdao e cumprimento das disposicoes
descritas neste manual em consonancia com os termos do Resolugdo CVM 20/21, bem

como, atender outras disposi¢des citadas neste manual.
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c) Segregacao fisica

A equipe de analistas de valores mobiliarios que compdem a drea de Pesquisa da Planner deve estar
segregada fisicamente das demais areas, de forma a evitar o fluxo indevido de informacdes

confidenciais

d) Independéncia da anadlise

Considerando que os analistas de valores mobilidrios devem agir com probidade, boa fé e ética
profissional, empregando na atividade todo cuidado e diligéncia esperada de um profissional em sua
posicdo, a Planner define que estes possuem independéncia necessaria para emitirem relatérios aos
publicos internos e externos sem a interferéncia dos demais colaboradores da Planner e/ou de outras

Instituicdes que eventualmente, possam ter opinides diferentes.

No caso de os analistas de valores mobilidrios sentirem pressao ou influéncia indevida em decorréncia
de opinido divergente de profissionais internos ou externos, expressos em algum meio de comunicagdo
(ex. relatério, reunido, evento publico etc.), este deve comunicar imediatamente a Diretoria responsavel

e/ou area de Controles Internos para tomada de decisdo cabivel.

Ndo obstante, os analistas devem sempre basear suas proje¢des e estimativas em premissas relevantes

e em metodologias consistentes.

e) ldentificagdo e administracdo dos conflitos de interesse

A identificacdo e administracdao de conflitos de interesse exigem a adog¢do, sobretudo, da ética e
diligéncia por parte dos analistas de valores mobilidrios, pois este tipo de situacdo pode afetar a
imparcialidade do relatdrio de analise. Sendo ressaltado que as seguintes situa¢des sdo consideradas

exemplos de conflito de interesse, quando analistas:

I.  Tenham participa¢des societdrias relevantes no emissor objeto do relatério de analise
ou em que o emissor objeto do relatério de andlise, suas controladas, seus
controladores ou sociedades sob controle comum tenham participagdes relevantes nas

suas controladas, seus controladores ou sociedades sob controle comum;
1 Estas informacdes sdo confidenciais e produto de PLANNER, ndo podendo ser transmitido para nenhuma outra empresa que ndo faga parte
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Tenham interesses financeiros e comerciais relevantes em relagdo ao emissor ou aos
valores mobilidrios objeto do relatdrio de analise;

Estejam envolvidas na aquisicdo, alienagdo ou intermediacdao dos valores mobiliarios
objeto do relatério de andlise; e

Recebam remuneracgdo por servicos prestados para o emissor objeto do relatério de

analise ou pessoas a ele ligadas.

Em complemento e antes da publicacdo de qualquer relatdrio emitido pela area de Pesquisa, todos os

analistas sdo solicitados a incluir, de forma clara e com devido destaque as declaracées estabelecidas

no art.17 da Resolugdo CVM 20/21, bem como, e quando aplicavel, de outras possiveis situacdes de

conflito de interesse.

f) Tipos de contato com emissores objeto de analise

A Planner autoriza seus analistas de valores mobilidrios a realizarem contato com os emissores objeto de

suas analises pelos seguintes meios:

Telefone (telefonemas ou conference call);
Pessoalmente (Reunido agenda ou publica); e

E-mail.

g) Relatodrio de analise

Todos os relatérios de analise elaborados para os publicos internos e externos devem atender as seguintes

exigéncias minimas:

Telefone (telefonemas ou conference call);

Devem ser escritos em linguagem clara e objetiva, diferenciando dados factuais de
interpretagdes, proje¢des, estimativas e opinides;

Dados factuais devem vir acompanhados de indicacdo de suas fontes, sempre que

possivel e adequado;
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IV. As projecdes e estimativas devem vir acompanhadas das premissas relevantes e
metodologia adotadas;

V. Assinados por, ao menos, um analista de valores mobilidrios credenciado junto a
APIMEC; e

VI. Identificar, de forma clara, que o analista credenciado que, sem prejuizo da
responsabilidade de qualquer coautor, é o responsdavel principal pelo conteludo do

relatdrio e pelo cumprimento do disposto na presente Instrucdo.

Adicionalmente, o analista deve incluir em todos os relatérios de analise, de forma clara e com o devido

destaque, as seguintes declaracdes:

l. Atestando que as recomendacdes do relatério de analise refletem Unica e
exclusivamente as suas opinides pessoais e que foram elaboradas de forma
independente, inclusive em relacdo a Planner a qual é vinculado; e

Il. Informando o investidor caso o analista responsavel ou quaisquer dos analistas
envolvidos na elaborac¢do do relatdrio de analise estejam em situa¢do que possa afetar
a imparcialidade do relatéorio ou que configure ou possa configurar conflito de
interesses, incluindo, mas ndo se limitando aos casos em que:

ii.i qualquer dos analistas envolvidos na elaboragdo do relatdrio tenha vinculo com
pessoa natural que trabalhe para o emissor objeto do relatdrio de analise,
esclarecendo a natureza do vinculo;

ii.ii qualquer dos analistas envolvidos na elaboragdo, seu conjuge ou companheiro,
seja direta ou indiretamente, em nome préprio ou de terceiros, titular de
valores mobilidrios objeto do relatdrio de anilise;
esteja direta ou indiretamente envolvido na aquisicdo, alienacdao ou
intermediac¢do dos valores mobilidrios objeto do relatério de analise;

ii.iv qualquer dos analistas envolvidos na elaboragdo, seu conjuge ou companheiro,
tenha direta ou indiretamente, qualquer interesse financeiro em relagdo ao

emissor objeto do relatério de andlise; e
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ii.v aremuneracdo do analista de valores mobilidrios seja, direta ou indiretamente,
influenciada pelas receitas provenientes dos negdcios e operagdes financeiras

realizadas pela pessoa a que esteja vinculado.

Adicionalmente, o analista deve informar o conteldo das declara¢Ges acima descritas, caso se verifique
uma das situagdes ali dispostas, em exposicGes publicas, apresentacdes, reunibes e conferéncias
telefonicas das quais participe para divulgacdo ou discussao do relatério de analise que tenha elaborado

ou cujo conteudo seja tipico de relatdrio de analise.

h) Vedagdes aos analistas de valores mobiliarios

E vedado aos analistas de valores mobiliarios:

l. Emitir relatérios de analise com a finalidade de obter, para si ou para outrem, vantagem
indevida;

1. Omitir informacdo sobre conflito de interesses;

1. Negociar, direta ou indiretamente, em nome prdprio ou de terceiros, valores
mobilidrios objeto dos relatdrios de analise que elabore ou derivativos lastreados em
tais valores mobilidrios por um periodo de 30 (trinta) dias anteriores e 5 (cinco) dias
posteriores a divulgacdo do relatério de andlise sobre tal valor mobilidrio ou seu
emissor; e

V. Negociar, direta ou indiretamente, em nome prdprio ou de terceiros, valores
mobilidrios objeto dos relatdrios de analise que elabore ou derivativos lastreados em
tais valores mobilidrios em sentido contrario ao das recomendag¢des ou conclusdes
expressas nos relatdrios de andlise que elaborou por:

iv.i 6 (seis) meses contados da divulgagdo de tal relatério; ou

iv.ii até a divulgacdo de novo relatério sobre o mesmo emissor ou valor mobiliario.

As vedacGes citadas nos incisos Ill e IV ndo se aplica as negocia¢gdes com cotas de fundos de investimento,
exceto se:
l. O analista puder influenciar, direta ou indiretamente, a administracdo ou gestdo do

fundo; ou
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1. O fundo concentre seus investimentos em setores ou empresas cobertos pelos

relatérios produzidos pelo analista.

i) Controle do Processo

E de responsabilidade do Gestor da drea de Pesquisa, elaborar e enviar mensalmente a drea de Controles
Internos relatério contendo as seguintes informagdes minimas envolvendo o processo de andlise de

valores mobiliarios:

l. Data da analise;
1. Nome do analista;

Segmento e e/ou empresa analisa;

V. Cddigo do ativo e recomendacédo (Compra, Venda ou Neutra);
V. Data de Publicagdo do relatério no site da APIMEC; e
VI.

Declaragdo se operou valores mobilidrios nos ultimos 30 dias, direta ou indiretamente,

do segmento e/ou empresa analisada(s).

Recomenda-se a utilizagdo de formulario padrao disponivel na rede interna.

4) Diretrizes de Atuagao

a) Responsavel pelo cumprimento das exigéncias deste manual

A Diretoria de Controles Internos é responsavel pela implementacdo e cumprimento das exigéncias
descritas neste manual em consonancia a Resolugdo CVM 20 de 25 de fevereiro de 2021 sendo ressaltado:
I.  Assegurar que os profissionais vinculados a Planner cumpram as regras descritas neste
manual;
1. Divulgar este manual, bem como suas atualiza¢des no site institucional;
1. Comunicar a CVM, tdo logo tenha conhecimento de condutas de analistas vinculados

gue possam configurar indicio de infracdo as normas emitidas pela CVM;
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V. Comunicar as entidades credenciadoras, tdo logo tenha conhecimento, infracGes ao
cddigo de conduta profissional cometidas pelos analistas credenciados por estas
entidades;

V.  Segregar fisicamente as instalacGes onde a equipe de analise desenvolve suas
atividades daquelas em que sdo desenvolvidas as demais atividades;

VL. Nominar um responsavel pela implementacao e cumprimento deste manual, bem como
divulgar os referidos dados de contato no site institucional; e

VII. Dar as entidades credenciadoras acesso as instalacdes, arquivos e documentos relativos
as regras, procedimentos e controles internos relacionados ao cumprimento da
Resolucdo CVM 20/21, para que elas possam exercer as funcdes fiscalizadoras que lhes

sdo atribuidas.

b) Responsavel pelo cumprimento das exigéncias deste manual

Conforme cronograma definido pela drea de Controles Internos serdo realizados testes periddicos e

especificos objetivando verificar aderéncia a este manual em consonancia a Resolu¢do CVM 20/21.

1 Estas informacdes sdo confidenciais e produto de PLANNER, ndo podendo ser transmitido para nenhuma outra empresa que ndo faga parte
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Qualidade ou da Diretoria de Controles Internos da PLANNER.




DC019-1

planner f

Folha 10 de 10

Documento eletrénico: Cdpia atualizada encontra-se na rede da empresa. Copia impressa é “nao controlada”.

5) Controle de revisoes e aprovagoes

Revisdo Data Alteragao Solicitado por:
0 20/10/21 Emissao Inicial Mario Roberto Mariante
1 18/05/22 Modificado: itens 1, 3 e 4; e Inclus3o: Gust.avo Amaral/ Mario
Item 5 Mariante
Alteragdo dos itens: 1,3 e 4 Atualizagdo | Mario Mariante / Renata
2 29/03/23 .
do quadro de assinaturas Nunes
Tipo Nome Cargo Assinatura
Emisséo Renata Ortencio Nunes Analista de Controles
Internos
_ . ) ) Responsavel pela Analise
Validagéo Mario Roberto Mariante :
de Investimentos
o _ _ Diretora de Administracéo
Claudia Siola Cianfarani S
Fiduciaria
Claudio Henrique Sangar Diretor de Operacoes
Carlos Enri Pereira Mel Diretor de Controles
arlos Enrique Pereira Melo Internos Docqmento
assinado
Douglas Constantlno Diretor de Cambio eletronicamente
Ferreira
Aprovacéao
Mauro Mazzaro Diretor de Investimentos
Diretor Gestéao
Marcus Eduardo De Rosa . .
Administrativa
Romeu Romero Junior Diretor Financeiro
Irajd Martini do Amaral Diretor de Agente Fiduciario
Goncalves e Custddia
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Assinaturas

@ Renata Ortencio
CPF: 316.942.148-42

Assinou como emitente em 30 mar 2023 as 17:03:35

@ Mario Roberto Mariante
Assinou em 31 mar 2023 as 12:05:27

@ Claudia Siola Cianfarani
CPF: 119.745.868-98

Assinou em 30 mar 2023 as 16:59:36

@ Carlos Enrique Pereira Melo
CPF:315.110.178-05

Assinou em 30 mar 2023 as 16:59:19

@ Mauro Mazzaro
CPF: 941.625.148-87

Assinou em 30 mar 2023 as 18:00:24

@ Iraja Martini do Amara Gongalves
CPF: 296.506.218-14

Assinou em 31 mar 2023 as 09:15:38

@ Claudio Henrique Sangar
CPF: 030.084.068-31

Assinou em 30 mar 2023 as 17:28:25

@ MARCUS EDUARDO DE ROSA
CPF: 030.084.058-60

Assinou em 30 mar 2023 as 17:15:13
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@ Douglas Constantino Ferreira
CPF: 295.591.758-31

Assinou em 31 mar 2023 as 09:41:23

@ Romeu Romero
CPF: 076.791.918-16

Assinou em 30 mar 2023 as 17:30:59

Log

30 mar 2023, 16:58:21 Operador com email rnunes@planner.com.br na Conta cf144c43-b08e-4dab-bb2b-b9dfc65cc577
criou este documento nimero e02b43eb-c269-47c7-a2ea-b1f1a4eb7086. Data limite para
assinatura do documento: 29 de abril de 2023 (16:53). Finalizagdo automatica apés a ultima
assinatura: habilitada. Idioma: Portugués brasileiro.

30 mar 2023, 16:58:26 Operador com email rnunes@planner.com.br na Conta cf144c43-b08e-4dab-bb2b-b9dfc65cc577
adicionou a Lista de Assinatura:
rnunes@planner.com.br para assinar como emitente, via E-mail, com os pontos de autentica¢do:
Token via E-mail; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados informados pelo Operador para
validacdo do signatario: nome completo Renata Ortencio.

30 mar 2023, 16:58:26 Operador com email rnunes@planner.com.br na Conta cf144c43-b08e-4dab-bb2b-b9dfc65cc577
adicionou a Lista de Assinatura:
mmariante@planner.com.br para assinar, via E-mail, com os pontos de autentica¢do: Token via
E-mail; Nome Completo; endereco de IP. Dados informados pelo Operador para valida¢do do
signatario: nome completo Mario Roberto Mariante.

30 mar 2023, 16:58:26 Operador com email rnunes@planner.com.br na Conta cf144c43-b08e-4dab-bb2b-b9dfc65cc577
adicionou a Lista de Assinatura:
csiola@planner.com.br para assinar, via E-mail, com os pontos de autenticacao: Token via E-
mail; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados informados pelo Operador para validagdo do
signatario: nome completo Claudia Siola Cianfarani e CPF 119.745.868-98.

30 mar 2023, 16:58:26 Operador com email rnunes@planner.com.br na Conta cf144c43-b08e-4dab-bb2b-b9dfc65cc577
adicionou a Lista de Assinatura:
cmelo@planner.com.br para assinar, via E-mail, com os pontos de autentica¢do: Token via E-
mail; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados informados pelo Operador para validagdo do
signatario: nome completo Carlos Enrique Pereira Melo e CPF 315.110.178-05.

30 mar 2023, 16:58:26 Operador com email rnunes@planner.com.br na Conta cf144c43-b08e-4dab-bb2b-b9dfc65cc577
adicionou a Lista de Assinatura:
mmazzaro@planner.com.br para assinar, via E-mail, com os pontos de autenticacdo: Token via
E-mail; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados informados pelo Operador para validagao
do signatario: nome completo Mauro Mazzaro e CPF 941.625.148-87.

30 mar 2023, 16:58:26 Operador com email rnunes@planner.com.br na Conta cf144c43-b08e-4dab-bb2b-b9dfc65cc577
adicionou a Lista de Assinatura:
igoncalves@planner.com.br para assinar, via E-mail, com os pontos de autentica¢do: Token via
E-mail; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados informados pelo Operador para validagao
do signatario: nome completo Iraja Martini do Amara Gongalves e CPF 296.506.218-14.
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Operador com email rnunes@planner.com.br na Conta cf144c43-b08e-4dab-bb2b-b9dfc65cc577
adicionou a Lista de Assinatura:

csangar@planner.com.br para assinar, via E-mail, com os pontos de autentica¢do: Token via E-
mail; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados informados pelo Operador para validagao do
signatario: nome completo Claudio Henrique Sangar e CPF 030.084.068-31.

Operador com email rnunes@planner.com.br na Conta cf144c43-b08e-4dab-bb2b-b9dfc65cc577
adicionou a Lista de Assinatura:

mderosa@planner.com.br para assinar, via E-mail, com os pontos de autenticagdo: Token via E-
mail; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados informados pelo Operador para validagdo do
signatario: nome completo MARCUS EDUARDO DE ROSA e CPF 030.084.058-60.

Operador com email rnunes@planner.com.br na Conta cf144c43-b08e-4dab-bb2b-b9dfc65cc577
adicionou a Lista de Assinatura:

dferreira@planner.com.br para assinar, via E-mail, com os pontos de autentica¢do: Token via E-
mail; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados informados pelo Operador para validagdo do
signatario: nome completo Douglas Constantino Ferreira e CPF 295.591.758-31.

Operador com email rnunes@planner.com.br na Conta cf144c43-b08e-4dab-bb2b-b9dfc65cc577
adicionou a Lista de Assinatura:

rromero@planner.com.br para assinar, via E-mail, com os pontos de autentica¢do: Token via E-
mail; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados informados pelo Operador para validagdo do
signatario: nome completo Romeu Romero e CPF 076.791.918-16.

Carlos Enrique Pereira Melo assinou. Pontos de autenticagao: Token via E-mail
cmelo@planner.com.br. CPF informado: 315.110.178-05. IP: 189.90.8.211. Componente de
assinatura versao 1.475.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

Claudia Siola Cianfarani assinou. Pontos de autenticacdo: Token via E-mail
csiola@planner.com.br. CPF informado: 119.745.868-98. IP: 189.90.8.211. Componente de
assinatura versao 1.475.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

Renata Ortencio assinou como emitente. Pontos de autentica¢ao: Token via E-mail
rnunes@planner.com.br. CPF informado: 316.942.148-42. IP: 189.90.8.211. Componente de
assinatura versao 1.475.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

MARCUS EDUARDO DE ROSA assinou. Pontos de autenticacdo: Token via E-mail
mderosa@planner.com.br. CPF informado: 030.084.058-60. IP: 189.90.8.211. Componente de
assinatura versao 1.475.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

Claudio Henrique Sangar assinou. Pontos de autenticacdo: Token via E-mail
csangar@planner.com.br. CPF informado: 030.084.068-31. IP: 189.90.8.211. Componente de
assinatura versao 1.475.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

Romeu Romero assinou. Pontos de autenticagao: Token via E-mail rromero@planner.com.br.
CPF informado: 076.791.918-16. IP: 189.90.8.211. Componente de assinatura versdo 1.475.0
disponibilizado em https://app.clicksign.com.

Mauro Mazzaro assinou. Pontos de autentica¢do: Token via E-mail mmazzaro@planner.com.br.
CPF informado: 941.625.148-87. IP: 189.90.8.211. Componente de assinatura versao 1.475.0
disponibilizado em https://app.clicksign.com.

Iraja Martini do Amara Gongalves assinou. Pontos de autentica¢do: Token via E-mail
igoncalves@planner.com.br. CPF informado: 296.506.218-14. IP: 189.90.8.211. Componente de
assinatura versao 1.475.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

Douglas Constantino Ferreira assinou. Pontos de autenticagdo: Token via E-mail
dferreira@planner.com.br. CPF informado: 295.591.758-31. IP: 189.90.8.211. Componente de
assinatura versao 1.475.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.
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31 mar 2023, 12:05:27 Mario Roberto Mariante assinou. Pontos de autenticacdo: Token via E-mail
mmariante@planner.com.br. IP: 187.66.144.85. Componente de assinatura versao 1.475.0
disponibilizado em https://app.clicksign.com.

31 mar 2023, 12:05:28 Processo de assinatura finalizado automaticamente. Motivo: finalizagdo automatica apés a
Ultima assinatura habilitada. Processo de assinatura concluido para o documento nimero
e02b43eb-c269-47c7-a2ea-b1f1a4eb7086.

lcp Documento assinado com validade juridica.
Brasil Paraconferir avalidade, acesse https://validador.clicksign.com e utilize a senha gerada pelos signatarios ou

;_)3 envie este arquivo em PDF.

As assinaturas digitais e eletrénicas tém validade juridica prevista na Medida Proviséria n°. 2200-2 / 2001

Este Log é exclusivo e deve ser considerado parte do documento n°® e02b43eb-c269-47c7-a2ea-b1f1a4eb7086, com os efeitos
prescritos nos Termos de Uso da Clicksign, disponivel em www.clicksign.com.
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