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MERCADOS

Bolsa

O lbovespa fechou ontem com queda de 0,15% aos 109.353
pontos, com giro financeiro fraco de R$ 19,9 bilhdes (R$ 17,1
bilhdes a vista), com investidores olhando para a virada do ano e
as perspectivas para 2023 com o novo governo. Em dezembro, a
bolsa cai 3,47%, mas no ano ainda tem ganho de 3,58%. No
exterior, as bolsas de NY mostraram alta no Dow Jones (+011%),
queda no S&P500 (-0,41%) e no Nasdaq (-1,38%). Na Europa, o
dia comeca com predominio de queda e na Asia, os principais
mercados fecharam a quarta-feira do lado negativo. Os
mercados seguem atentos a reabertura da economia chinesa,
mas também ao surgimento de novos casos de covid-19 no pais.
A agenda econdmica desta quarta-feira traz os dados do Caged
de novembro com boa expectativa em relacao ao mercado de
trabalho e o indice de confianca da industria em dezembro. No
exterior, nenhum dado importante para hoje com apenas o
estoque de petréleo nos EUA na semana passada e vendas
pendentes de imoveis e novembro. O petroleo abriu o dia com
os contratos para fev/23 com queda de 0,30% na cotacao do WTI
(Nymex) a US$ 72,29 o barril e com o Brent (ICE) a US$ 84,08 o
barril também com recuo de 0,30%.

Cambio

A moeda americana teve mais um dia de alta apds seguidas
quedas na semana passada. Ontem o dolar fechou em R$ 5,2931
com valorizacdo de 1,42% ante R$ 5,2192 na abertura da semana.

Juros

Nesta semana, os mercados vém operando com liquidez mais
baixa ja aguardando o fechamento do ano e os juros futuros
seguem operando numa faixa estreita. A taxa do contrato de
Depdsito Interfinanceiro (DI) para jan/24 caiu de 13,571% para
13,545% e a do DI para jan/27 recuou de 12,92% para 12,91%.
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ANALISE DE EMPRESAS E SETORES

Copel (CPLE6) - Compagas renovou concessao para distribuicao exclusiva de gas
canalizado no Parana por 30 anos

A Compagas celebrou nesta terca-feira (27/12), contrato que renova por 30 anos a concessao
referente a exploracdo do servico publico de fornecimento de géas canalizado, com exclusividade
de distribuicao, no Estado do Parana, com vencimento em 06.07.2054.

e Conforme destacado, na renovagdo da concessdo, foi adotado o modelo regulatério
price-cap (tarifa teto), em substituicdo ao modelo atual, do tipo cost plus; e a
remuneracao com base no custo médio ponderado de capital (WACC), inicialmente de
9,125% ao ano.

e O Plano indicativo inclui a interiorizagdo nas 10 mesorregides do Estado do Parana.

e A Base de Remuneracdo Regulatéria Liquida (BRRL) inicial foi de R$ 647,8 milhdes (inclui
bens ndo amortizados na atual concessdo na data-base 31/12/2021 e o bonus de outorga
(R$ 508 milhdes), compensados com passivos regulatorios).

e O Capex total estimado a ser realizado ao longo de 30 anos sera de R$ 2,5 bilhdes. O
reajuste tarifario sera realizado com base no IPCA.

A renovagao da concessao da Compagas esta em linha com a estratégia da Copel de foco no core
business de energia elétrica, e visa a alienagdo da totalidade de sua participacdo de 51% na
Compagas. Os demais acionistas sdo: Mitsui Gas e Energia do Brasil, com 24,5%, e a Commit Gas,
com 24,5%.

Ao preco de R$ 7,59/acdo, equivalente a um valor de mercado de R$ 20,8 bilhdes, a acdo CPLE6
registra alta de 34,5% este ano. O Preco Justo de R$ 9,00/acdo aponta para potencial alta de
18,6%.

PetroReconcavo S.A. (RECV3) - Aquisicao da Maha Energy

A PetroReconcavo celebrou nesta terga-feira (27/12) o Quota Purchase Agreement (QPA) para
aquisicdo da Maha Energy Brasil por US$ 138 milhdes. O valor estd sujeito a determinados
ajustes, a serem calculados entre 1° de janeiro de 2023 até a data de fechamento da Operagao.

e O preco sera pago em duas parcelas, sendo a primeira de 60% do preco de aquisi¢do na
data do fechamento e o restante, 40% do valor total, em seis meses ap6s o fechamento.
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e Adicionalmente, os vendedores terdo o direito a receber eventual earnout, de até US$ 36,1
milhdes, conforme previstos no QPA relacionadas a variacdo de condi¢des de preco de
Petroleo, bem como a sinergia com potenciais novos ativos.

A Maha Brasil detém atualmente participagdo em seis contratos de concessao que abrangem o
Campo de Tartaruga, localizado na Bacia de Sergipe, o Campo de Tié e blocos exploratoérios
localizados na Bacia do Reconcavo.

A empresa é operadora do Campo de Tartaruga com 75% de participagdo em parceria com a
Petrobras, que detém os 25% restantes; sendo operadora do Campo de Tié e dos blocos
exploratorios localizados na Bacia do Reconcavo com 100% de participacao.

A conclusdo da Operagdo esta sujeita ao cumprimento de todas as condi¢des usuais incluindo a
aprovacao do Cade.

Conforme destacado pela PetroReconcavo: "a posicdo geografica dos ativos adquiridos, em
especial as concessbes na Bahia, possibilitardo a futura integracdo com as opera¢des da
companhia, visando capturar sinergias operacionais e otimizagao de recursos".

Ao preco de R$ 30,95 (valor de mercado de R$ 9,1 bilhdes), a agdo RECV3 registra alta de 70,0%
este ano. O Preco Justo de R$ 35,00/acdo aponta para um potencial de alta de 13,1%.

Cemig (CMIG4) - Cemig GT concluiu oferta de recompra de US$ 243,89 milhées

A Cemig Geragao e Transmissao S.A. (Cemig GT) concluiu a oferta de aquisicdo em dinheiro
(Tender Offer), de titulos de divida no mercado externo de sua emissdo, com vencimento em
2024, remunerados a 9,25% ao ano, no montante principal de até US$ 250 milhdes.

A Tender Offer expirou dia 23 de dezembro de 2022. Foi objeto de aceitacao pelos investidores
um total de US$ 243,89 milhGes, sendo US$ 240,702 milhdes previamente liquidados em 21 de
dezembro de 2022. O valor restante, no montante de US$ 3,188 milhdes foi aceito pelos
investidores apos o Early Tender.

A Cemig GT ira adquirir as Notes de todos os investidores que aceitaram a Tender Offer, que foi
realizada exclusivamente para investidores no mercado exterior.

Uma operacao no curso normal dos negdcios da controlada da companhia. Ao final do 3722 a
divida liquida da Cemig era de R$ 6,5 bilhdes abaixo dos R$ 7,4 bilhdes do 2T22, com um caixa de
R$ 4,9 bilhdes.
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Ao preco de R$ 10,95/acdo, equivalente a um valor de mercado de R$ 24,1 bilhdes, a acdo CMIG4
registra alta de 20,2% este ano. O Preco Justo de R$ 12,00/acdo aponta para um potencial de alta
de 9,6%.

CCR (CCRO3) - Venda da controlada Samm por R$ 245 milhdes para a Luna Fibra

Em fato relevante divulgado ontem (27), a CCR comunicou aos seus acionistas e ao mercado em
geral, acordo de venda de 100% de sua participagdo na Samm - Sociedade de Atividade
Multimidia Ltda pelo valor de R$ 245 milhdes para a empresa Luna Fibra S.A. O negécio da Samm
era de pouca representatividade nos nimeros totais da CCR.

Ontem a acdo CCRO3 encerrou cotada a R$ 10,55 com alta de 6,3% no ano.
Banco Bradesco S.A. (BBDC4) - Sistematica de distribuicao de JCP mensal

O Bradesco, em conformidade com a Sistematica de Pagamento Mensal de Juros sobre o Capital
Proprio (JCP) informou ontem (27/12) o cronograma mensal para o exercicio de 2023.

e Os valores previstos serdo de R$ 0,017249826 por acdo ordinaria e R$ 0,018974809 por
acao preferencial.

e O retorno liquido mensal estimado para as a¢oes preferenciais é de 0,1%.

Lembrando que o Bradesco ja aprovou a distribuicdo de R$ 10,17 bilhdes em 2022 aos acionistas
(R$ 1,0077/acdo preferencial) equivalente a um retorno liquido de 5,8%.

e O valor acima inclui a distribuicdo de R$ 5,926 bilhdes em juros sobre capital préprio
(JCP), equivalente a R$ 0,530368815 por acdo ordinaria e R$ 0,583405697 por acdo
preferencial.

e Serdo beneficiados os acionistas na data de 6 de janeiro de 2023, sendo as acdes
negociadas ex juros a partir do dia 9 de janeiro de 2023. O pagamento sera realizado em
8 de marco de 2023. O retorno liquido estimado para as acoes preferenciais é de
3,3%.

Ao preco de R$ 14,71 a acdo BBDC4 registra queda de 13,9% este ano. O Preco Justo de R$
20,00/acao aponta para um potencial de alta de 36,0%.
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CSU Digital S.A. (CSUD3) - Ex JCP de R$ 0,157/acdo em 3/01/23

O Conselho de Administracdo da CSU Digital aprovou o pagamento de juros sobre o capital
proprio (JCP) no montante bruto de R$ 6,5 milhdes (R$ 0,157657568/ac&o), relativos ao 4T22.

e Sera considerada a data de 2 de janeiro de 2023 sendo as acGes negociadas ex juros em 3
de janeiro de 2023.

e O pagamento sera realizado em 16 de janeiro de 2023.
e O retorno trimestral liquido estimado é de 1,2%.

Ao preco de R$ 11,45 (valor de mercado de R$ 472 milhdes) a acdo CSUD3 registra queda de
7,4% este ano.
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Parametros do Rating da Acao

Nossos parametros de rating levam em consideracao o potencial de valorizagao da agao, do mercado, aqui
refletido pelo indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se
necessario ponderagao do analista. Dessa forma teremos;

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for superior ao potencial de valorizacao
do indice Bovespa, mais o prémio.

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for em linha com o potencial de
valorizagdo do indice Bovespa, mais o prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for inferior ao potencial de valorizagao do

indice Bovespa, mais o prémio.
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DISCLAIMER

Este relatorio foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informacgdes, opinides, estimativas
e projegoes referem-se a data presente e estao sujeitas as mudangas como resultado de alteragées nas condigdées de mercado, sem aviso prévio. As
informagdes utilizadas neste relatério foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confiaveis e de boa fé. Contudo, nao
foram independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implicita, € dada sobre sua exatidao. Nenhuma parte deste relatorio pode ser copiada
ou redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatério se destina ao uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer
pessoa sem a expressa autorizagao da Planner Corretora. As opinides, estimativas, projecoes e premissas relevantes contidas neste relatorio sao baseadas em
julgamento do(s) analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboragao (“analistas de investimento”) e sao, portanto, sujeitas a modificacdes sem aviso
prévio em decorréncia de alteragdées nas condigoes de mercado. Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboragao deste relatorio nos
termos do art. 21 da Resolugdao CVM 20/21.

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatério refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e
seus valores mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e auténoma, inclusive em relagéo a Planner Corretora e demais empresas do Grupo.
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