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Bolsa 

 

A bolsa teve mais uma sessão descolada das bolsas de Nova York 
que seguem pesadas. Ontem o Ibovespa encerrou com alta de 
0,11% aos 107.552 pontos, com giro financeiro de R$ 24,9 
bilhões (R$ 17,3 bilhões à vista). Na semana a alta é de 4,57%, 
mas o mês segue no vermelho (-4,39%), Nos EUA, o índice Dow 
Jones fechou negativo em 1,05%, o S&P 500 caiu 1,45% e o 
Nasdaq perdeu 2,18%, com investidores atentos aos indicadores 
econômicos mais recentes, mas dando peso maior para os juros à 
frente, com pouca esperança de mudança no cenário atual no 
começo de 2023. Hoje, as bolsas da Ásia tiveram dia de baixa 
com destaque para a nova ameaça da covid-19 na China e 
preocupações com a economia global. Na Europa, os mercados 
têm predomínio de alta. O petróleo segue com preços em alta nos 
contratos para fev/23, com o WTI (Nymex) a US$ 78,81 o barril 
(+1,70%) e o Brent (ICE) a US$ 82,28 (+1,61%) no começo do dia. 
A agenda econômica desta sexta-feira traz o IPCA-15 de 
dezembro e o IPC-S 3ª quadrissemana. Nos EUA saem as 
expectativas de inflação para o período de 1 e 5 anos, dados de 
consumo pessoal e vendas no comercio de bens duráveis, em 
novembro. 
 
Câmbio 

O dólar teve dia de baixa (-0,54%) cotado a R$ 5,1729 no 
fechamento, com recuo de 2,52% na semana. 

Juros  

Ontem, foi o quarto recuo seguido das taxas de juros futuros com 
alívio parcial após a aprovação da PEC da Transição. Com a 
inflação controlada e a percepção de menor risco fiscal em 2023, 
a taxa do contrato de Depósito Interfinanceiro (DI) para jan/24 
caiu de 13,77% para 13,63% e a do DI para jan/27 recuou de 
13,08% para 12,91%. 

 

 

 

 

MERCADOS 

Altas e Baixas do Ibovespa (%) 

Ibovespa x Dow Jones (em dólar) 
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Petrobras (PETR4) – Venda do Campo de Papa-Terra e início de processo competitivo na 
UEGA  

Papa-Terra. A Petrobras finalizou nesta quinta-feira (22/12) a venda da totalidade de sua 
participação no campo de produção de Papa-Terra, localizado na Bacia de Campos, para a empresa 
3R Offshore, subsidiária da 3R Petroleum. 

• A operação foi concluída com o pagamento à vista de US$ 18,2 mi para a Petrobras, já com 
os ajustes previstos no contrato. O valor recebido se soma aos US$ 6 milhões pagos à 
Petrobras na ocasião da assinatura do contrato de venda. 

• Além desse montante, é previsto o recebimento pela Petrobras de até US$ 80,4 milhões 
em pagamentos contingentes, a depender das cotações futuras do Brent e 
desenvolvimento dos ativos. 

• Com a conclusão da cessão, a 3R Offshore assume a condição de operadora do campo de 
Papa-Terra, com 62,5% de participação, em parceria com a Nova Técnica Energy Ltda., que 
detém os 37,5% restantes. 

UEGA. A Diretoria Executiva da companhia aprovou ontem (22/12) também, ajustes no processo 
competitivo da venda da totalidade de sua participação de 18,80% na sociedade UEG Araucária 
(UEGA), com encerramento da atual fase e reinício do processo. 

• Nesta etapa, a Petrobras venderá sua participação na UEGA juntamente com suas sócias, a 
Companhia Paranaense de Energia e a Copel Geração e Transmissão, que detêm, 
respectivamente, 20,3% e 60,9% do capital social, totalizando a venda de 100% das ações. 

Conforme comunicado pela Copel (CPLE6), o desinvestimento desse ativo está em sintonia com o 
processo de descarbonização da matriz de geração do grupo e aderente ao seu Planejamento 
Estratégico Empresarial – Visão 2030. 

No caso da Petrobras, a diretoria atual permanece cumprindo o Programa de Desinvestimento 
aprovado. Ao preço de R$ 23,99, equivalente a um valor de mercado de R$ 312,9 bilhões, a ação 
PETR4 registra alta de 44,2% este ano.  

IRB Brasil RE (IRBR3) – Grupamento das Ações (30 por 1) 

A Assembleia Geral Extraordinária do IRB aprovou nesta quinta-feira (22/12) o grupamento da 
totalidade das 2.467.890.331 ações ordinárias de emissão da companhia, na proporção de 30 
(trinta) ações convertidas em 1 (uma) ação, sem modificação do capital social. 

ANÁLISE DE EMPRESAS E SETORES 
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Após grupamento, o capital social da companhia permanecerá sendo de R$ 5,453 milhões, dividido 
em 82.263.011 ações ordinárias e 1 (uma) ação preferencial de classe especial de titularidade da 
União Federal. 

Prazo para recomposição. O grupamento somente será efetivado após o prazo de 30 (trinta) dias 
de sua aprovação, a fim de que os acionistas possam ajustar suas posições acionária em múltiplos 
de 30 (trinta) ações ordinárias de emissão da companhia.  

• Os ajustes na posição acionária serão realizados pelos próprios acionistas, a seu livre e 
exclusivo critério. 

• O prazo se encerrará no dia 24 de janeiro de 2023. A partir do dia 25 de janeiro de 2023, 
as ações de emissão da Companhia serão negociadas já considerando os efeitos do 
referido grupamento. 

Cotada a R$ 0,95 (valor de mercado de R$ 2,3 bilhões) a ação IRBR3 registra queda de 76,4% este 
ano. 

Cemig S.A. (CMIG4) – Alienação de 49% da participação societária na Axxiom  

A Cemig celebrou ontem (22/12), Contrato de Compra e Venda de Ações e outras avenças (CCVA) 
para a alienação de 49,0% de sua participação societária na Axxiom Soluções Tecnológicas S.A. 
(Axxiom) para a Light S.A. (LIGT3), que detêm 51,0% de participação remanescente. 

• O CCVA tem um pagamento simbólico pela Light de R$1,00 (um real), com a liquidação de 
ativos e passivos da Axxiom.  

• O CCVA está sujeito a determinadas condições precedentes, que devem ser atendidas nos 
próximos meses, incluindo a aprovação pelo CADE.  

• Com a conclusão da operação, a Light passará a ser detentora de 100% do capital social da 
Axxiom, sendo também a sua única controladora. 

A Axxiom é uma joint-venture formada entre as duas empresas, essencialmente, para o 
fornecimento de soluções de tecnologia para as operações de suas acionistas, em especial a 
sustentação do Sistema de Gestão de Redes de Distribuição (G-DIS) da Light. 

Essa transação está em linha com o Planejamento Estratégico da Cemig, que prevê o 
desinvestimento de ativos não aderentes às atividades core da companhia. 

Ao preço de R$ 10,97/ação, equivalente a um valor de mercado de R$ 24,1 bilhões, a ação CMIG4 
registra alta de 20,4% este ano. O Preço Justo de R$ 12,00/ação aponta para um potencial de alta 
de 9,4%. 
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Sabesp (SBSP3) – Aquisição de 20% da FOXX URE-BA S.A. 

A Sabesp concluiu nesta quinta-feira (22/12) a aquisição de 20% da FOXX URE-BA S.A., 
Sociedade de Propósito Específico (SPE), subsidiária da Orizon Valorização de Resíduos S.A., após 
a aprovação pelo CADE. 

• A URE-BA possui contrato de Parceria Público Privada com a Prefeitura de Barueri para o 
recebimento e tratamento de resíduos sólidos até 2051 e contratos para comercialização 
de energia até 2046.  

• A URE-BA atuará no tratamento térmico de resíduos sólidos urbanos com recuperação 
energética, somando uma potência instalada de 20 MW e venda de aproximadamente 
16MW, com capacidade de tratamento de 300 mil toneladas de resíduos sólidos urbanos 
por ano. 

• A URE-BA será a primeira Usina de Geração de Energia a partir da incineração de resíduos 
sólidos urbanos do Brasil. 

O Preço Justo de R$ 65,00/ação aponta para um potencial de alta de 14,4% frente a cotação de 
R$ 56,84/ação. Este ano a ação SBSP3 registra alta de 44,4%. 

Caixa Seguridade Participações S.A. (CXSE3) – Alienação da Odonto Empresas por R$ 18,2 
milhões 

A Caixa Seguridade concluiu, nesta quinta-feira (22/12), a alienação da totalidade da participação 
societária detida pela companhia na Odonto Empresas Convênios Dentários Ltda. (Odonto 
Empresas), pelo valor total de R$ 18,2 milhões. 

• A venda foi efetivada para a CNP Assurances S.A. em razão do cumprimento de todas as 
condições precedentes, incluindo a aprovação do CADE e da Agência Nacional de Saúde 
Suplementar (ANS). 

• Lembrando que no dia 13 de setembro de 2022, a Caixa Seguridade anunciou acordo de 
venda à CNP Assurances da totalidade das participações societárias detidas por ela em 
cinco empresas, pelo valor total de R$ 667 milhões. 

A Caixa Seguridade destaca que, para a alienação da totalidade das participações societárias 
diretas e indiretas detidas pela companhia nas demais sociedades objeto da transação prevista no 
Contrato, quais sejam, Companhia de Seguros Previdência do Sul, CNP Capitalização S.A. e CNP 
Seguros Participações em Saúde Ltda. (atualmente denominada CNP Participações em Seguros 
Ltda.), restam pendentes as aprovações regulatórias pela Susep. 
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Cotada a R$ 8,19/ação, equivalente a um valor de mercado de R$ 24,6 bilhões, a ação CXSE3 
registra alta de 5,7% este ano. O Preço Justo de R$ 10,50/ação sinaliza um potencial de alta de 
28,2%. 

Eletrobras (ELET3) – Acordo com a CSN 

A Eletrobras realizou ontem (22/12), a transferência de 3.067.035 ações ordinárias e 87.639 ações 
preferenciais, representativas de 32,74 do capital social da Companhia Estadual de Geração de 
Energia Elétrica (CEEE-G). 

• A transferência se deu, por indicação da CSN (CSNA3) à sua subsidiária, Companhia 
Florestal do Brasil – CFB, pelo valor de R$ 367 milhões. 

• Esta transferência ocorreu, como parte de pagamento negociado em acordo judicial 
celebrado pelas Partes, no âmbito do processo em que se discute a correção monetária de 
créditos escriturais de empréstimo compulsório sobre energia elétrica.  

• O acordo encerra em definitivo processo judicial movido pela CSN e foi devidamente 
homologado pelo juízo competente. 

O presente acordo faz parte do projeto da Eletrobras de reduzir, sua provisão envolvendo os 
processos judiciais que discutem a correção monetária de créditos escriturais de empréstimo 
compulsório, representando uma provisão total de R$ 26,1 bilhões (base set/22). 

O Preço Justo de R$ 60,00 para a ação ELET3 aponta para um potencial de alta de 40,9% ante a 
cotação de R$ 42,59/ação. 

PDG Realty (PDGR3) – Aprovação de grupamento de ações na proporção de 100 para 1 

O conselho de administração da PDG Realty aprovou ontem (22), a alteração do grupamento de ações, que 
passa a ser de 100 ações para formar 1 ação, sendo mantidas todas as demais condições do grupamento. A 
assembleia será realizada em 23 de janeiro de 2023.  

Se aprovado o grupamento na assembleia, o capital social da companhia, no montante total de R$ 5,755 
bilhões, passará a ser dividido em 3.221.864 ações ordinárias, nominativas e sem valor nominal de emissão 
da companhia. 

Ontem a ação PDGR3 encerrou cotada a R$ 0,12 com queda de 91,2% no ano. 
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Este relatório foi preparado pela Planner Corretora e está sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informações, opiniões, estimativas 
e projeções referem-se à data presente e estão sujeitas às mudanças como resultado de alterações nas condições de mercado, sem aviso prévio. As 
informações utilizadas neste relatório foram obtidas das companhias analisadas e de fontes públicas, que acreditamos confiáveis e de boa fé. Contudo, não 
foram independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implícita, é dada sobre sua exatidão. Nenhuma parte deste relatório pode ser copiada 
ou redistribuída sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores. 

O presente relatório se destina ao uso exclusivo do destinatário, não podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuído a qualquer 
pessoa sem a expressa autorização da Planner Corretora. As opiniões, estimativas, projeções e premissas relevantes contidas neste relatório são baseadas em 
julgamento do(s) analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboração (“analistas de investimento”) e são, portanto, sujeitas a modificações sem aviso 
prévio em decorrência de alterações nas condições de mercado. Declarações dos analistas de investimento envolvidos na elaboração deste relatório nos 
termos do art. 21 da Resolução CVM 20/21. 

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opiniões contidas neste relatório refletem exclusivamente suas opiniões pessoais sobre a companhia e 
seus valores mobiliários e foram elaboradas de forma independente e autônoma, inclusive em relação à Planner Corretora e demais empresas do Grupo. 

DISCLAIMER 

EQUIPE 

Parâmetros do Rating da Ação  

Nossos parâmetros de rating levam em consideração o potencial de valorização da ação, do mercado, aqui 

refletido pelo Índice Bovespa, e um prêmio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se 

necessário ponderação do analista. Dessa forma teremos:  

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorização da ação for superior ao potencial de valorização 

do Índice Bovespa, mais o prêmio.  

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorização da ação for em linha com o potencial de 

valorização do Índice Bovespa, mais o prêmio.  

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorização da ação for inferior ao potencial de valorização do 

Índice Bovespa, mais o prêmio. 


