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MERCADOS

Bolsa

O Ibovespa marcou a terceira alta consecutiva na semana
(+0,53%) indo a 107.433 pontos, com giro financeiro de R$ 27,2
bilhdes (R$ 23,7 bilhdes & vista). A tramitacdo tranquila da PEC da
Transicdo na Camara e no Senado, ditou o rumo do mercado
nestes dias, que busca uma recuperacao antes do fechamento do
ano, num movimento técnico. A pressao de vendas em semanas
anteriores deixou boas acbes em ponto de compra, atraindo
novamente investidores. O mercado aguarda agora a formacao
das equipes do novo governo e as propostas para 2023. No
exterior, as bolsas de Nova York tiveram dia de alta (Dow Jones:
+0,28%, S&P 500; 1,49% e o Nasdaqg: +1,54% e na Europa o
fechamento foi também positivo na Franca, (CAC40: +2,01% e
em Londres o FTSE subiu 1,72%. Hoje, os mercados |14 de fora
mostram alta no fechamento da Asia e sobem também na Europa,
indicando mais um dia animado para as bolsas, com os futuros de
NY subindo, o que pode ajudar de nosso lado. O petréleo
também abriu o dia com os contratos para fev/23 em alta com o
WTI (Nymex) a US$ 79,63 o barril (+1,71%) e o Brent (ICE) em
US$ 83,40 o barril (+1,46%). A agenda econdmica traz poucos
dados, apenas o PIB do 3T22 e o indice de atividade nacional nos
EUA.

Cambio

O délar encerrou ontem cotado a R$ 5,2012 com pequena queda
de 0,04%, acumulando baixa de 1,95% na semana.

Juros

As taxas de juros futuros tiveram novo recuo ontem com a
definicdo da PEC na Camara, empurrando para frente a questao
fiscal. A taxa do contrato de Depdsito Interfinanceiro (DI) para
janeiro de 2024 caiu de 13,80% para 13,75% e a do DI para
janeiro de 2027 cedeu de 13,18% para 13,10%.
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ANALISE DE EMPRESAS E SETORES

Copel (CPLE6) - Estudo para Renovagao Integral das Concessdes de UHEs e eventual
Oferta Publica de Distribuicao Primaria de Acoes

O Conselho de Administracdo da companhia, aprovou a realizacdo de estudo para viabilizar a
renovacao integral por 30 anos, das Concessoes das Usinas Hidrelétricas (UHEs):

e Governador Bento Munhoz da Rocha Netto (Foz do Areia);
e Governador Ney Braga (Segredo); e
e Governador José Richa (Salto Caxias).

A manutencio de 100% de participacdo da Copel nestas respectivas UHEs, que totalizam uma
capacidade instalada de geracdo de 4.176 MW, sendo Foz do Areia 1.676 MW (vencimento da
concessao em 21.12.24), Segredo 1.260 MW (vencimento em 25.09.32) e Salto Caxias 1.240 MW
(vencimento em 20.03.33).

A renovacado integral das concessdes tem como principal premissa a intencdo do acionista
controlador de transformar a Copel em companhia de capital disperso e sem acionista controlador
(Corporacao), por meio de oferta publica secundaria de acdes e/ou Units de emissdo da
companhia.

Oferta publica secundaria de acées e/ou Units. Em adicdo o Conselho ird avaliar alternativas de
captacao de recursos visando o pagamento dos respectivos béonus de outorga, de modo a otimizar
a estrutura de capital da companhia.

e Dentre as alternativas, destaque para eventual oferta publica de distribuicdo primaria de
acoes e/ou Units de sua emissdo, nos termos da Resolucdo CVM n° 160.

A companhia dara inicio ao processo de selecido e contratacdo de assessores especializados para
auxiliar nos estudos para renovacdo integral das concessbes e eventual estruturacdo e
implementacao da Potencial Oferta.

Ao preco de R$ 7,63/ac3o, equivalente a um valor de mercado de R$ 20,9 bilhdes, a acdo CPLE6
registra alta de 35,2% este ano. O Preco Justo de R$ 9,00/acio aponta para potencial alta de
18,0%.
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Sao Carlos (SCAR3) - Venda de lojas de rua por R$ 43 milhoes

A companhia comunicou aos seus acionistas e mercado a venda das lojas de rua localizadas nas
cidades de Bauru e S3o José do Rio Preto (SP), pelo valor total de R$ 43,0 milhoes.

Os Imoveis totalizam 7.352 m? de area bruta locavel (ABL) e estdo 100% locados para as Lojas
Pernambucanas.

O valor da venda foi 19,4% superior ao NAV (Net Asset Value) e 24,8% superior ao valor de
aquisicao, realizada em outubro de 2021. O cap rate da venda foi de 6,4%, considerando a receita
de locacido dos contratos vigentes.

Com esta transacao, o portfélio da Sdo Carlos passa a ter 116 iméveis, com ABL prépria de 500,1
mil m? e valor de mercado avaliado em R$ 5,4 bilhdes.

A empresa encerrou 0os 9M22 com prejuizo liquido de R$ 69,8 milhdes ante um lucro de R$ 31,1
milhdes nos 9M21, com o peso do resultado financeiro liquido que passou de R$ 58 milhdes para
R$ 150,8 milhdes no comparativo de 9 meses.

A S3o Carlos encerrou o trimestre com divida liquida de R$ 1,8 bilhdo, um crescimento de 58,7%
em 12 meses. Esse crescimento reflete as captacoes de financiamentos para as aquisicbes de
imoveis realizadas nos ultimos 12 meses.

A acdo SCARS3 encerrou ontem cotada a R$ 17,13 acumulando queda de 58,3% no ano. A acio
esta cotada a 65% de seu valor patrimonial.

Multiplan (MULT3) - Aprovada a distribuicao de R$ 175 milhées em JCP (R$ 0,299/agao).
“Ex" em 27/12

Multiplan (MULTS3) - Aprovada a distribuicio de R$ 175 milhées em JCP (R$ 0,299/acdo). “Ex” em
27/12

O conselho de administracdo da Multiplan aprovou a distribuicdo de Juros sobre Capital Préprio
(JCP), no valor bruto R$ 175 milhdes correspondente a R$ 0,29900117547 por acao (valor liquido:
0,25415/acao)

e Data limite com direito: 26 de dezembro
e Data “ex-div": 27/12
e Dara para pagamento: até o dia 29 deste més.

Ontem a acdo MULTS3 encerrou cotada a R$ 21,42 com alta de 16,5% no ano. Com base nesta
cotacdo, o retorno liquido para os acionistas com os dividendos sera de 1,19%.
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ISA Cteep - Transmissao Paulista (TRPL4) - Ex JCP de R$ 1,0624/ac¢ao em 27/12

O Conselho de Administracdo da Cteep aprovou a distribuicdo de Juros sobre o Capital Préprio
(JCP) relativo ao exercicio 2022 e na reserva de lucros a realizar.

e O montante bruto é de R$ 700 milhdes, correspondente a R$ 1,062404 por acio ordinaria
e preferencial, cujo pagamento sera realizado até 11 de abril de 2023.

e A data base serad o dia 26.12.2022 com as a¢des sendo negociadas ex juros a partir de 27
de dezembro de 2022.

e Oretorno liquido estimado é de 4,0%.

A Cteep permanece sendo uma companhia de referéncia na qualidade do servico. Forte geradora
de caixa, distribui, no minimo, 75% do lucro liquido regulatério.

Cotada a R$ 22,50/acio (valor de mercado de R$ 14,8 bilhdes) a acdo TRPL4 registra queda de
7,4% este ano. O Preco Justo de R$ 27,00/acio, aponta para um potencial de alta de 20,0%.
Banco PAN S.A. (BPAN4) - Ex JCP de R$ 0,2513/a¢&o em 28/12

O Conselho de Administracdo do banco aprovou o pagamento de Juros Sobre Capital Préprio
(JCP), referente ao exercicio de 2022, no valor bruto de R$ 320 milhdes, equivalente a R$
0,25133930725 por acao.

e O pagamento serd realizado no dia 24 de janeiro de 2023, com base na posicao acionaria
de 27 de dezembro de 2022.

e A partir de 28 de dezembro de 2022 as acdes serdo negociadas ex juros.

e O retorno liquido estimado é de 3,45%.
Cotada a R$ 6,19/acéo (valor de mercado de R$ 8,1 bilhdes) a acdo BPAN4 registra queda de
41,9% este ano. O Preco Justo de R$ 10,00/ac30, aponta para um potencial de alta de 61,6%.
Bradespar (BRAP4) - Ex JCP de R$ 0,1708/acado PN em 27/12
O Conselho de Administracdo aprovou a distribuicdo de R$ 65 milhdes na forma de Juros sobre
Capital Préprio (JCP), equivalente a R$ 0,1708 por acdo preferencial.

e Sera considerada a posicao acionaria do dia 26 de dezembro de 2022.

e As acles serao negociadas ex juros a partir de 27 de dezembro de 2022.

e A data do pagamento sera posteriormente definida.

Com base na cotacdo de R$ 29,46 por acio preferencial, o retorno liquido estimado é de 0,5%.
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Eztec (EZTC3) - Lancamento do empreendimento Park Avenue com VGV total de R$ 500
milhdes (50% da Eztec)

A companhia anunciou o lancamento do projeto residencial Park Avenue na zona sul de SP com
VGV total de R$ 500 milhdes (50% da Eztec). Um alto padrdo com 90 unidades. O parceiro € a
empresa Fraiha.

Até setembro a Eztec lancou R$ 1,31 bilhdo num total de 6 empreendimentos os quais estavam
com 47,3% vendidos em no final do 3T22.

O lucro liquido acumulado em 9 meses foi de R$ 293,2 milhdes, queda de 18,0% em relacio aos
R$ 318,6 milhées dos 9IM21. O peso maior veio da queda na margem bruta que reduziu de 46,7%
nos 9M21 para 37,9% nos 9M22.

Ontem a acdo EZTC3 encerrou cotada a R$ 13,70 com queda de 30% no ano a 67% de seu valor
patrimonial.
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Parametros do Rating da Acao

Nossos parametros de rating levam em consideracao o potencial de valorizagao da agao, do mercado, aqui
refletido pelo indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se
necessario ponderagao do analista. Dessa forma teremos;

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for superior ao potencial de valorizacao
do indice Bovespa, mais o prémio.

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for em linha com o potencial de
valorizagdo do indice Bovespa, mais o prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for inferior ao potencial de valorizagao do

indice Bovespa, mais o prémio.
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DISCLAIMER

Este relatdrio foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informacgdes, opinides, estimativas e
projegoes referem-se a data presente e estao sujeitas as mudangas como resultado de alteragdes nas condigdes de mercado, sem aviso prévio. As informagoes
utilizadas neste relatério foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confidveis e de boa fé. Contudo, ndo foram
independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implicita, € dada sobre sua exatidao. Nenhuma parte deste relatorio pode ser copiada ou
redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatorio se destina ao uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem
a expressa autorizagao da Planner Corretora. As opinides, estimativas, projegoes e premissas relevantes contidas neste relatorio sdo baseadas em julgamento do(s)
analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboragao (“analistas de investimento”) e sao, portanto, sujeitas a modificagdes sem aviso prévio em decorréncia de
alteragdes nas condicdes de mercado. Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboracao deste relatério nos termos do art. 21 da Resolugao CVM
20/21.

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatorio refletem exclusivamente suas opinides pessoais; S I’aé:ompanhia e seus
valores mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e auténoma, inclusive em relagao a Planner Corretora e demais empresas do Grupo.



