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MERCADOS

Bolsa

O Ibovespa encerrou a quarta-feira com mais uma alta, (+0,17%)
desta vez um pouco mais modesta, indo aos 113.708 pontos, mas
ainda firme e confirmando seguidos aumentos no fluxo de capital
estrangeiro. O giro financeiro total foi de R$ 60,0 bilhdes em dia
de vencimento de opcdes sobre acbes e no mercado a vista o
volume foi de R$ 24,8 bilhdes. Ontem as bolsas de NY pesaram
mais uma vez com o Dow Jones fechou (-0,50%) o S&P 500 (-
0,72%) e o Nasdag (-1,25%). Nesta quinta-feira, as bolsas
asiaticas fecharam em baixa e na Europa o predominio é de alta
nesta manha. A agenda desta quinta-feira traz alguns indicadores
l&a de fora, sem dados domésticos. Na zona do euro sai o CPI
(indice de precos na industria) em julho e dados do mercado de
trabalho nos EUA e o PIB do 2T22 no Chile. No mais, o dia sera
carregado de eventos com representantes de bancos centrais, no
Brasil e nos EUA. A largada para a corrida presidencial ja ocupa
maior espaco no noticidrio e deverd esquentar de agora em
diante. Os precos do petréleo vém oscilando nos ultimos dias, se
firmando numa faixa estreita desde o comeco deste més apds um
recuo mais forte no més passado. Hoje o WTI (Nymex) esta
cotado a US$ 89,02 o barril (+1,09%) e o Brent (ICE) a US$ 94,87
(+1,30%).

Cambio

O délar encerrou ontem cotado a R$ 5,1662 com valorizacio de
0,37%, acumulando alta de 1,79% na semana.

Juros

JA taxa do contrato de Depésito Interfinanceiro (DI) para jan/23
fechou mais uma vez estavel em 13,71%, mesmo nivel de
segunda-feira. Para jan/27, a taxa foi de 11,60% para 11,41%.
Sem assuntos importantes para explorar, os mercados ficaram
esperando a ata do Fomc que n3o trouxe nada de novo, uma
sinalizacdo ja passada no discurso do presidente de Fed na
divulgacdo dos juros americanos. Os juros dos Treasuries, por sua
vez, operaram em alta com a T-note de 2 anos indo a 3,282% e a
T-note de 10 anos a 2,895%.
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ANALISE DE EMPRESAS E SETORES

Enauta Participacoes S.A. (ENAT3) - Retorno da producao no Campo de Atlanta

A Enauta informou a retomada ontem (17/08) da producdo no Campo de Atlanta, cujo processo
de normalizacao estara concluido até setembro.

e Localizado nas aguas profundas da Bacia de Santos, o Campo de Atlanta é operado pela
Enauta Energia S.A., subsidiaria integral da companhia, que também detém 100% deste
ativo.

e Com aretomada do campo, comecara o comissionamento da nova unidade de tratamento
de agua e dos equipamentos que sofreram manutencado no periodo e serdo executados
servicos complementares no FPSO Petrojarl I.

Vemos a noticia como positiva e prepara o FPSO Petrojarl | para a recertificacdo pela DNV (Det
Norske Veritas) e a possivel extensdo contratual e a operacdo continua da producio até a entrada
do Sistema Definitivo de Producao, previsto para meados de 2024.

Cotada a R$ 16,25 (valor de mercado de R$ 4,3 bilhdes) a ENAT3 registra alta de 32,0% este ano.
O Preco Justo de R$ 23,00/ac3o traz um potencial de alta de 41,5% para a ac3o.

JBS (JBSS3) - Conselho aprova emissao de R$ 1,8 bilhdo em debéntures

O Conselho de administracdo da JBS aprovou a 97 emissdo de debéntures simples, nio
conversiveis em acdes, no montante de R$ 1,8 bilhdo em trés séries.

e O vencimento da primeira emissao serd em 1.842 dias a partir da data de emissao, com
remuneracao a ser definida, limitada a até 4,71%% a.a.

e O vencimento da segunda emissdo serd em 3.651 dias a partir da data de emissao, com
remuneracao limitada a maior taxa entre a remuneracdo NTN-B 2030 + spread de 0,55%,
ou 6,15% a.a.

e O vencimento da terceira emissao serd em 5.475 dias a partir da data de emissao, com
remuneracao limitada ao retorno das notas NTN-B 2035 + spread de 0,70% ou 6,35% a.a.,
o que for maior.

Os recursos obtidos com emissdo serdo utilizados para aquisicdo de animais e dos insumos
necessarios in natura necessarios a realizacao do beneficiamento ou industrializacdo do gado.
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Mais uma operacao no curso normal dos negécios da companhia. Ao final de junho de 2022 sua
divida liquida era de R$ 78,1 bilhdes, equivalente a 1,6x o EBITDA. Ao final do trimestre a
companhia contava com uma disponibilidade total de R$ 30,9 bilhdes.

Temos recomendacdo de COMPRA para JBSS3 com Preco Justo de R$ 50,00/acio, que aponta
para um potencial de alta de 54,0% frente a cotacio de R$ 32,46/ac3o.

BK Brasil (BKBR3) - Negativa do conselho de administragao para a oferta de compra pelo
fundo Mubadala

A Zamp, nova denominacdo da BK Brasil, operadora do Burger King no Brasil, informou que o
conselho de administracdo da companhia se manifestou contrario a aceitacao, pelos acionistas, da
oferta publica voluntaria para aquisicdo de acdes ordinarias (OPA) feita pelo Mubadala Capital
LLC.

A oferta, feita em 1° de agosto, visa a aquisicao de 45,15% das acdes de emissdao da companhia, ao
preco de R$ 7,55 por acdo, e movimentaria algo em torno de R$ 938,6 milhdes. Assim, a Mubadala
Capital se tornaria controlador, com 50,10% do capital social.

Ontem a acdo BKBR3 encerrou cotada a R$ 8,40 com alta de 40,5% no ano. E uma empresa com
sequéncia de prejuizos.

Eletrobras (ELET3) - Diretor Financeiro da Eletronuclear

O Conselho de Administracao da Eletronuclear aprovou o Sr. Marcello Cabral para o cargo de
diretor financeiro da companhia.

e O nome foi indicado pela Eletrobras, conforme previsto no acordo de acionistas celebrado
com a Empresa Brasileira de Participacdes em Energia Nuclear e Binacional - ENBPar,
nova controladora da Eletronuclear.

e Devido ao processo de privatizacdo, a Eletrobras deixou de ser controladora da
Eletronuclear, passando a deter 36% das acdes ordindrias e 67% do capital social total da
empresa.

Temos recomendacdo de COMPRA para ELET3 com Preco Justo de R$ 60,00/acdo, que aponta
para um potencial de alta de 21,0% ante a cotacdo de R$ 49,60 (1,0x o valor patrimonial).

GPA (PCAR3) - Antecipacao de recebiveis da venda das lojas Assai nho montante de R$ 2
bilhoes

O Grupo Pao de Acucar (GPA) informou que seu conselho de administracdo aprovou a
antecipacio de recebiveis junto a instituicbes financeiras, de aproximadamente R$ 2 bilhées. O
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valor é referente a parcelas devidas pelo Assai entre 2023 e 2024 em decorréncia da cessao de
lojas da bandeira Extra Hiper.

A antecipacdo deve ocorrer em trés parcelas durante o terceiro trimestre.

Segundo comunicado da companhia, do total de R$ 5,2 bilhdes, R$ 1,2 bilhdo é referente a venda
de 17 imébveis proprios e ja foi recebido.

R$ 3,97 bilhdes sdo referentes a cessido de até 70 pontos comerciais, sendo que 61 pontos
comerciais ja foram cedidos ao Assai por um valor total de R$ 3,7 bilhdes.

O GPA informa que essa antecipacao de recursos deve gerar uma reducdo da alavancagem da
companhia de 1,9 vez para 1,1 vez.

Parte do valor recebido na antecipacao sera destinada ao resgate antecipado da 172 emissao de
debéntures.

Ontem a acdo PCAR3 encerrou cotada a R$ 19,87 com queda de 7,8% no ano.

Totvs (TOTS3) - Aquisicao da RBM Web Sistemas Inteligentes, através de sua controlada
Dimensa, por R$ 30 milhdes

A Totvs comunicou ao mercado a compra da da totalidade das quotas da RBM Web Sistemas
Inteligentes Ltda., pelo montante de R$ 30 milhdes. Adicionalmente, o Contrato prevé o
pagamento de preco de compra complementar sujeito ao atingimento de metas estabelecidas para
a RBM e ao cumprimento de determinadas condicoes.

A RBM, fundada em 2006, é uma empresa com mais de 150 clientes e capilaridade no mercado
nacional que oferece solucbes 100% SaaS em core banking de facil implantacdo com foco no
mercado de fintechs, instituicoes financeiras e gestoras de recebiveis. Com base no resultado de
julho de 2022, a RBM registrou receita bruta anualizada de aproximadamente R$ 13 milhdes.

Com esta aquisicdo, a Dimensa deverd ampliar sua oferta de produtos e servicos para seus
clientes. O fechamento desta transacdo estd sujeito a algumas condicdes precedentes a serem
cumpridas pela RBM, conforme estabelecidas no Contrato.

Trata-se de um negoécio pequeno em relacdo a Totvs, mas que pode agregar valor 3 sua
controlada. Ontem a acdo TOTVS3 encerrou cotada a R$ 30,07 com alta de 5,4% no ano.
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Parametros do Rating da Acao

Nossos parametros de rating levam em consideracao o potencial de valorizagdo da agao, do mercado, aqui
refletido pelo indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se
necessario ponderagao do analista. Dessa forma teremos;

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for superior ao potencial de valorizagao
do indice Bovespa, mais o prémio.

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for em linha com o potencial de
valorizacdo do indice Bovespa, mais o prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for inferior ao potencial de valorizagao do

indice Bovespa, mais o prémio.
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mmariante@planner.com.br
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DISCLAIMER

Este relatdrio foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informacgdes, opinides, estimativas e
projecdes referem-se a data presente e estédo sujeitas a mudancgas como resultado de alteragdes nas condicdes de mercado, sem aviso prévio. As informagdes
utilizadas neste relatério foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confiaveis e de boa fé. Contudo, nao foram
independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implicita, € dada sobre sua exatiddo. Nenhuma parte deste relatorio pode ser copiada ou
redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatorio se destina ao uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem
a expressa autorizacao da Planner Corretora.As opinides, estimativas, projecdes e premissas relevantes contidas neste relatorio sao baseadas em julgamento do(s)
analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboracao (“analistas de investimento”) e sdo, portanto, sujeitas a modificacdes sem aviso prévio em decorréncia de
alteragdes nas condigcdes de mercado. Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboragao deste relatorio nos termos do art. 21 da Resolugao CVM
20/21..

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatorio refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus
valores mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e auténoma, inclusive em relagao a Planner Corretora e demais empresas do Grupo.
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