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REDWOOD ADMINISTRAGAO DE RECURSOS LTDA.

1. OBJETIVO

O presente manual tem por objetivo definir os critérios a serem utilizados pela Redwood Administragéo de

Recursos LTDA (“RAM”) no gerenciamento da liquidez dos Fundos de Investimentos sob sua gest&o.
2. PUBLICO ALVO

Gestores dos Fundos de Investimentos e areas de Back Office, Risco e Compliance.
3. INTRODUGAO

A RAM apresenta o Manual de Gerenciamento de Liquidez dos Fundos de Investimento, elaborado de
acordo com a legislagdo vigente e alinhado as diretrizes e melhores préticas para fundos de investimentos

previstos pela ANBIMA.

Este manual tem por objetivo: (i) estabelecer uma politica de planejamento de liquidez como referéncia para
as aplicagdes dos recursos das carteiras dos Fundos de Investimentos sob sua Gestéo de forma a garantir a
capacidade de pagamento dos Fundos de Investimentos, considerando as estratégias de investimentos, os
limites de riscos e a otimizagdo dos recursos disponiveis, e (ii) apresentar e disciplinar os procedimentos
minimos de controle e de liquidez das carteiras dos fundos de investimento afim de mitigar tais riscos que

estdo sob sua gestao.

A politica de planejamento de liquidez consiste em determinar uma metodologia de controle do risco de
liquidez, de maneira que o Gestor possa gerenciar suas exposi¢des e reduzir a probabilidade de insolvéncia

em funcéo da falta de liquidez no mercado.

A capacidade de pagamento dos Fundos de Investimentos refere-se a possibilidade de honrar os
compromissos financeiros em decorréncia dos resgates de cotistas e/ou operagdes realizadas, incorrendo

em pouca ou nenhuma perda, mitigando ao maximo o risco de liquidez.
O risco de liquidez deve ser analisado sob os seguintes aspectos:

e Fluxo de Caixa — descasamentos entre as obrigacdes e os recebimentos que afetem a capacidade
de pagamento (ativo e passivo do fundo, respectivamente) e/ou imprevisibilidade dos pedidos de

resgates;

e Risco de Mercado — perda na liquidagdo de uma posigéo de participacdo relevante na composigéo da
carteira do Fundo e/ou condigdes atipicas de mercado e/ou perda de valor devido a variagdes dos

precos dos ativos.

Esta Politica n3o se aplica aos fundos de investimento constituidos sob a forma de condominio fechado.
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REDWOOD ADMINISTRAGAO DE RECURSOS LTDA.

Este manual tem prazo minimo de revisdo anual ou a qualquer tempo caso seja necessario.
4. POLITICA DE PLANEJAMENTO E CONTROLE DE RISCO DE LIQUIDEZ

Para a RAM o risco de liquidez consiste na inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da carteira do
Fundo nos respectivos mercados em que s&o negociados, devido as condigbes especificas atribuidas a
esses ativos ou aos préprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, o Gestor podera
encontrar dificuldades para liquidar posicdes ou negociar os referidos ativos pelo prego determinado na
carteira e/ou no tempo desejado, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo. Durante o
periodo iliquido o fundo permanecera exposto aos riscos associados aos referidos ativos e as posicdes
assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar o Gestor a aceitar
descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociagdo em mercado. Estes fatores
podem prejudicar o pagamento de resgates aos cotistas do Fundo, nos valores solicitados e nos prazos

contratados.

Para gerenciar os riscos descritos acima, o Gestor monitora a qualidade e a conformidade dos investimentos
da carteira com os padrdes de riscos coerentes com as proprias caracteristicas do Fundo e os critérios de

composicéo e diversificacéo da carteira.

A gestao de liquidez, para suprir as obrigagdes incorridas pelos fundos, por exemplo, os pedidos de resgate,
é realizada por meio de politicas que consideram a concentragdo de cotistas e a liquidez dos ativos

financeiros. Além disso, avaliam-se o perfil do passivo e a politica de investimento do Fundo.
. Critérios para Afericdo da Liquidez

Seguem abaixo os critérios para aferigéo de liquidez dos ativos componentes da carteira dos fundos sob

gestdo da RAM, incluindo os ativos utilizados como margem, ajustes e garantias:
Acbes negociadas em Bolsa:

o Participagdo em pelo menos 95% dos pregdes nos ultimos 05 anos;

e Venda total da participagdo no fundo em até 10 pregdes, limitando-se a 25% do volume negociado
no dia da operagéo;

e Para o célculo de quantidade negociada, sera utilizada a média dos ultimos 21 e 63 dias, sendo
devidamente encaminhado ao Comité Operacional e de Risco em caso de descumprimento do

primeiro limite estipulado (21 dias).
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REDWOOD ADMINISTRAGAO DE RECURSOS LTDA.

Cotas de Fundo:

e Deverdo ser observadas no regulamento as regras de resgate como cotizagéo e liquidagéo, exceto
os fundos com pagamento no mesmo dia (D+0) ou no dia seguinte (D+1) que possuem liquidez

imediata.

Titulos Publicos Federais:

e Venda total da participagdo no fundo em até 10 pregdes, limitando-se a 30% do volume negociado
no dia da operacao;

e Para o célculo de quantidade negociada, sera utilizada a média dos ultimos 21 e 63 dias, sendo
devidamente encaminhado ao Comité Operacional e de Risco em caso de descumprimento do

primeiro limite estipulado (21 dias).

Deposito de margem e outras garantias:

e Para fins de garantia de margem, s&o utilizados os ativos com maior volume e/ou prazo na carteira e

que, preferencialmente, tenham liquidez diéria, desta forma considera-se a liquidez do ativo alocado.

Operagdes Compromissadas

e Enquadram-se nesse segmento de ativo as operagdes compromissadas de 1 dia (Over).

Titulos Privados Financeiros e ndo Financeiros

e Para estes ativos, cabera ao Comité de Operacional e de Risco delimitar as métricas de acordo com
a estrutura de cada ativo ou grupo de ativos com caracteristicas semelhantes. A RAM dara

preferéncia para a aquisic&o destes ativos através de fundos fechados.

Futuros

e Possuem liquidez diaria

Os parametros acima se referem as diferentes classes de ativos nas quais os fundos da RAM possam
investir. Para fins de resgates nos fundos, devem-se observar em seus regulamentos as regras de resgate
como cotizagao e liquidacéo.

A coleta de dados é feita preferencialmente utilizando-se fontes externas fidedignas e independentes, tais
como B3, clearings (CETIP, Selic, CBLC, entre outras), Banco Central e provedores de dados externos
confiaveis (Bloomberg, Broadcast e Economatica). Todas as informagbes séo analisadas e armazenadas em

uma base de dados prépria, de tal modo a ter todo o histérico dos dados utilizados para as analises. As
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REDWOOD ADMINISTRAGAO DE RECURSOS LTDA.

informagdes de mercado séo validadas e se necessario corrigidas, em caso de inconsisténcias, pela area de

Risco antes de serem calculadas e divulgadas para as areas pertinentes.
Il.  Critérios para Controle da Liquidez

O controle e 0 monitoramento da andlise e liquidez dos ativos dos Fundos geridos pela RAM sé&o efetuados
individualmente por grupo de ativo, com periodicidade minima semanal, utilizando as definicdes estipuladas
neste Manual para célculo de liquidez e no Manual de Marcagéo a Mercado do respectivo administrador do

fundo para precificag&o.
Il Critérios para Gerenciamento da Liquidez

A RAM procedera continuamente ao gerenciamento de liquidez das carteiras dos Fundos, com a adogéo das
politicas de investimento em ativos de liquidagdo imediata e/ou de facil negociagdo no curto prazo,
eliminando assim a possibilidade de ocorrer dificuldade de honrar seus compromissos (pagamentos) e

resgates.

Ainda assim, leva-se em consideracdo um cenario de stress, baseado em choques diretos nos ativos e no
passivo dos fundos em pontos percentuais forgando uma possivel queda no valor dos ativos e um possivel
aumento no valor do passivo, com o objetivo de verificarmos se os limites estipulados pelo Manual serao
cumpridos mesmo em um cenario adverso. Tais porcentagens s&o discutidas e registradas em ata junto ao

Comité Operacional e de Risco.
IV. Cotizagdo do Fundo

Os fundos tém sua cotizagdo de acordo com o que consta nos seus respectivos Regulamentos e estéo
especificados de forma que os prazos de liquidagéo de resgates sejam compativeis com a liquidez dos ativos
que compdem a carteira. Foi estipulado, caso as condigdes de mercado assim permitam, que no minimo 40%
(quarenta por cento) da carteira podera ser liquidada, quando possivel, no periodo de cotizagao do fundo.

Para ativos de menor liquidez, o Comité Estratégico e o Comité Operacional e de Risco, avaliam
sistematicamente e estabelecem limites de alocagéo, de acordo com os seus regimentos internos, visando

impedir a concentragéo de recursos nesses ativos.

Os detalhes referentes aos comités, como composigdo minima, hierarquia, algada, periodicidade e

formalizag&o, constam nos regimentos internos pertinentes a cada comité.
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REDWOOD ADMINISTRAGAO DE RECURSOS LTDA.

V. Perfil do Passivo dos Fundos

O passivo dos fundos é composto, mas n&o se limitando, por encargos como despesas de corretagem,
custédia, auditoria, consultoria legal, impostos, taxa de administragéo, entre outros, além de pagamento de
resgates e compras de ativos a pagar. O perfil de resgates dos Fundos é medido de acordo com a média
diaria mével, entre recebimentos e obrigagdes, dos ultimos 252 dias Uteis mensalizada (a média multiplicada
por 21 dias Uteis). Para resgates que se encontram pendentes de liquidagao, o valor solicitado sera langado

na data de solicitacdo e posteriormente ajustado para a data de seu pagamento.

Além da metodologia padrao descrita no paragrafo anterior, seréo analisados de forma gerencial os vértices
de 1(um), 2 (dois), 3 (trés), 4 (quatro), 5 (cinco), 21 (vinte e um), 42 (quarenta e dois), e 63 (sessenta e trés)
dias Uteis, tendo como metodologia de célculo a média diaria mével, entre recebimentos e obrigacgdes, para

cada vértice.
VI. Plano de Contingéncia (iliquidez)

O plano de contingéncia para situagdes de stress de liquidez consiste em um conjunto de procedimentos
para identificar a crise potencial, transmitir a informagéo e guiar as agdes a serem tomadas a partir do
momento da identificagdo do problema. A decis&o de qual agéo sera tomada cabe ao Comité Estratégico.

5. AREAS RESPONSAVEIS

e Risco: é responsavel tanto pelo célculo e controle do risco quanto pelo cumprimento da politica de
investimento do Fundo neste tocante. Esta é completamente separada das éreas Comercial e de
Gestdo de fundos e utiliza modelos internacionalmente aceitos de controle de risco. Além dos
servicos executados internamente pela érea de Risco a Instituicdo contratada pela execugéo dos
servicos de custédia e controladoria dos Fundos de Investimentos devera executar todos o0s
acompanhamentos necessérios para o gerenciamento dos riscos dos Fundos de Investimentos
geridos pela RAM.

e Back-office (operacional): é responsavel pelo acompanhamento do processamento da carteira,
registros dos ativos e passivos da carteira e calculo da cota executada pelo Administrador, podendo
a gestora ter politicas operacionais para exercer tal fungao.

e Compliance: é responsavel pela supervisdo da aplicagéo das politicas descritas nesse Manual
quanto ao Gerenciamento de Liquidez dos Fundos, com o objetivo de garantir seguranga em relagéo

a0s riscos que possam envolver os cotistas.
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REDWOOD ADMINISTRAGAO DE RECURSOS LTDA.

Fluxo do Processo

Area de risco é
responsavel por:

Alimentar a a planilha de
Gerenciamento de Liquidez

Verificar se os dados estao
dentro dos parémetros e
limites definidos e simular

0s cenarios de stress

Encaminhar e-mail para as
areas de Gestao e
Compliance evidenciando
o cumprimento dos limites
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Colher os dados a partir de
fontes seguras e externas

Validar os dados colhidos

Em caso de inconsistencia,
as areas de Gestao e de
Compliance serao
comunicadas para o
enquadramento no prazo
devido, com conhecimento
ao Comité Estratégico.

O Gestor devera comunicar
ao Comité Estratégico
sobre o devido
reenquadramento.
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