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MERCADOS

Bolsa

O Ibovespa encerrou a sexta-feira com pequena alta de 0,05% aos
111.942 pontos, mas sustentou bom desempenho na semana (+3.18%),
mesmo diante da expectativa de eventos importantes como: ata do Fed,
privatizacdo da Eletrobras, votacdo para a reducdo do ICMS, etc. A
semana comeca com as bolsas asidticas em forte alta, reflexo da
retomada das atividades apds periodo de restricdes por conta da
disseminacdo da covid-19 na China. Além da reabertura dos mercados o
governo chinés aprovou medidas de incentivo & economia. Na Europa, o
movimento nesta manhd é também positivo nos principais mercados.
Com o feriado de hoje nos EUA “Memorial Day”, a liquidez no nosso
mercado deve ficar reduzida. A agenda desta segunda-feira vem fraca
com dados apena na Europa, mostrando o indice de confianca do
consumidor em maio e o indice de sentimento econédmico. Nos EUA, os
mercados ficam fechados pelo feriado Memorial Day. Durante a semana
serdo divulgados dados importantes que podem ser referéncia para as
bolsas. Nos EUA, serao divulgados o payroll e o livro bege além de indices
econdmicos no Brasil e no exterior, nesta virada de més. O petréleo
encerrou a sexta-feira com alta de 0,86% no WTI e o Brent teve alta de
1,22% indo a US 115,56 o barril. Neste comeco de semana a cotacdo do
WTI (Nymex) mostra alta de 0,56% a US$ 115,72 o barril enquanto o
Brent (ICE) mostra alta de 0,45% a US$ 199,97.

Cambio

Na sexta-feira a moeda americana fechou com queda de 0,76% a R$
4,7318 acumulando baixa de 3,04% na semana.

Juros

Com agenda local vazia, os juros futuros passaram a sexta-feira assistindo
o comportamento no exterior, mas sem peso para nosso mercado, que
fechou com as taxas perto da estabilidade. A taxa do contrato de
Deposito Interfinanceiro (DI) para jan/2 recuou de 13,35% para 13,33% e
na ponta mais longa (jan/27) passou de 11,909% para 11.93%. A
divulgacdo nos EUA de um PIB trimestral abaixo das expectativas e uma
menor pressao de inflacdo comeca a gerar uma nova leitura sobre os juros
americanos.
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ANALISE DE EMPRESAS E SETORES

Eletrobras (ELET3) — Oferta de Acoes

A Eletrobras protocolou na sexta-feira (27/05) perante a CVM e a SEC, pedido de registro
automatico da Oferta Publica de distribuicdo priméaria e secundéria de acdes ordindrias de
emissao da companhia.

A oferta sera realizada através de acdes e ADRs, simultaneamente no Brasil e no exterior,
compreendendo a distribuicdo: (i) primaria de, inicialmente, 627.675.340 novas Acodes
(inclusive na forma de ADS para atender investidores estrangeiros); e (ii) secundaria de
69.801.516 Acoes (apenas) de titularidade do Acionista Vendedor (BNDESPar).

A oferta poderd ser acrescida de lote suplementar de 104.621.528 acoes, equivalente a 15%,
sendo estas acoes destinadas, exclusivamente, para prestacao de servicos de estabilizacdo do
preco das acdes ordinarias de emissdo da companhia.

O Periodo de Reserva vai do dia 03/06 a 08/06 com o Preco da acao fixado em 09/06
através do pedido de coleta de intencdes (bookbuilding).

FGTS

A oferta de acdes terd um montante maximo de R$ 6 bilhdes destinados aos investidores que
queiram utilizar o Fundo de Garantia por Tempo de Servico (FGTS) para adquirir acoes.

A aquisicido sera feita por meio de fundos FMP-FGTS, que esta sendo colocado a disposicdo
do publico de varejo por gestoras, a maior parte, ligada a bancos. Sera garantida uma alocacao
minima de R$ 5 mil e maxima de R$ 50 mil para esses investidores.

VAREJO

O investidor do varejo podera ingressar na oferta por meio da aquisicdo direta de acoes. O
valor minimo de alocacio por investidor é de R$ 1,0 mil com teto de R$ 1,0 milhdo. O varejo
tem prioridade de subscricido da oferta em relacdo aos investidores institucionais.

EMPREGADQOS E APOSENTADOS

Os empregados e aposentados pela estatal poderao solicitar reserva antecipada de acoes. A
operacao vai destinar 10% da oferta global, ou seja, 69.747,685 novas acdes, desde que haja
demanda.

Os acionistas, empregados e aposentados tém direito de subscricdo antes do varejo, que, por
sua vez, tem direito de subscricdo anterior aos investidores institucionais.

MONTANTE DA OFERTA E DILUICAO DO CONTROLE
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Tomando por base a cotacdo de fechamento de ELET3 em 26/05 de R$ 44,00/ac3o, a Oferta
alcanca R$ 30,7 bilhées, podendo chegar a R$ 35,3 bilhdes, caso todo o lote suplementar seja
exercido.

Ao final da oferta, o percentual do governo (Unido, BNDES e BNDESPar) deve se reduzir dos
atuais 68,6% do capital votante para 40,3%, conforme as expectativas e considerando o
exercicio do lote suplementar.

Considerando somente o percentual detido pela Unido Federal, a reducdo é dos atuais
51,82% para 33,05%.

DESTINAGCAO DOS RECURSOS

A companhia pretende utilizar a totalidade dos recursos liquidos que estima receber com a
Oferta Primaria (sem considerar as Acdes do Lote Suplementar), equivalente a R$ 27,5
bilhdes, para pagar a bonificacdo pela outorga, referente aos novos contratos de concessao
de geracdo de energia elétrica em substituicdo aos contratos de concessdo que estavam
vigentes em 13 de julho de 2021 e sob titularidade ou controle, direto ou indireto, da
companhia: 22 usinas hidrelétricas (UHEs).

BB Seguridade (BBSE3) - Parceria da Brasilprev e o Banco Modal

A BB Seguridade comunicou nesta sexta-feira (27/05) a celebracdo de parceria entre a
Brasilprev Seguros e Previdéncia S.A, empresa investida da BB Seguros Participacoes S.A. e o
Banco Modal S.A.

e A parceria abrange a comercializacdo de planos de previdéncia privada geridos pela
Brasilprev por meio da plataforma do Modal, aumentando o alcance de vendas e
agregando novos clientes a BB Seguridade.

e Conforme destacado esta parceria soma-se a outras oito j4 em operacdo no Grupo
BB Seguridade, em linha com a estratégia de ampliacdo e diversificacdo dos modelos
e canais de distribuicao.

Este ano a acdo registra alta de 29,9% que reflete a expectativa de crescimento do resultado
operacional por aumento de receitas, maior eficiéncia, melhor resultado financeiro e
incremento do lucro liquido.

Temos recomendacdo de COMPRA para BBSE3 e Preco Justo de R$ 30,00/acio, que traz um
potencial de alta de 15,7% frente a cotacdo de R$ 25,93/ac3o.

JBS (JBSS3) - Fitch reafirma rating em 'BBB-' com perspectiva estavel
A Fitch Ratings reafirmou o rating 'BBB-' da JBS, com perspectiva estavel, destacando uma

atividade resiliente no setor de carne bovina nos EUA aliado a um forte desempenho no
segmento de aves.

Pagina | 3



ANALISE DE INVESTIMENTOS

BOLETIM DIARIO

30 de maio 2022

pIaNNer/I\\I/

e A demanda por proteinas permanece forte e os precos elevados. A agéncia destaca a
recuperacdo no mercado doméstico brasileiro por conta da maior disponibilidade de
gado.

e A Fitch também reafirmou o Rating Nacional de Longo Prazo 'AAA (bra)' da
companhia.

e Como fatores de risco, a alta dos custos dos insumos (racido e gado) e maior pressio
do mercado de trabalho nos EUA.

e A alavancagem deve permanecer abaixo de 2,5x o EBITDA, mesmo se houverem
aquisicoes este ano.

Estamos alinhados com a visdo da Fitch e seguimos com recomendacdo de COMPRA para
JBSS3 e Preco Justo de R$ 50,00/ac3o0, equivalente a um potencial de alta de 42,3% frente a
cotacdo de R$ 35,14/ac3o.

Banco do Brasil (BBAS3) - Distribuicdo de JCP de R$ 0,2503/agdo. Ex em
14/06

O BB aprovou em 17/05/2022 a distribuicio de R$ 714,2 milhdes, equivalente a R$
0,25028502411/acao, a titulo de remuneracdo antecipada sob a forma de Juros sobre o
Capital Préprio (JCP), relativos ao segundo trimestre de 2022.

e Os JCP serdao pagos em 30/06/2022 e terao como base a posicdo acionaria de
13/06/2022, sendo as transferéncias de acdes a partir de 14/06/2022 efetuadas
“ex” JCP.

e Com base na cotacio de R$ 37,05/acio o retorno liquido é de 0,6%.

Temos recomendacio de COMPRA para BBAS3 com Preco Justo de R$ 43,00/ac3o.
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Parametros do Rating da Acao

Nossos parametros de rating levam em consideracao o potencial de valorizagao da agao, do mercado, aqui
refletido pelo indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se
necessario ponderagao do analista. Dessa forma teremos;

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for superior ao potencial de valorizagao
do indice Bovespa, mais o prémio.

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for em linha com o potencial de
valorizacdo do indice Bovespa, mais o prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for inferior ao potencial de valorizacao do

indice Bovespa, mais o prémio.

Mario Roberto Mariante, CNPI”
mmariante@planner.com.br

Victor Luiz de Figueiredo Martins, CNPI
vmartins@planner.com.br

Ricardo Tadeu Martins, CNPI
rmartins@planner.com.br

DISCLAIMER

Este relatdrio foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informacgdes, opinides, estimativas e
projecdes referem-se a data presente e estao sujeitas a mudangas como resultado de alteragdes nas condicdes de mercado, sem aviso prévio. As informagdes
utilizadas neste relatério foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confiaveis e de boa fé. Contudo, nao foram
independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implicita, € dada sobre sua exatiddo. Nenhuma parte deste relatorio pode ser copiada ou
redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatorio se destina ao uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem
a expressa autorizacao da Planner Corretora.As opinides, estimativas, projecdes e premissas relevantes contidas neste relatorio sao baseadas em julgamento do(s)
analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboracao (“analistas de investimento”) e sdo, portanto, sujeitas a modificacdes sem aviso prévio em decorréncia de
alteracdes nas condigcdes de mercado. Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboracao deste relatorio nos termos do art. 21 da Resolugao CVM
20/21..

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatorio refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus
valores mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e auténoma, inclusive em relagao a Planner Corretora e demais empresas do Grupo.
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