ANALISE DE INVESTIMENTOS

CARTEIRA DE DIVIDENDOS

01 de abril de 2022

Carteira Dividendos valoriza 4,26% e indice Dividendos sobe
10,0% em marc¢o
A Carteira Dividendos fechou mar¢o com valorizagao de 4,26%, com destaque para Minerva e Vale. Para abril

mantivemos Minerva e Petrobras, que ainda vao ficar “ ex” dos proventos anunciados. Entramos com Alupar,
Bradespar e Cemig com bons proventos anunciados.

Carteira Dividendos Planner

Desempenho da Carteira Planner e Recomendacio

Cadigo Fechto Valoriz. Cadigo Provento (Div. fJCP) Data Retorno
da Acgdo R$ facao no més daAcao | R§/acao Estimado / Provento | R$/acdo | Ex-Prow. Pagto. ")
Aprovado
BBASS 34,70 1,52 0,30 ALUP11 27,59 Aprovado DIV 1,2300 12-abr MDD 4.5%
BEEF3 12,66 17,11 3,42 ERAP4 33,08 Aprovado DIV 15767 26&-mai MDD 4.8%
PETR4 33,45 -1,62 0,32 CMIG4 15,21 Aprovado Div 05972 R MD 3,9%
UGPAS 14,15 -3,30 0,00 BEEF3 12,66 Aprovado DIV 02,3400 MO MDD 2.7%
WALES 93,60 7,58 1,52 PETR4 33,45 Aprovado DIV 28610 14-abr 1&6-mai B8,6%
Carteira Planner e 426
Indice Dividendos 7.333 10,00 Obs: Cada agdo tem peso de 20% na carteira.

Fonte: Economatica e Planner Corretora

Desempenho mensal da Carteira Dividendos x indice Dividendos

Rentabilidade Acumulada (%) - Carteira Dividendos em 2022

Carteira Indice B Carteira Dividendos = Indice Dividend os

Dividendos Dividendos
laneiro 5,75 747
Fevereiro 3,71 (2,32)
Marco 4,26 10,00
Abril
Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro
Acum. 2022 14,35 15,47

- Jan Fer Mar  Abr Mai Jun Jul Ago Set  Out Nov Dez
Fonte: Planner Corretora e Economatica
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Desempenho da Carteira Dividendos (2020 - Atual)

Rentabilidade acumulada - Carteira Dividendos versu s Indice Dividendos

fev mar abr mai un ul
PN Carteira Dividendos 5,75% 3,71% 4,26% 14,35%
E Indice Dividendos 747% -2,32% 10,00% 15,47%
Diferenga 1,72% 5,03% 1,13%]
Carteira Dividendos 542% -3,15% 543% 4,72% 3,20% 2,96% 513% 1,31% 6,15% -0,33% 0,35% 3,20% 0,05%
Indice Dividendos -5,08% -5,21% 7.57% 2,03% 5,64% -217% -1,72% -0,50% -4, 48% -4,20% 0,589% 1,60% -6,39%
Diferenca -0,34% 2,06% -2,14% 2,69% -2, 44% 5,13% -3,41% 1,81% -1,67% 3,87% -0,54% 1,60% G,Mm
Carteira Dividendos -8,27% 5,72% -28,77% 3,04% 3,26% 12,27% 6,74% -5,16% -5,81% -5,83% 17,24% 7,76% -15,79%
Indice Dividendos -158%  -6,38%  -2533%  376% 5,00% 8,95% 6,53% -483%  -463% 0,65% 14,40% B8,94% -0,95%
Diferenga -6,69% 0,66% -3,44% 0,18% -1,74% 3,32% 0,21% -0,33% -1,18% -6,48% 2,84% -1,18% -14,84% |

Acdes mantidas na carteira

Minerva (BEEF3)

e Com base no resultado de 2021 a administracdo da companhia esta propondo a Assembleia de
Acionistas prevista para o dia 25 de abril, o pagamento de dividendos complementares no
montante de R$ 200,0 milhdes, equivalente a R$ 0,34/ac3o.

e Oretorno estimado éde 2,7%.

Petrobras (PETR4)

e O Conselho de Administracio aprovou a proposta de distribuicio de dividendos
complementares no valor de R$ 2,8610762 por acdo ordindria e preferencial. Serdo
consideradas as posicoes de acoes em 13 de abril de 2022 sendo os papéis negociados “ex”
dividendos a partir de 14 de abril.

e O pagamento serd realizado em 16 de maio sendo estes dividendos corrigidos pela Selic de
31.12.21 até a data de pagamento. O retorno estimado é de 8,6%.

Acoes retiradas da carteira

Banco do Brasil (BBAS3)

e O BB aprovou a distribuicdo de R$ 0,3558/ac30 em dividendos e R$ 0,4542/ac3o na forma de Juros sobre
Capital Proprio (JCP), ambos relativos ao 4T21. As acdes estdo sendo negociadas “ex” desde 03.03.2022
com retorno liquido de 2,1%.

e O BB aprovou também a distribuicido de JCP de R$ 0,2106/ac3o referente ao 1T22 com base na data de
14.03.22 e retorno de 0,5%.
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Ultrapar (UGPA3)

e O Conselho de Administracio deliberou sobre a distribuicdo de dividendos correspondentes a R$ 0,17040
por acdo, com base na data base de 03 de marco de 2022 com as acdes sendo negociadas “ex” a partir de
04 de marco. O retorno foi de 1,2%.

Vale - (VALE3)
e AVale pagou um dividendo de 3,701840165 por acio, equivalentes US$ 3,5 bilhdes (US$ 0,73 por acio)

e O pagamento aconteceu no dia 16 de marco de 2022 com base na posicao acionaria de 8 de marco para as
acoes negociadas na B3. Para os ADRs na bolsa de Nova York a data base foi 10 de marco.

Acodes incluidas na carteira

Alupar (ALUP11)

e Os acionistas devem aprovar na AGO/E a ser realizada em 11 de abril a distribuicdo de dividendos
referentes ao exercicio de 2021 no montante de R$ 360 milhdes, equivalentes a R$ 1,23 por Unit. As
acoes serdo negociadas “ex” dividendos a partir de 12.04.2022 e o retorno estimado é de 4,5%.

Bradespar (BRAP4)

e A Bradespar propds o pagamento de R$ 600 milhées em dividendos, equivalente a R$ 1,576656761 por
acao a ser aprovado na AGOE em 29/abril. As agdes passam a ser negociadas "ex” dividendos a partir do
dia 2 de maio. O retorno estimado é de 4,7%.

Cemig (CMIG4)
e Com base nos resultados de 2021 o Conselho de Administracio aprovou a distribuicdo de R$ 1,0 bilh3o
(R$ 0,5972/acao) de dividendos obrigatorios, fazendo jus os acionistas na data da realizacio da AGO em

abril de 2022. O retorno estimado é de 4,0%.

e Tem ainda a proposta de aumento de 30% do capital, de R$ 8,47 bilhdes para R$ 11,01 bilhdes) por meio
de bonificacdo de acoes.
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Parametros do Rating da Acao

Nossos parametros de rating levam em consideracdo o potencial de valorizacdo da acdo, do mercado, aqui refletido pelo indice
Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se necessario ponderagdo do analista. Dessa forma
teremos:

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizacdo da acdo for superior ao potencial de valorizacio do indice Bovespa, mais
o prémio.

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizacdo da acdo for em linha com o potencial de valorizacdo do Indice Bovespa,
mais o prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizacdo da acéo for inferior ao potencial de valorizacdo do Indice Bovespa, mais o
prémio.

Mario Roberto Mariante, CNPI*
mmariante@planner.com.br

Victor Luiz de Figueiredo Martins, CNPI
vmartins@planner.com.br

Ricardo Tadeu Martins,CNPI
rmartins@planner.com.br

DISCLAIMER

Este relatério foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informacdes, opinides, estimativas e projecoes
referem-se a data presente e estdo sujeitas a mudancas como resultado de alteragdes nas condicdes de mercado, sem aviso prévio. As informacdes utilizadas neste relatério
foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confiaveis e de boa fé. Contudo, ndo foram independentemente conferidas e nenhuma garantia,
expressa ou implicita, é dada sobre sua exatiddo. Nenhuma parte deste relatério pode ser copiada ou redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatdrio se destina ao uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem a expressa
autorizacdo da Planner Corretora.

As opinides, estimativas, projecbes e premissas relevantes contidas neste relatério sdo baseadas em julgamento do(s) analista(s) de investimento envolvido(s) na sua
elaboracdo (“analistas de investimento”) e sdo, portanto, sujeitas a modificacbes sem aviso prévio em decorréncia de alteracdes nas condi¢cdes de mercado.

Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboracéo deste relatério nos termos do art. 21 da Resolugdo CVM 20/21.

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatorio refletem exclusivamente suas opinibes pessoais sobre a companhia e seus valores
mobilidrios e foram elaboradas de forma independente e auténoma, inclusive em relacdo a Planner Corretora e demais empresas do Grupo.
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