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Carteira Planner valoriza 10,15% em marco e Ibovespa sobe 6,06%

O més de marco foi mais um periodo de bom desempenho da bolsa, suportada principalmente pelo
fluxo de capital estrangeiro no primeiro trimestre. Em meio a temporada de resultados corporativos
do 4T21 e uma crise geopolitica agravada pela maior intensidade dos ataques da Russia a Ucrania, a
bolsa doméstica seguiu seu curso, com desempenho muito superior aos principais mercados no
exterior. Nossa carteira foi superior ao bom desempenho do Ibovespa no més.

Principais destaques do periodo:

v" O cendrio internacional foi dominado desde o comeco do més pela guerra entre Russia e Ucrania, com
ataques mais intensos do lado russo e apoio da Otan e Estados Unidos, na defesa da Ucrania. Chegamos
ao final do més sem alteracdo neste quadro, apesar de tentativas de negociacdo para um cessar-fogo.

v" O reflexo da crise no mercado de commodities foi marcante, sobretudo nas cotacées do petréleo que
operou com volatilidade e numa faixa ampla de precos. Em consequéncia da alta do petréleo a Petrobras
realizou um forte aumento nos precos dos combustiveis, o que acabou gerando a demissdo do presidente
da companbhia, nesta Ultima semana.

v Nodia 15, a esperada alta dos juros americanos foi confirmada na reunido do Fomc com elevacao da taxa
de juros em 0,25 p.p, dentro das expectativas. No mesmo dia, o Copom aumentou a taxa Selic de 10,75%
para 11,75% ao ano. Nos EUA, o presidente do Federal Reserve deixou claro que virdo novos ajustes na
taxa dos EUA e no Brasil pelo mais um aumento na préoxima reunido.

v" Destaque importante foi a queda da moeda americana, neste caso com o peso da entrada e recursos
estrangeiros na bolsa, acumulando saldo liquido de R$ 27,0 bilhées até o dia 29/03.

v Com todos estes ingredientes, o desempenho do Ibovespa foi expressivo, o que ndo garante uma
repeticdo em abril, com o encerramento da temporada de resultados dando espaco para o jogo politico ja
visando as eleicdes no 2° semestre. Atentos a isso, procuramos realizar lucro em papéis com bom
desempenho, trocando por empresas mais atrasadas, mas com qualidade.

Desempenho da Carteira Planner e Recomendacao

Codigo Variacao Retorno Codigo Fech. Ant. Preco Justo Ganho
da Acdo % només% da Acdo R$ /acdo R$ /acdo Pot. (%)
AMBP3 746 0,75 AMBP3 36,75 50,00 36,1
FESA4 7,76 0,78 FESA4 47,62 60,00 26,0
SAPR11 0,94 0,09 SAPR11 20,37 27,00 325
VALE3 7,58 0,76 VALE3 95,60 105,00 9,8
Acoes Retiradas Acobes Incluidas
CSAN3 12,03 1,20 BBAS3 34,70 43,00 23,9
ETER3 10,85 1,09 CAML3 9,65 12,00 244
GGBR4 21,86 2,19 FLRY3 16,01 22,00 374
JSLG3 2,96 0,30 HAPV3 11,84 15,00 26,7
SMTO3 10,82 1,08 PRIO3 23,81 32,00 344
SANB11 19,20 1,92 SLCE3 49,80 57,00 14,5
CARTEIRA PLANNER >>>>>> 10,15
IBOV >>>>>> 6,06 IBOV 119.999 125.000 42%
Fonte: Planner Corretora e Eoconomatica Peso : 10%
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Rentabilidade mensal - Carteira Planner x Ibovespa

de Acumulada - Carteira Planner Desempenho Acumulado em 2022

Mes  CoteiE v ) [
Planner

Janeiro 8,33 6,98 14 130 1
Fevereiro (3,14) 0,89 (4.0) 120 -
Margo 10,15 6,06 41
Abril 110
Maio
Junho 100 1
Julho ag 4
Agosto
Setembro 80 -
outubro Carteira Planner o—Ibovespa
Movembro 70 1
Dezembro 60 . . . . . . . . . . . .
Acum. 2022 15,58 14,47 11 jan fev mar abr mai jun jul  ago set out nov  dez

Fante: Planner Correfora e Economatica

Rentabilidade Histérica - Carteira Planner x Ibovespa (2020 a Atual)

Rentabilidade acumulada - Carteira Planner vs Ibovespa

fev mar abr

Ml Carteira Planner 8,33% -3,14% 10,15% 15,58%
== Ibovespa 6,98% 0,89%  6,06% 14,47%
Bl Diferenca 14% 40%  41% 11% |
Al Carteira Planner -5,25% -6,37% 7,35% 4,22% 4,40% 3,03% 3,65% -3,55% -1,32% -8,68% -2,30% 6,46% 0,04%
=2 Ibovespa -3,32%  -4,37%  6,00% 1,94% 6,16% 0,46% -3,94% -2,48% -6,57% -6,74% -1,53% 2,85% -11,92%
Bl Diferenca -1,9% -20% 14% 2,3% -1,8% 2,6% 7.6% -1,1% 5,3% -1,9% -0,8% 36% 120% |
S CarteiraPlanner -1,58% -7,88% -19,23% 14,24% 8,91% 10,90% 7,73% 0,57% -5221% -3,69% 8,14% 5,67% 14,20%
§ Ibovespa -1,63%  -8,43% -29,90% 10,25% 8,57% 8,76% 827% -3,44% -480% -0,69% 1590% 9,30% 2,93%

Diferenca 00% 0,6% 10,7% 40% 0,3% 21% -0,5% 40% -04% -30% -7,8% -3,6% 11,3% |

1. Acoes mantidas na Carteira

Ambipar (AMBP3) - Preco Justo: R$ 50,00

v" A Ambipar foi mantida na carteira para abril considerando o potencial de crescimento nos resultados dos
proximos trimestres com a incorporacdo da participacdo das empresas adquiridas em 2021 e do
crescimento de seu mercado. Neste ano, (24/02) a companhia anunciou mais uma aquisicdo, 100% do
capital da Fox, especializada em captacdo e comercializacdo de Residuos Industriais e Materiais
Reciclaveis, incluindo a logistica reversa.

v" Em 2021, a empresa atingiu um lucro liquido de R$ 168,9 milhdes (R$ 49,5 milhdes em 2020). No 4721, o
lucro liquido foi de R$ 49,7 milhdes, ou seja, ligeiramente superior a todo o ano de 2020.

v" A empresa saiu de uma posicio de caixa liquido em 2020 de R$ 394,5 milhdes para uma divida liquida de
R$ 1,87 bilhdo em dez/21. A divida bruta somou R$ 2,67 bilhdes sendo R$ 2,33 bilhdes no longo prazo.
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Esta divida foi consequéncia das diversas aquisicoes realizadas no ano passado e reforco de capital de
giro. A posicao de caixa e equivalentes de caixa ao final do ano de 2021 era de R$ 793 milhées.

Ferbasa (FESA4) - Preco Justo: R$ 60,00
v" Seguimos com a Ferbasa na carteira para abril considerando as condicdes favoraveis de mercado para
seus produtos e o recente aumento de precos anunciado pela empresa para o 2° trimestre (+20%).

v" Importante também a melhora na situacdo financeira no final de 2021, passando de uma divida liquida de
R$ 122,1 milhdes em 2020 para caixa liquido de R$ 403,8 milhées em dez/21.

v" Os investimentos previstos para os préximos 5 anos somam R$ 916 milhdes distribuidos nos diversos
segmentos de negdcio.

A Ferbasa figura entre as 10 melhores pagadoras de dividendos na B3.
Emitimos recentemente relatério com recomendacdo de COMPRA para a acdo com preco justo de R$
60,00.
Sanepar (SAPR11) - R$ 27,00
v" A companhia registrou um bom resultado em 2021 mesmo com as medidas de restricdo ao consumo, um
lucro liquido de R$ 1,2 bilhdo, com crescimento de 18% frente 2020.

v"  Destaque para o encerramento do rodizio na Regido Metropolitana de Curitiba e normalizacdo do
abastecimento em 21/jan./22.

v" O Programa de Investimentos para o periodo de 2022 a 2026, sera de R$ 9,1 bilhdes, sendo de R$ 1,75
bilhdo em 2022 acima dos R$ 1,3 bilhdo investidos em 2021.

v" O endividamento e a alavancagem da companhia continuam baixos, abrindo espaco para distribuicdo de
proventos acima de 30% no futuro. Ao final de dez/21 a divida liquida era de R$ 3,1 bilhées (1,4x o
EBITDA).

Vale (VALE3) - Preco Justo: R$ 105,00

v" Mantivemos a Vale em nossa carteira recomendada para abril, com a expectativa de continuidade de
resultados expressivos apesar das oscilacbes mais fortes do minério de ferro no mercado internacional,
refletindo politica interna no mercado chinés.

v Em 2021 o lucro liquido da companhia totalizou US$ 22,4 bilhées, crescimento de 360% sobre o
resultado de US$ 4,9 bilhdes realizado em 2020. Uma base fraca. No 4T21, lucro da companhia foi de
US$ 5,4 bilhdes, 634,4% superior ao 4T20 e 39,7% maio que do 3T21.

v" Com base no resultado expressivo, a Vale aprovou a distribuicio de dividendos no valor de R$
3,701840165 por acio, equivalentes US$ 3,5 bilhdes (US$ 0,73 por acio), considerando os dividendos
regulares e um pagamento extraordinario de US$ 1,3 bilhdo. O pagamento foi realizado em 16/03 com
bom retorno para os acionistas.

v" As projecdes de crescimento da siderurgia sustentam boas perspectivas para a Vale também neste ano.
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2. Acoes incluidas na Carteira

Banco do Brasil (BBAS3) - Preco Justo: R$ 43,00

v" O Banco do Brasil registrou em 2021 um lucro liquido de R$ 21,0 bilhées (+51% s/2020) reflexo da
reducdo do custo de crédito, bom crescimento das receitas de servicos e incremento das despesas
administrativas abaixo da inflagao.

v O ROAE elevou-se de 12,0% em 2020 para 15,8% em 2021, sendo de 16,6% no 4T21, sinalizando a
expectativa de melhor retorno neste ano.

v' A estratégia do banco permanece centrada no cliente, nos negdcios com sinergia, no controle das
despesas, na busca por maior eficiéncia e lucratividade.

v" O BB ¢ o banco mais descontado em relacdo aos seus principais concorrentes diretos, sendo negociado
a0,7x o seu valor patrimonial.

Camil Alimentos (CAML3) - Preco Justo: R$ 12,00

v Vemos uma oportunidade de posicionamento na acdo. Uma empresa lider em marcas e destacada
participacdo no mercado brasileiro de arroz e feijao.

v Apbs as aquisicoes recentes a estratégia foca o crescimento organico expandindo a atuacido nas
categorias de produtos e regides em que a companhia ja opera, com aumento de eficiéncia operacional.

v No entanto, novas aquisicbes no Brasil e América do Sul ndo estdo descartadas, em linha com a
ampliacdo do portfolio de marcas e produtos, e que tragam sinergias e ganhos de escala.

v" Ao final do 3T21 (nov./21) a divida liquida da companhia era de R$ 1,7 bilhdo, equivalente a 2,3x o
EBITDA, com uma posicdo de caixa de R$ 1,9 bilh3o.

v" Em 31 de marco de 2022 o Conselho de Administracdo aprovou um novo programa de recompra de até
10 milhdes de acbes (9,05% do free float) no prazo de 18 meses. Atualmente existem 9,99 milhdes de
acoes em tesouraria que serdo canceladas com retorno de 2,7% para os acionistas.

Fleury (FLRY3) - Preco Justo: R$ 22,00

v" O setor de medicina suplementar foi bastante exigido desde o inicio da pandemia com investimentos
adicionais para atender toda a demanda extraordindria. Em 2021, a empresa avancou em trés areas de
negocio - Medicina Diagndstica, Novos Elos e Plataforma de Saude, realizando seis aquisicdes no ano
que deverao agregar resultados importantes ja neste ano.

v" Areceita bruta de 2021 atingiu R$ 4,2 bilhdes, com crescimento de 30,1% e o EBITDA foi de R$ 1,1
bilhdo com 28,2% de margem e Geracio de Caixa Operacional de R$ 1,0 bilhdo.

v" Oresultado liquido ajustado somou R$ 374,7 milhdes, aumento de 37,3% em relacio a 2020 e margem
de 9,7%; A Fleury distribuiu R$ 297,4 milhdes em dividendos referentes a 2021 cm payout de 85% e
retorno de 5,2% para os acionistas.

v Adivida liquida passou de R$ 901,2 milhdes no final de 2020 para R$ 1,41 bilhdo em dez/21 (+ 56,6%).
O aumento € atribuido as aquisicdes de empresas no ano de 2021.
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Hapvida (HAPV3) - Preco Justo: R$ 15.00

v" Entramos com a acdo na carteira para abril acreditando numa mudanca de patamar nos nimeros da
empresa com a conclusdo da fusdo com a Notre Dame Intermédica concluida no comeco de fevereiro
deste ano.

v" Mesmo considerando um prazo para a adaptacio dos negdcios, ganhos de sinergia etc., a referéncia dos
resultados consolidados sera outra e a acdo da companhia devera ser reavaliada pelo mercado com
visdo de médio prazo.

v Areceita liquida anual foi de R$ 9,88 bilhdes (+15.5% sobre 2020) com margem bruta de 31.0% (31,9%
em 2020). Em 2021, houve despesa liquida de R$ 50,4 milhdes contra R$ 134,5 milhdes em 2020.

v" O lucro liquido de 2021 foi de R$ 500,3 milhdes queda de 36,4% em relacdo ao 2020 (R$ 785,3
milhdes). O EBITDA também teve reducio no ano, de R$ 2,02 bilhées para R$ 1,44 bilhdo em 2021.

v Em dez/21 a posicio de caixa liquido era de R$ 1,94 bilhdo e a divida bruta tem vencimento
concentrado no longo prazo, o que permite a empresa se ajustar para a nova configuracao.

PetroRio (PRIO3) - Preco Justo: R$ 32,00

v" A companhia registrou expressivo resultado em 2021: Receita Liquida de R$ 4,4 bilhdes (+131%),
EBITDA ajustado de R$ 3,1 bilhdes (+180%) e Lucro Liquido de R$ 1,3 bilhdo (+194%).

v Destaque para a reducio de 10% do lifting cost em 2021 para US$ 13,12/bbl sendo de US$ 11,83/bbl no
4T21 (-20%) - o menor ja registrado pela companhia, sendo esperado gradual melhoria nesse
indicador.

v" O foco permanece na aquisicdo de campos maduros, reducdo dos custos e no incremento dos
resultados, consolidando a companhia como uma das mais eficientes no segmento de exploracao e
producao de petréleo.

v" Em decisio recente o Conselho aprovou a alteracdo da moeda funcional de Real para Délar norte-
americano, de modo a representar mais fidedignamente os resultados e o patriménio da companhia.

SLC Agricola (SLCE3) - Preco Justo: R$ 57,00

v A companbhia registrou em 2021 um lucro liquido de R$ 1,13 bilhdo, um crescimento robusto reflexo do
aumento do resultado bruto (por melhores precos de venda e produtividade recorde na cultura de soja)
e dadindmica de contabilizacdo dos ativos bioldgicos.

v A SLC vem buscando, com sucesso, o crescimento dos resultados com aumento de produtividade
agricola, maior geracdo de caixa, melhora de eficiéncia operacional e ganhos de escala.

v' A tendéncia permanece positiva sendo esperado um bom nivel de rentabilidade em 2022 impactada
por crescimento dos volumes e da alta nos precos dos graos, compensando a pressdo nos custos.

v A alavancagem permanece em patamar reduzido (1,4x o EBITDA) com espaco para novos
investimentos voltados para o crescimento da companhia. A divida liquida ao final do 4T21 era de R$
2,4 bilhdes, por aumento da Necessidade de Capital de Giro, pelo investimento na aquisicdo da Terra
Santa Agro (atual SLC Agricola Centro-Oeste) e o maior volume de pagamentos dos insumos agricolas
dasafra2021/22.
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3. Acoes retiradas da Carteira

Cosan S.A. (CSAN3) - Preco Justo de R$ 30,00

v' Aretirada da acdo reflete a estratégia de realizacdo de lucro na posicéo.

v" Reiteramos que as perspectivas seguem positivas baseadas no seu desempenho, capacidade de execucao
e bom histérico de alocacdo de capital.

v" Destaque para a diversificacdo do seu portfélio de atuacio e negdcios sinérgicos nos setores de energia e
logistica.

v" Reduzida alavancagem financeira (2,1x o EBITDA base dez/21); praticas ESG; administracido focada no
incremento de eficiéncia e do retorno para os acionistas.

Eternit (ETER3) - Preco Justo: R$ 26,60

v' Retiramos a acdo da carteira para realizacdo de lucro apds valorizacdo de 10,85% em marco. No entanto,
seguimos com visdo positiva para os negoécios da empresa neste ano, com destaque para a situacido
financeira confortavel e ja pronta para deixar a recuperacao judicial.

v A empresa mantém investimentos na expansao da capacidade instalada, além da aquisicao da Confibra e
lancamento de novo produto, (telha fotovoltaica), o que deverad incrementar seus resultados nos
proximos periodos.

v" A Eternit é também uma tradicional pagadora de dividendos e na quinta-feira (31/03) ficou ex-direito de
um dividendo de R$ 0,50 por acdo com retorno de 2,3%. Este provento se soma a outro valor pago
antecipadamente relativo ao resultado de 2021.

Gerdau (GGBR4) - Preco Justo: R$ 33,30

v" Retiramos a Gerdau da carteira apds valorizacio de 21,86% no més. A Gerdau vem de um forte resultado
em 2021 quando o setor siderurgico teve bom desempenho de producéo e vendas e conseguiu também
emplacar aumentos de precos no ano.

v" Nos dois primeiros meses deste ano houve queda na producio siderurgica e nas vendas domésticas
enquanto as exportacoes tiveram forte crescimento. Neste contexto, optamos pela realizacao de lucro na
acao, acreditando que este desempenho da industria somado a desvalorizacdo cambial pode ter algum
impacto nos resultados de curto prazo.

v O lucro liquido consolidado de 2021 somou R$ 15,6 bilhdes, parte gerada por resultado ndo operacional,

mas os nimeros foram crescentes em Receita, EBITDA e Lucro.

JSL (JSLG3) - Preco Justo: R$ 9,00

v" Retiramos a acio da carteira com bom desempenho na carteira. A companhia divulgou bons resultados
para 0 4T21 e no acumulado do ano, mesmo com uma base comparativa fraca, pelo impacto da covid-19
sobre a atividade econémica e nos transportes e logistica.

v" A nossa expectativa é de sustentacdo de bons resultados em 2022 com a normalizacdo das atividades,
embora alguns setores demandantes deste tipo de servico tenham apresentado ritmo mais lento para a
retomada.
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Santander (SANB11) - Preco Justo: R$ 48,00

v" Realizamos lucro na acdo mantendo uma visdo construtiva para o banco que permanece focado na
adequada gestao dos riscos, na melhora de eficiéncia e de produtividade e segue entregando o melhor
retorno entre seus pares.

v" O banco vem apresentando resultados consistentes, reflexo do bom desempenho da margem financeira,
das receitas de servicos e do crescimento das despesas operacionais abaixo da inflacdo.

v" Ainadimpléncia cresceu 0,3pp em base trimestral para 2,7% ao final do 4T21 (puxada pelo segmento de

Pessoas Fisicas), mas segue em patamar reduzido, em nivel pré-pandemia.

S3o0 Martinho (SMTO3) - Preco Justo: R$ 41,00

v" Também realizamos lucro na posicdo. A companhia vem reportando bons resultados, com incremento de
receita, melhora de EBITDA e alavancagem reduzida (1,2x o EBITDA) para uma divida liquida de R$ 3,4
bilhoes.

v Fluxo de Caixa Operacional totalizou R$ 1,35 bilhdo no 9M22 (safra 2021/22), com crescimento de 63%
em relacdo ao 9M21.

Atentar que o inicio da operacao plena da Planta de Etanol de Milho esta previsto para outubro de 2022.

As perspectivas permanecem favoraveis, a demanda continua consistente e os precos do aclcar e do
etanol sdo remuneradores.
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DISCLAIMER

Este relatério foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informagdes, opinides, estimativas e projecdes
referem-se & data presente e estdo sujeitas a mudangas como resultado de alteragdes nas condi¢cdes de mercado, sem aviso prévio. As informagdes utilizadas neste
relatério foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confiaveis e de boa fé. Contudo, ndo foram independentemente conferidas e
nenhuma garantia, expressa ou implicita, é dada sobre sua exatiddo. Nenhuma parte deste relatério pode ser copiada ou redistribuida sem prévio consentimento da
Planner Corretora de Valores.

O presente relatério se destina ao uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem a
expressa autorizacdo da Planner Corretora.

As opinides, estimativas, projecdes e premissas relevantes contidas neste relatério sdo baseadas em julgamento do(s) analista(s) de investimento envolvido(s) na sua
elaboragdo (“analistas de investimento”) e sdo, portanto, sujeitas a modificagdes sem aviso prévio em decorréncia de alteragdes nas condi¢des de mercado.

Declarag6es dos analistas de investimento envolvidos na elaboragéo deste relatério nos termos do art. 21 da Resolugdo CVM 20/21.

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinies contidas neste relatério refletem exclusivamente suas opiniGes pessoais sobre a companhia e seus valores
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