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Carteira Planner cai 3,14% em fevereiro e Ibovespa sobe 0,89%

A B3 encerrou fevereiro com valorizacido de 0,89% permanecendo descolada das bolsas
internacionais durante o més, favorecida principalmente pela continuidade do fluxo de capital
estrangeiro que acumulou saldo liquido de R$ 26,4 bilhdes até 23/02. A temporada de resultados e o
anuncio de proventos também tem ajudado alguns papeis de peso no indice.

Principais destaques do periodo:

v O més de fevereiro foi marcado pela invasido da Ucréania pela Rissia no meio da semana passada
apos uma sequéncia de ameacas e reforco de tropas na fronteira. A tensdo que ja vinha alta,
piorou com ainvasao e posicionamento da Otan e Estados Unidos a favor da Ucrania;

v" O momento complicado no Leste Europeu levou os precos do petréleo para cima de US$100 o
barril do tipo Brent, o que tem reflexo em cadeia nas principais economias, que ja passam por
tempos dificeis;

v" Alinflacdo global e a esperada alta de juros nos Estados Unidos somadas a mais uma alta da taxa
Selic em marco, também deverao influenciar as decisdes de investimentos, podendo o més de
marco ser mais um periodo de volatilidade para os mercados;

v" Vale lembrar que o bom comportamento do Ibovespa frente as bolsas internacionais tem como
peso o forte fluxo de recursos estrangeiros nos dois Gltimos meses e que ja houve uma boa
recuperacao nos precos de papéis de peso na bolsa;

v" Seguimos com uma carteira diversificada para marco, focando em acdes que ja confirmaram
bons resultados em 2021 e outras com boas perspectivas. Os desdobramentos da guerra entre
Russia e Ucrania, a duracdo do conflito e o isolamento da Russia em relacdo ao Ocidente
deverao comecar a fazer efeito no curto prazo sendo uma incégnita parra todos os mercados.

Desempenho da Carteira Planner e Recomendacio

Ve
Cadigo Variacio Retorno Codigo Fech. Ant.| Prego Justo

da Acdo | % nomes%  daAcdo | RS /agao R$/agdo  Pot.(3%)

AMEP3 1340 134 AMBP3 34,20 50,00 42
C5AMNS -11.1% -1.12 CS5AMT 2111 30,00 421
GGER4 -8.55 -0.56 GGER4 2546 3130 229
JSLGS 882 053 JSLGE 77 QD0 155
SMTCOS 8,95 0,20 SMTOS 40035 41,00 24
SANEB11 -347 0,35 SAMNEB11 30,24 45,00 551
WALES 14,11 141 VALES 9228 105,00 138
Aupbes Retiradas Acdes Incluidas
ABCE4 -1.52 -0,15 ETERZ 15,00 26,60 i3
EZTC3 -17.82 -1.78 FESAL 4419 55,00 245
GRMD3 -7.28 -0 73 SaPR11 20,15 2700 335
CARTEIRA PLANNER R -3.14
IBONW rEEaE 089 1BOW 113,142 125,000 10,59
Fonte: Planmer Corretora € Eoconomatica Peso: 10%
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Rentabilidade mensal - Carteira Planner x Ibovespa

Desempenho Acumulado em 2022
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Fante: Planner Correfors e Economatica

Rentabilidade Histérica - Carteira Planner x Ibovespa (2020 a Atual)

Rentabilidade acumulada - Carteira Planner vs Ibovespa

fev mar abr mai jun

Pl Carteira Planner 8,33%  -3,14% 4,93%
128 Ibovespa 6,98% 0,89% 7,93%
N Diferenca 1,4% -30% |
B CarteiraPlanner -5,25% -6,37% 7,35% 4,22% 4,40%  3,03% 3,65% -3,55% -1,32% -8,68% -2,30% 6,46% 0,04%
18 Ibovespa -3,32%  -4,37% _ 6,00% 1,94% 6,16%  046% -394% -2,48% -657% -6,74% -1,53% 2,85%  -11,92%
b Diferenca -1,9% -2,0% 1,4% 2,3% -1,8% 2,6% 7,6% -1,1% 5,3% -1,9% -0,8% 3,6% 12,0% |
P Carteira Planner -1,58% -7,88% -19,23% 14,24% 8,91% 10,90% 7,73% 0,57% -521% -3,69% 8,14% 5,67% 14,20%
§ Ibovespa -1,63%  -8,43% -29,90% 10,25% 8,57% 8,76% 827% -344% -480% -0,69% 1590% 9,30% 2,93%

Diferenca 0,0% 0,6% 10,7% 4,0% 0.3% 21% -0,5% 4,0% -04% -30% -7.8% -3,6% 11,3% |

Fonte: Planner Corretora e Economatica

Rentabilidade - Carteira Planner x Ibovespa (Base 100)

Rentabilidade (Base 100)
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1. Acoes mantidas na Carteira

Ambipar (AMBP33) - Preco Justo: R$ 50,00

v" Seguimos com a Ambipar na carteira para o més de marco, considerando a expectativa de bons resultados
neste ano, com as diversas aquisicoes realizadas pela empresa e pelo crescimento no seu setor de
atuacao;

v Em 24 de fevereiro a companhia anunciou mais uma aquisicdo, 100% das quotas das sociedades da Fox,
especializada em captacdo e comercializacdo de Residuos Industriais e Materiais Reciclaveis, incluindo a
logistica reversa. O valor da transacio nao foi divulgado. As plantas industriais da Fox estao localizadas
no Estado de Sao Paulo, nos municipios de Itu, Sorocaba e Jaguaré. Em 2021, a Fox reciclou mais de 51 mil
toneladas de residuos;

v" A Ambipar divulgara seus resultados em 30/03. Nos 9M21 a receita bruta consolidada somou R$ 1,42
bilhdo, 160% acima do mesmo periodo de 2020. O EBITDA atingiu R$ 331 milhdes com margem de
26,8%, R$ 197 milhdes de aumento em relacio ao 9M20;

v Olucro liquido registrado no 3T21 foi de R$ 43,6 milhdes, totalizando R$ 116,5 milhdes em 9 meses;

Cosan S.A. (CSAN3) - Preco Justo de R$ 30,00

As perspectivas seguem positivas baseadas no seu desempenho e adequada estrutura de capital;

Destaque para a diversificacdo do seu portfélio de atuacao e negdcios sinérgicos nos setores de energia e
logistica;

v" Reduzida alavancagem financeira (2,1x o EBITDA base dez/21); praticas ESG; administracido focada no
incremento de eficiéncia e no retorno para os acionistas;

v" Ressaltem-se ainda sua capacidade de execucdo e bom historico de alocacio de capital;

Gerdau (GGBR4) - Preco Justo: R$ 31,30

v" Mantivemos a Gerdau na carteira mesmo com a queda insistente da acdo desde o més de fevereiro (-
12,8%). O desempenho operacional mais fraco em producdo de aco bruto e vendas em relacdo ao 3T21, e
um nivel de utilizacdo mais baixo (74%) reflete a sazonalidade do periodo, esperada principalmente no
mercado interno. além das tradicionais paradas programadas de manutencdo em algumas unidades da
companbhia, tipicas desta época do ano. No acumulado do ano houve crescimento 9% na producdo e 11%
nas vendas. Areceita liquida teve crescimento expressivo com melhora na margem bruta.

v O lucro liquido consolidado de 2021 somou R$ 15,6 bilhdes, parte gerada por resultado ndo operacional,
mas os nimeros foram crescentes em Receita, EBITDA e Lucro.

v Em 22 de fevereiro de 2022, o Conselho de Administracdo da Gerdau S.A. aprovou a distribuicdo de
dividendos no montante de R$ 341,1 milhdes (R$ 0,20 por ac3o), a serem pagos com base nos resultados
do ano de 2021, conforme estipulado no Estatuto Social. Data base: posicao de acdes em 07 de marco de
2022. Data ex-dividendos: 08 de marco de 2022. A data do pagamento serd em 16 de marco de 2022.

v" A expectativa é de sustentacdo de bons resultados, embora exista a ameaca dos efeitos da guerra no
Leste Europeu e a concentracao de negécios da Gerdau nos Estados Unidos.
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Santander (SANB11) - Preco Justo: R$ 48,00

v O Santander permanece focado na adequada gestdo dos riscos, na melhora de eficiéncia e de
produtividade e segue entregando o melhor retorno entre seus pares;

v" O banco vem apresentando resultados consistentes, reflexo do bom desempenho da margem financeira,
das receitas de servicos e do crescimento das despesas operacionais abaixo da inflacio;

v" Ainadimpléncia cresceu 0,3pp em base trimestral para 2,7% ao final do 4T21 (puxada pelo segmento de

Pessoas Fisicas), mas segue em patamar reduzido, em nivel pré-pandemia.

S3o0 Martinho (SMTO3) - Preco Justo: R$ 41,00
v A companhia vem reportando bons resultados, com incremento de receita, melhora de EBITDA e
alavancagem reduzida (1,2x o EBITDA) para uma divida liquida de R$ 3,4 bilhdes;

v Fluxo de Caixa Operacional totalizou R$ 1,35 bilhdo no 9M22 (safra 2021/22), com crescimento de 63%
emrelacdo ao 9M21;

Atentar que o inicio da operacao plena da Planta de Etanol de Milho esta previsto para outubro de 2022;
As perspectivas permanecem favordveis, a demanda continua consistente e os precos do acglcar e do

etanol sdo remuneradores.

Vale (VALES3) - Preco Justo: R$ 105,00

v A Vale divulgou seus resultados em 24/02 com crescimento expressivo no lucro liquido anual,
totalizando US$ 22,4 bilhdes, crescimento de 360% sobre o resultado de US$ 4,9 bilhdes realizado em
2020. No 4T21, lucro da companhia foi de US$ 5,4 bilhdes, 634,4% superior ao 4T20 e 39,7% maio que
do 3T21;

v" Com base no resultado expressivo, a Vale aprovou a distribuicdo de dividendos no valor de R$
3,701840165 por acio, equivalentes US$ 3,5 bilhdes (US$ 0,73 por acdo), considerando os dividendos
regulares e um pagamento extraordinario de US$ 1,3 bilh3o.

v" O pagamento ocorrerda em 16 de marco de 2022 e levard em conta a posicdo acionaria de 8 de marco
para as acOes negociadas na B3.

2. Acoes incluidas na Carteira

Ferbasa (FESA4) - Preco justo: R$ 55,00

v" Entramos com a Ferbasa na carteira mensal, enxergando boa oportunidade na acdo apds o recuo de
12,4% na cotacdo em 2022. A companhia tem um histérico de bons resultados e de pagamento de
proventos.

v" Acbes ligadas ao setor siderurgico e metallrgico tiveram desempenho ruim em fevereiro, reflexo de
incertezas no mercado internacional com a piora da crise econdémica e politica. Do lado doméstico, a
inflacdo, juros e o aumento de custos tem pesado sobre as empresas. Mesmo assim, a expectativa para
a Ferbasa é de continuidade de bons resultados.

v" Adivulgacio dos resultados sera neste dia 04 de marco e a expectativa é positiva.
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Eternit (ETER3) - Preco Justo: R$ 26,60

v" A companhia divulgou seus resultados com lucro liquido ajustado de R$ 54,9 milhées no 4T21,
acumulando R$ 251,3 milhdes no ano.

v A empresa segue ainda em recuperacao judicial, mas se prepara para deixar esta condicdo, o que
devera ter impacto positivo na percepcdo em relacdo a empresa que mantém um programa de
modernizacao e expansao que devera contribuir para os resultados no 2° semestre deste ano.

v" A empresa apresenta uma posicdo financeira confortavel, tendo quitado quase todos seus
compromissos e segue com boa geracao de caixa.

v" Emitimos relatorio sobre a empresa que pode ser visualizado no site da Planner Corretora.

Sanepar (SAPR11) - R$ 27,00
v" A companhia registrou um bom resultado em 2021 mesmo com as medidas de restricdo ao consumo,
um lucro liquido de R$ 1,2 bilh3o, com crescimento de 18% frente 2020;

v' Destaque para o encerramento do rodizio na Regido Metropolitana de Curitiba e normalizacdo do
abastecimento em 21/jan./22;

v" O Programa de Investimentos para o periodo de 2022 a 2026, sera de R$ 9,1 bilhdes, sendo de R$ 1,75
bilhdo em 2022 acima de R$ 1,3 bilhdo investidos em 2021;

v" O endividamento e a alavancagem da companhia continuam baixos, abrindo espaco para distribuicdo
de proventos acima de 30% no futuro. Ao final de dez/21 a divida liquida era de R$ 3,1 bilhdes (1,4x o
EBITDA);

v" Com base nos resultados reduzimos o Preco Justo de R$ 32,00/Unit para R$ 27,00/Unit e seguimos
com recomendacdo de COMPRA.

3. Acoes retiradas da Carteira

Banco ABC Brasil (ABCB4) - Preco Justo: R$ 20,00

v" Mesmo com a retirada da acdo da carteira, reafirmamos nossa visdo positiva para o banco, cuja
estratégia contempla o crescimento da base de clientes com aumento das transacoes, a expansao do
seu portfolio de produtos e a diversificacio de receitas;

v"Alinha de atuaco ¢ a de diferenciacdo dos produtos e a proximidade com clientes, com destaque para
os investimentos em tecnologia, a otimizacdo dos canais de distribuicdo, aliado a agilidade com
responsabilidade na oferta de crédito;

v" O banco esta sendo negociados a multiplos atrativos, a 0,7x o valor patrimonial e com P/L de 6,1x para
2022.

Eztec (EZTC3) - Preco Justo: R$ 27,00

v" A EZtec vem sofrendo pressdo no preco da acio e teve um més negativo mesmo diante da expectativa
de um bom resultado no 4T21. O setor da construcao civil voltou a refletir o temor de inflacdo e juros
mais altos, levando os consumidores a uma cautela maior em relacdo a aquisicio de iméveis.
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v" Optamos pela retirada da acio, trocando por outro setor memos exposto ao mercado doméstico.

Grendene (GRND3) - Preco Justo: R$ 13,70

v" Retiramos a Grendene da carteira apdés uma queda da acdo diante de uma expectativa ainda positiva
para a empresa neste ano. A divulgacdo dos resultados no dia 24/02, mostrou um quarto trimestre
mais fraco e com pressao de custos.

v Odesempenho do 4T21 foi afetado pela queda do consumo diante da pressao da inflacao, dos juros etc.
O volume de pares vendidos caiu 17,6% no 4T21/4T20, somando 51,2 milhdes de unidades. No
mercado interno (77% do total) a queda foi de 24% e nas exportacdes houve alta de 15,8% no periodo
comparativo. Em contrapartida a empresa conseguiu aumentar os precos médios de vendas tanto no
mercado doméstico quanto nas exportacoes.

v" No4T21, o resultado liquido caiu 25,6% de R$ 314,6 milhdes para R$ 234,2 milhées. mas no ano o lucro
liquido cresceu de R$ 468,6 milhdes para R$ 541,8 milhdes (+15,6%). A companhia enxerga um 2022
ainda dificil, diante dos varios desafios presentes na economia, no combate a pandemia e agora a crise
politica internacional.
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DISCLAIMER

Este relatério foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informagdes, opinides, estimativas e projecdes
referem-se & data presente e estdo sujeitas & mudangas como resultado de alteracdes nas condi¢cdes de mercado, sem aviso prévio. As informag6es utilizadas neste
relatério foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confiaveis e de boa fé. Contudo, ndo foram independentemente conferidas e
nenhuma garantia, expressa ou implicita, € dada sobre sua exatiddo. Nenhuma parte deste relatério pode ser copiada ou redistribuida sem prévio consentimento da
Planner Corretora de Valores.

O presente relatério se destina ao uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem a
expressa autorizacdo da Planner Corretora.

As opinides, estimativas, projecdes e premissas relevantes contidas neste relatério sdo baseadas em julgamento do(s) analista(s) de investimento envolvido(s) na sua
elaboragdo (“analistas de investimento”) e sdo, portanto, sujeitas a modificagdes sem aviso prévio em decorréncia de alteragdes nas condi¢des de mercado.

DeclaragGes dos analistas de investimento envolvidos na elaboragdo deste relatério nos termos do art. 21 da Resolugdo CVM 20/21.

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinies contidas neste relatério refletem exclusivamente suas opiniées pessoais sobre a companhia e seus valores
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