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Bolsa 

No penúltimo dia de março o Ibovespa marcou leve alta de 0,20% aos 
120.260 pontos, com giro financeiro de R$ 29,0 bilhões (R$ 23,1 bilhões à 
vista). A bolsa acumula ganho de 6,29% no mês impulsionada pelo fluxo de 
estrangeiros com saldo acumulado de R$ 26,4 bilhões até o dia 28/03. Nos 
dois primeiros meses a entrada de recursos estrangeiros foi também 
expressiva, (jan: R$ 32,5 bilhões e fev: R$ 33,2 bilhões). As bolsas de Nova 
York fecharam o dia em queda: Dow Jones: -0,91%, S&P 500 (-0,63%) e o 
Nasdaq caiu 1,21%). A expectativa de avanço para uma saída diplomática 
para a crise gerada pela guerra na Ucrânia por enquanto ainda não deu 
sinal positivo. Ontem voltaram a falar em novas sanções à Rússia. A 
continuidade do conflito segue afetando as economias já abaladas pela 
inflação e problemas gerados pela pandemia desde 2020.  As bolsas da 
Europa mostram movimento misto, mas com pequenas variações neste 
último dia de março. Na Ásia, as principais bolsas fecharam e baixa. A 
agenda internacional desta quinta-feira traz, nos EUA, a divulgação do 
índice de preços de gastos com em fevereiro, medida de inflação preferida 
do Federal Reserve (Fed). Na Alemanha, vendas no varejo em fevereiro, no 
Reino Unido, o PIB do 4T21 e nos EUA dados do mercado de trabalho, etc. 
No Brasil, sai a taxa de desemprego trimestral (até fevereiro) estimada 
entre 11,2% e 12,1%. O petróleo volta a cair acentuadamente nesta 
quinta-feira, com o WTI cotado na Nymex a US$ 102,10 o barril, (-5,31%) e 
o Brent na ICE a US$ 108,58 (-4,29%). As principais commodities metálicas 
(ouro, prata e platina) também operam em baixa. O minério de ferro 
encerrou ontem cotado a US$ 150,61 a tonelada, com alta de 0,31% em 
relação a terça-feira. 
 

Câmbio 

O dólar encerrou ontem com alta de 0,29% a R$ 4,7715 acumulando baixa 
de 7,39% no mês e 14,36% no ano. 
 

Juros  

Os juros futuros refletiram indicadores de preços (IGP-M) do lado 
doméstico e seguem sob a influência das commodities e incertezas quanto 
à guerra, que acaba tendo algum impacto do lado doméstico. A taxa do 
contrato de Depósito Interfinanceiro (DI) para jan/23 fechou o dia em 
12,77%, de 12,695% na terça-feira e para jan/27 a taxa do DI passou de 
11,21% para 11,33%. Nos Treasuries, o juro da T-note de 2 anos teve dia 
de queda para 2,318%, o da T-note de 10 anos fio a 2,350%, e o do T-bond 
de 30 anos, a 2,470%. 
 

 

MERCADOS 

Altas e Baixas do Ibovespa 

Ibovespa x Dow Jones (em dólar) 
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Minerva S.A. (BEEF3) – Concluída a recompra e o cancelamento de mais uma 
parcela dos Bonds 2028 e 2031 

Em continuidade à estratégia de aperfeiçoamento da estrutura de capital, a administração da 

companhia concluiu a recompra e o cancelamento de mais uma parcela dos Bonds 2028 (US$ 

51,35 milhões, cupom de 5,875%) e 2031 (US$ 32,217 milhões, cupom de 4,375%). 

• A companhia segue buscando uma estrutura de capital menos onerosa, com menor 

perfil de risco e alinhada com sua estratégia de geração de valor. 

• Ao final de dezembro de 2021 sua dívida líquida era de R$ 5,9 bilhões (2,4x o EBITDA) 

com uma posição de caixa de R$ 7,3 bilhões.  

Ao preço de R$ 12,40/ação, equivalente a um valor de mercado de R$ 7,5 bilhões, a ação 

BEEF3 registra queda de 17,0% este ano. Temos recomendação de COMPRA e Preço Justo de 

R$ 14,00/ação, equivalente a um potencial de alta de 12,9%. 

Marfrig (MRFG3) – S&P eleva nota de crédito em escala global para BB+ 

A agência de classificação de risco Standard and Poor’s (S&P) elevou a nota de crédito da 

companhia, em escala global, de BB para BB+. Para a escala nacional o rating permanece em 

brAAA. 

• A companhia registrou um consistente resultado operacional na operação América do 

Norte (95% do EBITDA consolidado em 2021) e forte incremento de margem. Os 

fundamentos permanecem favoráveis para a indústria de carne bovina dos EUA em 

meio à ampla oferta de gado e forte demanda.  

• Ressalte-se sua disciplina financeira e a estratégia de alocação de capital, com redução 

do endividamento bruto e do custo financeiro. Ao final do 4T21 a dívida líquida da 

companhia era de R$ 21,9 bilhões, equivalente a 1,5x o EBITDA. 

Temos recomendação de COMPRA para MRFG3 e Preço Justo de R$ 27,00/ação, com 

potencial de alta de 25,9% frente a cotação de R$ 21,44/ação. 

Petro Rio S.A. (PRIO3) – Alteração de moeda funcional 

O Conselho de Administração da PetroRio aprovou nesta quarta-feira (30/03) a alteração da 

moeda funcional utilizada pela companhia de Real para Dólar norte-americano.  

A alteração objetiva “representar mais fidedignamente os resultados e patrimônio da 

companhia, em conformidade ao ambiente econômico ao qual está inserida”. 

ANÁLISE DE EMPRESAS E SETORES 
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Lembrando que a companhia registrou expressivo resultado em 2021: Receita Líquida de R$ 

4,4 bilhões (+131% s/2020), EBITDA ajustado de R$ 3,1 bilhões (+180%) com margem ebitda 

ajustada de 69,8% e Lucro Líquido de R$ 1,3 bilhão (+194%). 

Ao preço de R$ 25,08 a ação PRIO3 registra alta de 21,3% este ano. O preço Justo de R$ 

32,00/ação corresponde a um potencial de alta de 27,6%. 

Ser Educacional (SEER3) – Abertura de 48 novas vagas no curso de medicina 
da UNESC Vilhena em Rondônia 

A Ser Educacional recebeu do Ministério da Educação (M}EC) a aprovação de 48 vagas no 

curso de Medicina, ofertado pela Faculdade de Educação e Cultura de Vilhena (UNESC 

Vilhena), mantida pela Sociedade Educacional de Rondônia, aumentando a oferta de 50 para 98 

vagas anuais. Com a autorização, a Ser Educacional passa a ter um total de 521 vagas anuais, ou 

625 vagas anuais ao se considerar as vagas disponibilizadas via PROUNI e FIES. 

Segundo a companhia, com a aprovação e conforme contrato fechado em dezembro de 2020, a 

CENESUP pagará, a título de earnout, R$ 52,8 milhões em até seis meses. 

Em 2021, a empresa registrou lucro líquido de R$ 52,5 milhões queda de 68,2% em relação a 

2020. Ontem a ação SEER3 encerrou cotada a R$ 11,24 com alta de 7,1% no ano. 

RD Raia Drogasil (RADL3) – Aprovação de R$ 66 milhões em JCP (R$ 
0,04/ação). Ex-direito em 05/04 

O conselho de administração da Raia Drogasil aprovou a distribuição de R$ 66 milhões em 

Juros sobre o Capital Próprio (JCP), o que representa um valor bruto por R$ 0,040054682 por 

ação ordinária.Data base: 04 de abril, com as ações ex-direito no dia 05/04.  

O pagamento será efetuado até o dia 01/12/2022. 

Ontem a ação RADL3 encerrou cotada a R$ 24,05 com queda de 1,0% no ano. O retorno do 

provento (líquido) é irrelevante (0,14%).  

Guararapes (GUAR3) – Acionistas aprovam em AGE, migração para o Novo 
Mercado 

A Guararapes Confecções informou que os acionistas aprovaram, em AGE realizada ontem, a 

migração da companhia para o Novo Mercado, segmento especial de listagem da B3.  

A empresa encerrou o 4T21 com lucro líquido de R$ 43,6 milhões e R$ 195,4 milhões no 

acumulado do ano, vindo de um prejuízo de R$ 14,4 milhões em 2020.  

 A ação GUAR3 encerrou ontem cotada a R$ 11,83 com alta de 20,7% no ano.  
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Este relatório foi preparado pela Planner Corretora e está sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informações, opiniões, estimativas e 
projeções referem-se à data presente e estão sujeitas à mudanças como resultado de alterações nas condições de mercado, sem aviso prévio. As informações 
utilizadas neste relatório foram obtidas das companhias analisadas e de fontes públicas, que acreditamos confiáveis e de boa fé. Contudo, não foram 
independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implícita, é dada sobre sua exatidão. Nenhuma parte deste relatório pode ser copiada ou 
redistribuída sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores. 

O presente relatório se destina ao uso exclusivo do destinatário, não podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuído a qualquer pessoa sem 
a expressa autorização da Planner Corretora.As opiniões, estimativas, projeções e premissas relevantes contidas neste relatório são baseadas em julgamento do(s) 
analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboração (“analistas de investimento”) e são , portanto, sujeitas a modificações sem aviso prévio em decorrência de 
alterações nas condições de mercado. Declarações dos analistas de investimento envolvidos na elaboração deste relatório nos termos do art. 21 da Resolução 
CVM 20/21..  

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opiniões contidas neste relatório refletem exclusivamente suas opiniões pessoais sobre a companhia e seus 
valores mobiliários e foram elaboradas de forma independente e autônoma, inclusive em relação à Planner Corretora e demais empresas do Grupo. 

DISCLAIMER 

EQUIPE 

Parâmetros do Rating da Ação  

Nossos parâmetros de rating levam em consideração o potencial de valorização da ação, do mercado, aqui 

refletido pelo Índice Bovespa, e um prêmio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se 

necessário ponderação do analista. Dessa forma teremos:  

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorização da ação for superior ao potencial de valorização 

do Índice Bovespa, mais o prêmio.  

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorização da ação for em linha com o potencial de 

valorização do Índice Bovespa, mais o prêmio.  

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorização da ação for inferior ao potencial de valorização do 

Índice Bovespa, mais o prêmio. 


