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MERCADOS

Bolsa

As bolsas voltaram a ganhar forca diante da expectativa de uma
aproximacao entre a Russia e Ucrania para negociacido no sentido de um
cessar-fogo na guerra que ja dura mais de um més. O desgaste dos dois
lados e a pressao da Otan e EUA ja comeca a pesar, o que pode levar auma
decisdo favoravel. O Ibovespa encerrou o dia com ganho de 1,07%
atingindo 120.014 pontos, com giro financeiro de R$ 36,1 bilhées (R$ 28,7
bilhdes a vista). No més, a bolsa acumula alta de 6,07%. Na reta final dos
resultados do 4T21, temos hoje em destaque os nimeros da Cemig e
Copasa. Em Nova York, os indices subiram, Dow Jones: + 0,97%, S&P 500 +
1,23% e Nasdaqg +1,84%. Os futuros de NY sinalizam queda. As bolsas da
Europa voltam a cair nesta quarta-feira, com apenas Londres (FTSE) do
lado positivo. No fechamento na Asia, queda na Nikkei e alta na Hang
Seng. A agenda desta quarta-feira (30) traz a divulgacdo do IGP-M de
marco e do resultado primario do Governo Central de fevereiro. Nos EUA,
sai o relatério de empregos do setor privado (ADP) e o dado do PIB do
4T21. O petréleo segue com volatilidade nos precos. Hoje a cotacdo do
WTI sobe 2,55% a US$ 106,90 o barril e o Brent foi a US$ 112,72 (+2,26%),
nesta manha de quarta-feira. O minério de ferro encerou o dia cotado a
US$ 150,14 estavel em relacdo ao dia anterior.

Cambio

A moeda americana encerrou ontem cotada a R$ 4,7579 com queda de
0,15% em dia de puxada na bolsa, atraindo mais fluxo para o mercado. No
més, o dolar desvalorizou 7,66% e no ano a perda ja é de 14,60%.

Juros

Os juros futuros encerraram o dia com as taxas do contrato de DI em
queda. O contrato de Depdsito Interfinanceiro (DI) para jan/23 fechou em
12,69%, de 12,736% na segunda-feira e a do DI para jan/27 passou de
11,265% para 11,21%.
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ANALISE DE EMPRESAS E SETORES

Cemig S.A. (CMIG4) - Lucro liquido de R$ 963 milhdes no 4T21 (-24% vs 4T20)

A Cemig registrou um lucro liquido de R$ 963 milhdes no 4T21 que se compara ao lucro liquido
de R$ 1,27 bilhdo do 4T20, um resultado construido pelo crescimento de 33% da receita
liqguida consolidada, pela melhora do resultado operacional (+76% em 12 meses) e forte
incremento da despesa financeira liquida que explica a reducdo do resultado na Ultima linha.

e Aretomada da economia na drea de concessdo da Cemig impulsionou os resultados do
trimestre. O EBITDA (IFRS) cresceu 5,9% para R$ 1,65 bilhdo. Em base ajustada o
crescimento do EBITDA foi de 30,4% para R$ 1,5 bilh3o.

e Em 2021 o lucro liquido da companhia somou R$ 3,75 bilhées, 31% superior a 2020
comum EBITDA de R$ 8,0 bilhdes (+40% em 12 meses).

e A companhia terminou o0 4T21 com uma alavancagem de 1,2x o EBITDA ajustado, em
patamar reduzido para uma empresa com as caracteristicas da Cemig, mostrando
claramente que existe espaco para a implementacdo do seu programa de
investimentos. Para os préximos 5 anos o capex previsto é de R$ 22,5 bilhdes.

e A companhia reduziu sua exposicdo cambial, com a recompra de US$ 500 milhdes dos
bonds com vencimento previsto para 2024, melhorando o perfil do endividamento.

Com base nos resultados o Conselho de Administracdo aprovou a distribuicdo de R$ 1,0 bilhdo
de dividendos obrigatdrios, fazendo jus os acionistas na data da realizacdo da AGO em abril de
2022. O retorno estimado é de 4,0%.

Ao preco de R$ 14,64/acio, equivalente a um valor de mercado de R$ 24,8 bilhées, a acio
CMIG4 registra alta de 12,8% este ano. O Preco Justo de R$ 15,00/ac3o traz um potencial de
altade 2,5%.

Copasa (CSMG3) - Lucro liquido de R$ 64 milhées no 4T21 e R$ 538 milhdes
em 2021

A companhia registrou no 4T21 um lucro liquido de R$ 64,3 milhées com queda de 76% em
relacdo a igual trimestre do ano anterior explicado pela reducdo do resultado operacional em
funcio do aumento dos custos/despesas, a piora do resultado financeiro por alta dos juros, e a
constituic3o de provisio referente a processo trabalhista no valor de R$ 110 milhdes.

Temos recomendacido e COMPRA para CSMG3 com Preco Justo de R$ 19,00/ac3o, que traz
um potencial de alta de 28,3% em relac3o a cotacdo de R$ 14,81/ac3o.

Destaques
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No 4T21 o volume medido de 4gua foi 0,2% menor que 0 4T20. J4 o volume medido de esgoto
cresceu 1,7% na mesma base de comparacio.

A receita liquida de dgua e esgoto somou R$ 1,29 bilhdo no 4T21 (-4,1% s/ 4T20) e refletiu a
reducdo do volume de agua, reducio de receita de esgoto e as tarifas (+3,04% a partir de
nov/20 e -1,52% a partir de ago/21). Lembrando que a companhia devolveu aos clientes via
tarifa, R$ 31,2 milhées no 4T21.

O total de custos e despesas foram de R$ 1,1 bilhdo no 4721, 15% superior ao 4T20 (R$ 959
milhdes) com destaque para os custos ndo administraveis (+29,3%) notadamente com energia
elétrica (+29,1%), materiais de tratamento (+11,1%) e combustiveis e lubrificantes (+50,9%).
Os custos e despesas administraveis do 4T21 totalizaram R$ 678 milhdes (+4,7%).

O EBITDA ajustado do 4T21 alcancou R$ 456,1 milhdes, com margem de 32,9% e que se
compara a margem de 38,8% no 4T20.

Tomando por base o resultado de 2021 em relacdo a 2020 temos: Receita Liquida de R$ 5,2
bilhdes (+3,3%); Custos e despesas de R$ 4,1 bilhdes (+11,0%); EBITDA ajustado de R$ 1,94
bilhdo (+0,7%) com margem de 35,9% e queda de 0,9pp em 12 meses; Lucro Liquido de R$ 538
milhdes (-34,2%).

Lembrando que o resultado de 2021 foi afetado por itens extraordinarios referentes ao
Programa de Desligamento Voluntario Incentivado, devolucido de tarifas determinada pela
Arsae-MG e incremento da provisao para o processo trabalhista.

Os investimentos realizados no 4T21 somaram R $328,6 milhées, totalizando R$943,4 milhdes
no ano. O Programa de Investimentos plurianual projetado, referente a controladora, para o
periodo de 2022 a 2026, sera de R$ 7,4 bilhées, sendo previstos R$ 1,4 bilhdo em 2022.

Ao final de dezembro de 2021 a divida liquida da companhia era de R$ 2,7 bilhdes (1,7x o
EBITDA) e se compara a 1,6x em dez/20.

Aliansce Sonae (ALSO3) - No 4T21, lucro liquido ajustado de R$ 115,7 milhées
e no ano o resultado foi de R$ 274,9 milhdes

O setor de shopping centers foi bastante penalizado desde o comeco da pandemia e marco de
2020, mas os nimeros de 2021 mostraram uma recuperacao nas atividades e nos resultados.
As principais empresas do setor se adaptaram rapidamente a crise sem penalizacao forte aos
lojistas e parceiros. Os resultados de 2021 mostram um setor voltando normalidade.

Alguns destaques:

A Aliansce Sonae encerrou o 4T21, com lucro liquido ajustado de R$ 115,7 milhdes, ante um
resultado de apenas R$ 5,2 milhées no 4T20, periodo ainda penalizado pela pandemia. Em 12
meses, o resultado liquido somou R$ 274,9 milhdes, aumento de 62,6%, sobre 2020. Excluindo
o ajuste do aluguel linear, o valor somou R$ 140,955 milhdes, avanco de 415,9% sobre os R$
27,322 milhoes reportados em igual periodo de 2020.



ANALISE DE INVESTIMENTOS

BOLETIM DIARIO

30 de margo de 2022

pIaNNer/I\\//

No 4T21, a receita liquida atingiu R$ 277,6 milhdes, (+26,2% s/ 0 4T20) e no ano, a receita foi
de R$ 915,8 milhdes, (+8,8% s/ 2020).

No 4T21, o Ebitda ajustado somou R$ 227,1 milhdes, (+49,6% s/ 0 4T20) e no acumulado de 12
meses, o aumento foi de 24,7%, para R$ 652,2 milhdes. A margem Ebitda subiu de 69,1% no
quarto trimestre de 2020 para 81,8% no mesmo intervalo de 2021.

O FFO (lucro liquido excluindo depreciacdo, amortizacio e efeitos ndo caixa) ajustado foi de R$
181,8 milhoes, (+47,8%). A margem FFO cresceu de 51,9%no ultimo trimestre de 2020 para
60% em igual periodo de 2021.

A Companhia encerra o ano com caixa de R$ 1,3 bilhdo e alavancagem de apenas 1,0x Divida
Liquida/ EBITDA.

Queda de inadimpléncia - Recuperacao de titulos em atraso derruba a inadimpléncia no 4T21.

Emissdo de debéntures - Concluida a 5% emissdo de debéntures no montante de R$ 500
milhdes em duas séries, sendo a série com vencimento em 5 anos com taxa de CDI + 1,43% a.a.

Venda do Via Parque Shopping. Em dezembro de 2021, a Companhia vendeu 27,7% de sua
participacdo no Via Parque Shopping por R$ 125,0 milhées a um cap rate de 7,4% (2022). Em
marco de 2022, foi assinado um MOU para a venda da participacdao remanescente de 11,5%,
concluindo assim, a venda total da participacdo da Companhia no shopping.

Ontem a acdo ALSO3 encerrou cotada a R$ 23,70 com alta de 9,4% no ano.

Eternit (ETER3) - Aprovacdao de dividendos de R$ 24,3 milhdes (R$
0,3937/acao)

Ontem (29) a Eternit comunicou a aprovacdo em AGO de dividendos no montante de R$
24.319.475,86, correspondente a R$ 0,39373063 por acio ordinaria.

O pagamento sera realizado em 08/04/2022 aos acionistas que estiverem na base acionaria da
Companhia na data de 30/03/2022.

Ontem a acdo ETER3 encerrou cotada a R$ 18,08 com queda de 13,7% no ano. Com base nesta
cotacdo, o retorno para os acionistas sera de 2,18%.

Temos recomendacdo de COMPRA para a acdo com preco justo de R$ 26,60, um potencial de
valorizacdo de 47,1%. Vale lembrar que a Eternit € uma boa pagadora de dividendos e voltou a
remunerar seus acionistas mesmo em recuperacao judicial.

CCR (CCRO3) - Assinatura de aditivos no contrato de PPP com a cidade do Rio
de Janeiro para extensao do VLT

Em fato relevante (29.03) a CCR informou que foram celebrados, os Termo Aditivos ns® 05 e
06 ao Contrato de Parceria Publico-Privada na modalidade de Concessdo Patrocinada,
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Contrato de Concessao, entre sua controlada indireta Concessionaria do VLT Carioca S.A. e o
Municipio do Rio de Janeiro.

Termo Aditivo n° 05 - Tem por objeto a inclusdo no escopo do Contrato de Concessao, das
diretrizes para a transferéncia, do Poder Concedente para a Concessiondria, de implantacao,
operacao e manutencdo VLT em trechos da cidade e extensao.

Termo Aditivo n° 06 - Tem por objeto a implementacao do reequilibrio econémico-financeiro
do Contrato de Concess3o.

Ontem a acdo CCRO3 encerrou cotada a R$ 13,83 com alta de 19,3% no ano.

Totvs (TOTS3) - Controlada Dimensa, adquire 100% da Vadu por R$ 40
milhdes

A Dimensa, controlada da Totvs, adquiriu 100% do capital social da Vadu, plataforma de
solucdes de analise, automacao e monitoramento para o mercado de crédito.

Valor da transacdo: R$ 40 milhdes, com o contrato prevendo pagamento complementar,
sujeito ao atingimento de metas de desempenho e cumprimento de outras condicoes.

Atividade da Vadu - Com uso de big data e inteligéncia artificial, fornece, em tempo real,
informacodes para a tomada de decisdes como a antecipacao de possiveis inadimplementos de
empresas, acompanhamento da evolucdo do risco e monitoramento focado nos pontos de
atencao da carteira de clientes.

Segundo a Totvs, com esta aquisicdo, a Dimensa devera ampliar sua oferta de produtos e
servicos para seus clientes visando fortalecer sua posicdo de lideranca no segmento de
tecnologias B2B para o setor financeiro e de fintechs.

Ontem a acdo TOTS3 encerrou cotada a R$ 36,16 com alta de 26,3% no ano.
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Parametros do Rating da Acao

Nossos parametros de rating levam em consideracao o potencial de valorizacdo da acao, do mercado, aqui
refletido pelo indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se
necessario ponderacao do analista. Dessa forma teremos:

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for superior ao potencial de valorizacao
do indice Bovespa, mais o prémio.

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for em linha com o potencial de
valorizacdo do indice Bovespa, mais o prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da acao for inferior ao potencial de valorizagao do

indice Bovespa, mais o prémio.
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DISCLAIMER

Este relatorio foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informacdes, opinides, estimativas e
projecdes referem-se a data presente e estao sujeitas a mudancas como resultado de alteracdes nas condicdes de mercado, sem aviso prévio. As informacdes
utilizadas neste relatério foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confiaveis e de boa fé. Contudo, nao foram
independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implicita, € dada sobre sua exatiddo. Nenhuma parte deste relatério pode ser copiada ou
redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatorio se destina ao uso exclusivo do destinatario, nao podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem
a expressa autorizacao da Planner Corretora.As opinides, estimativas, projecdes e premissas relevantes contidas neste relatorio sao baseadas em julgamento do(s)
analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboragao (‘analistas de investimento”) e sdo, portanto, sujeitas a modificagdes sem aviso prévio em decorréncia de
alteracdes nas condicdes de mercado. Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboragao deste relatorio nos termos do art. 21 da Resolucao
CVM 20/21..

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatorio refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus
valores mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e autdbnoma, inclusive em relacdo a Planner Corretora e demais empresas do Grupo.



