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MERCADOS

Bolsa

A B3 segue recebendo recursos externos e mantendo a curva de alta,
marcando a sétima alta consecutiva no fechamento de ontem. O Ibovespa
subiu 1,36% a 119.053 pontos, com giro financeiro de R$ 33,2 bilhdes (R$
23,8 bilhdes a vista). Dia positivo também para as bolsas de Nova York>
Dow Jones: 1,02%, S&P500: +1,43% e Nasdaq: +1,93%. Hoje as bolsas
internacionais operam perto da estabilidade na Europa e na Asia, destaque
apenas para a queda do indice Hang Seng. A proximidade do final de
semana, pode aumentar a cautela dos investidores que vém de uma
sequéncia de altas, principalmente do lado do Ibovespa. Os futuros de NY
sinalizam esta cautela, com os indices negativos nesta manha. A agenda
econdmica de hoje traz, do lado doméstico, o indice de confianca do
consumidor em marco, a inflacido medida pelo IPCA-15 e o fluxo cambial de
14 a 18 deste més. Nos EUA acontecem eventos regionais com
representantes de Federal Reserve e nenhum dado importante para hoje.
Atencdo mesmo para a intensidade dos ataques da Russia na Ucrania e o
reforco de paises da Otan para a defesa da Ucrania. O petréleo que ontem
ja mostrou recuo nas cotacdes no fechamento, abre esta sexta-feira em
queda, com o WTI cotado a US$ 109,95 (-2,22%) e o Brent a US$ 115,50
(-2,19%) o barril. O minério de ferro encerrou ontem cotado a US$ 149,63
a tonelada com alta de 0,04% em relacdo ao dia anterior. O minério vem
operando numa faixa estreita desde o comeco deste més.

Cambio

A moeda americana voltou a cair durante o dia, mas encerrou
praticamente estavel, cotada a R$ 4,8268 ante R$ 4,8266 na quarta-feira.
No entanto, o recuo no més esta em 6,32% e no acumulado do ano a
desvalorizacdo é de 13,36%, um recuo nao visto hd algum tempo e que
devera tem impacto nos nimeros de empresas exportadoras e também
sobre companhias com dividas em délar.

Juros

Os juros futuros encerraram o dia com a taxa do contrato Depdsito
Interfinanceiro (DI) para jan/23 passando de 12,982% para 12,84% e para
jan/27 ataxa foide 11,855%. Para 11,55%. O presidente do Banco Centra,
Roberto Campos Neto deixou claro para o mercado que a Selic terd mais
um aumento em maio, de 1 ponto percentual e que este ciclo pode
encerrar. Isto mexeu com os juros ontem.
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ANALISE DE EMPRESAS E SETORES

Sabesp (SBSP3) - Lucro liquido de R$ 567 milhdes no 4T21

A Sabesp registrou no 4T21 um lucro liquido de R$ 567 milhdes com queda de 32% em relacio
ao lucro de R$ 831 milhdes de igual trimestre do ano anterior. Esse resultado refletiu o
crescimento de 3,7% da receita liquida e principalmente a queda do resultado operacional (-
18,9% do EBITDA ajustado) e a piora do resultado financeiro.

Em 2021 o lucro liquido somou R$ 2,3 bilhdes com crescimento de 137% frente 2020, reflexo
do crescimento das receitas (+9,5%) e o melhor resultado financeiro, que no conjunto
compensaram o crescimento da linha de custos e despesas. Nesse contexto o EBITDA ajustado
permaneceu praticamente estavel entre os periodos totalizando R$ 6,4 bilhoes.

Nossas expectativas sdo positivas quanto aos resultados nos préoximos periodos, tendo em
vista o seu modelo de negdcio, bom histérico de crescimento e resiliéncia a periodos de
instabilidade. Seguimos com recomendacdo de COMPRA para SBSP3 e Preco Justo de R$
50,00/acao.

Destaques financeiros de 2021

Em 2021 a receita operacional liquida, a qual considera a receita de construc3o, somou R$ 19,5
bilhdes, um crescimento de 9,5% em relacido a 2020, sendo +1,2% em volume faturado e +8,2%
em preco médio (com destaque para o reajuste tarifario de 3,4% desde agosto de 2020 e o
reajuste tarifario médio de 7,0% desde maio de 2021).

Os custos e despesas, que consideram os custos de construcio, somaram R$ 15,4 bilhdes em
2021 (equivalente a 79,0% da receita liquida), um acréscimo de 14,6% quando comparados a
2020 (R$ 13,4 bilhdes e 75,4% da receita liquida).

e Destaque para a alta de 19,1% na linha de servicos, incremento de 20,4% nos custos
com energia elétrica, alta de 21,3% nas despesas gerais e elevacido de 44,7% nas
perdas estimadas com crédito de liquidacdo duvidosa para R$ 644 milhdes. Ja as
despesas com pessoal permaneceram praticamente estaveis (+0,3%) totalizando R$
2,7 bilhoes.

O EBIT ajustado foi de R$ 4,1 bilhdes, um decréscimo de 6,1% em relacio aos R$ 4,4 bilhdes de
2020. O EBITDA ajustado somou R$ 6,4 bilhées, com decréscimo de 0,8% em relacdo a 2020. A
margem EBITDA ajustada foi de 32,7% em 2021, ante 36,1% em 2020. Desconsiderando os
efeitos da receita e do custo de construcao, a margem EBITDA ajustada eleva-se a 41,5% em
2021, ante 45,0% em 2020.

O resultado financeiro passou de despesa financeira liquida de R$ 3,2 bilhées em 2020 para
despesa financeira liquida de R$ 927 milhdes em 2021, sensibilizada principalmente pela
variacao cambial entre os periodos.
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O capex alcancou R$ 5,0 bilhdes em 2021. O plano de investimentos para os proximos 5 anos
alcanca R$ 23,8 bilhdes, sendo de R$ 4,7 bilhdes em 2022. Ao final de dezembro de 2021 a
divida liquida da companhia era de R$ 15,3 bilhées (+10,8% no trimestre), equivalente a 2,4x o
EBITDA ajustado (sendo de 2,0x em set/21).

Cogna (COGN3) - Prejuizo liquido de R$ 74,9 milhées no 4T21 e de R$ 210,7
milhdes no ano

A Cogna reduziu o prejuizo no 4721 e no acumulado de 2021 em relagdo aos respectivos
periodos anteriores, mas ndo consegue ainda ir para lucro. A empresa estad num processo de
recuperacdo, mas os numeros ainda sao negativos na ultima linha. O setor foi bastante
penalizado desde o inicio da pandemia e por alteracdo no Programa Fies.

Principais destaques do 4T21/4T20:
Reducio de 5,6% na receita liquida, somando R$ 1,55 bilhdo no 4T21;

Revers3o no saldo do EBITDA de R$ 100,5 milhdes negativos no 4T20 para um saldo positivo
de R$ 423,9 milhdes no 4T21;

Resultado liquido ajustado negativo de R$ 589,2 milhdes no 4T20 para uma perda de R$
74,9milhdes no 4T21.

A gerac3o de caixa operacional foi positivaem R$ 104,1 milhdes (+78.3% sobre 0 4T20).
Destaque no acumulado de 2021

A receita liquida caiu 10,5% de R$ 5,90 bilhées para R$ 528 bilhdes.

O EBITDA aumentou 96,4% de R$ 689,7 milhdes para R$1,35 bilhao.

O resultado final permaneceu negativo em R$ 210,7 milhdes, com reducio de em relac3o 3
perda de 2020. O ano de 2020 foi impactado pelo efeito do complemento de PCLD e o maior
volume de itens ndo-recorrentes (pontualmente pressionados pela reestruturacdo na Kroton).

Do lado positivo, a geracio de caixa operacional cresceu 105,6% atingindo R$ 494,1 milhdes
no final do ano.

A empresa esta num processo de recuperacdo, mas os nimeros ainda sdo negativos na lltima
linha. O setor foi bastante penalizado desde o inicio da pandemia e por alteracdo no Programa
Fies.

Com os resultados apresentados e a forte geracdo de caixa mencionada, a relacdo da divida
liquida/EBITDA ficou em 2,16x. A Cogna encerro o ano com R$ 4,0 bilhées de caixa com
capacidade de amortizar as dividas de curto prazo sem novas captacoes.

Ontem a acdo COGN3 encerrou cotada a R$ 2,31 com alta de 6,31% no ano. A acio vem de
dois anos de queda (2020: - 59,5% e 2021: 46,9%). A acdo estad cotada a 32% do VPA e seu
valor de mercado é de R$ 4,32 bilhdes.
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Ser Educacional (SEER3) - Lucro liquido de R$ 3,4 milhdes no 4T21 (-97.1% s/
0 4T20). No ano o lucro liquido somou R$ 30,8 milhdes

A Ser Educacional encerrou o 4T21 com lucro liquido de R$ 3,49 milhées, queda de 97,1% em
relacdo ao 4T20. Em 2021, o resultado foi de R$ 30,8 milhdes, reducio de 5,5% ante 2020.

Alguns destaques:

Captacdo e Evasdo - A Ser destacou uma captacao recorde no segundo semestre, com 58,9 mil
matriculas de ensino superior (+12,0%). Houve reducio

taxa de evasao do ensino hibrido para indices pré-pandemia passando de 15,9% no quatro
trimestre de 2020 para 13,0% em 2021.

A base de alunos cresceu 16,9% atingindo 223,6 mil alunos, antes da consolidacdo da aquisicao
da FAEL, ocorrida em janeiro de 2022, que adicionara mais cerca de 87 mil alunos a base total.

No 4T21, a receita liquida da companhia somou R$ 390,9 milhdes, crescimento de 186% sobre
0 4T20. O Ebitda ajustado foi de R$ 84,4 milhdes, (11,6% s/ 0 4T20).

No 4T21, o resultado financeiro ficou negativo em R$ 40,3 milhdes um aumento de 98,4%.

A acdo SEER3 encerrou ontem cotada a R$ 11,62 com alta de 10,8% no ano.

Movida (MOVI3) - Aprovacdao de JCP no montante de R$ 54 milhdes (R$
0,14/acao). Ex-JCP em 31/03

O conselho de administracdo da Movida aprovou o pagamento de Juros sobre Capital Préprio
(JCP) aos acionistas no valor bruto de R$ 54 milhdes, o que significard R$ 0,149454282 por
acao.

e Direito dos acionistas: Até 30 de marco. As acdes ficam "ex-direito" a partir de 31 deste

més
e O pagamento sera feito no dia 5 de julho.

Ontem a acdo MOVI3 encerrou cotada a R$ 16,80 com alta de 6,5% no ano. Com base nesta
cotacdo o retorno liquido para os acionistas é de 0,76%.

O conselho de administracdo da Movida aprovou também o encerramento do Programa de
American Depositary Receipts (ADRs) Nivel 1 da companhia.

O encerramento se justifica por ndo ter havido nenhuma conversao de acdes de emissao da
companhia em ADRs no mercado norte-americano desde a sua criacao, justifica a Movida, em
fato relevante a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).
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Localiza (RENT3) - Aprovacgao de JCP de R$ 110,3 milhdes (R$ 0,146 por acao.
Ex-JCPem 30/03

O conselho de administracido da Localiza aprovou a distribuicdo de Juros Sobre Capital Préprio
(JCP) no valor bruto de R$ 110,3 milhdes. O montante corresponde a R$ 0,146694635 por
acdo. O valor liquido sera de 0,1246 por ac3o.

Data limite com direito ao JCP: 29 de marco. As acdes ficam ex no dia 30/03.
O pagamento esta previsto para 20 de maio.

A acdo RENT3 encerrou ontem cotada a R$ 59.16 com alta de 11,6% nes ano. Com base nesta
cotacao o retorno para os acionistas é de 0,21%.
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Agenda de Resultados do 4° Trimestre 2021

Seguem abaixo os préximos resultados programados para divulgacao em

mar¢o:
Agenda de Resultados - 4° Trimestre 2021" pfaNNerr‘M
Ticker
Boa Vista Servigos BOAS3 25-mar
Light LIGT3 25-mar
Ser Educacional SEER3 23-mar
Vamos VAMO3Z 25-mar
IBS JB553 28-mar
Mosaico MOS513 28-mar
Pague Menaos PGMMN3 28-mar
Alphaville AVLL3 29-mar
Bradespar BRAP4 29-mar
CEsSP CESPo 29-mar
Copasa CSMG3 29-mar
Espagolaser ESPA3 29-mar
oi OIBR4 29-mar
Qualicorp QUAL3 29-mar
Rede D'Or RDOR3 29-mar
Tupy TUPRY3 29-mar
Eucatex EUCA4 30-mar

*Sujeito a alteracdo das empresas

OBSERVACAO: A agenda completa estd no site: www.plonner.com.br
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Parametros do Rating da Acao

Nossos parametros de rating levam em consideracao o potencial de valorizagao da agao, do mercado, aqui
refletido pelo indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se
necessario ponderacao do analista. Dessa forma teremos:

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for superior ao potencial de valorizagao
do indice Bovespa, mais o prémio.

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for em linha com o potencial de
valorizacdo do indice Bovespa, mais o prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for inferior ao potencial de valorizagao do

indice Bovespa, mais o prémio.

Mario Roberto Mariante, CNPI
mmariante@planner.com.br

Victor Luiz de Figueiredo Martins, CNPI
vmartins@planner.com.br

Ricardo Tadeu Martins, CNPI
rmartins@planner.com.br

DISCLAIMER

Este relatorio foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informacdes, opinides, estimativas e
projecdes referem-se a data presente e estao sujeitas a mudancgas como resultado de alteracdes nas condicdes de mercado, sem aviso prévio. As informacgdes
utilizadas neste relatério foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confiaveis e de boa fé. Contudo, nao foram
independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implicita, & dada sobre sua exatidao. Nenhuma parte deste relatorio pode ser copiada ou
redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatorio se destina ao uso exclusivo do destinatario, nao podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem
a expressa autorizacao da Planner Corretora.As opinides, estimativas, projecdes e premissas relevantes contidas neste relatorio sao baseadas em julgamento do(s)
analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboracao (‘analistas de investimento”) e sdo, portanto, sujeitas a modificagdes sem aviso prévio em decorréncia de
alteracdes nas condicdes de mercado. Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboracao deste relatorio nos termos do art. 21 da Resolucao
CVM 20/21..

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatério refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus
valores mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e autébnoma, inclusive em relacao a Planner Corretora e demais empresas do Grupo.
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