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MERCADOS

Bolsa

O aumento da tensdo no Leste Europeu durante a sexta-feira, diante da
crescente ameaca de invasdo da Ucrania pela Russia, colocou os principais
mercados mundiais em alerta, com a bolsas pesando o que pode
desencadear uma crise longa, imprevisivel e sem precedentes. Contudo,
ainda ha espaco para uma solucdo diplomatica. As bolsas de Nova York
fecharam com queda: Dow Jones: -0,68%, S&P: -0,72% e baixa também no
Nasdaq: -1,29%. O Ibovespa caiu 0,57% aos 112.889 pontos, com giro
financeiro de R$ 48,7 bilhdes (R$ 21,3 bilhdes a vista), em dia de
vencimento de opcoes sobre acbes que girou R$ 17,3 bilhdes. A queda do
Ibovespa aconteceu apds 5 semanas positivas. Nesta segunda-feira, as
bolsas internacionais mostram queda na Europa e pequena alta no Reino
Unido. A Asia, o fechamento foi negativo nos principais mercados. Nos
Estados Unidos, hoje é feriado do Dia do Presidente e os mercados locais
estardo fechados. O petréleo teve uma semana de volatilidade, mas
sustentou o viés de alta que tem como principal referéncia no momento a
crise politica no exterior. O WTI para abril subiu 0,19% a US$ 90,21,
enquanto o Brent para o mesmo més avancou 0,61% a US$ 93,54. Nesta
manha3, o movimento é novamente de alta no mercado futuro de petréleo.
O minério de ferro fechou cotado a US$ 141,11 a tonelada, estavel em
relacdo ao fechamento da sexta-feira. A agenda econdémica desta segunda-
feira traz do lado doméstico o Boletim Focus e no exterior saiu a prévia do
indice de gerentes de compras (PMI) composto da zona do euro, que
engloba os setores industrial e de servicos, com alta de 52,3 em janeiro
para 55,8 em fevereiro, atingindo o maior nivel em cinco meses, indicando
ritmo mais forte da atividade, em fevereiro. Na tentativa de uma solucéo
para a crise no Leste Europeu, o presidente da Franca Emanuel Macron,
articula uma reunido de cupula, envolvendo Biden e Putin e outros lideres
para buscar uma saida diplomatica para o problema.

Cambio

Na sexta-feira o délar cedeu 0,61% fechando em R$ 5,1382 com queda de
3,22% no més e 7,76% no acumulado do ano. A maior parte desta queda no
ano reflete o fluxo de estrangeiros na bolsa.

Juros

Os juros futuros tiveram dia de queda, mesmo rumo do délar, em dia de
agenda fraca. A taxa do contrato de Depdsito Interfinanceiro (DI) para
jan/23 encerrou em 12,38%, de 12,413% na quinta-feira. O DI para jan/27
passou de 11,30% para 11,31%.
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ANALISE DE EMPRESAS E SETORES

Cosan S.A. (CSAN3) - Lucro liquido de R$ 1,3 bilhdao no 4T21

A Cosan registrou no 4T21 um lucro liquido de R$ 1,3 bilhdes, revertendo o prejuizo de R$ 112
milhdes de igual trimestre do ano anterior, refletindo o bom resultado da Compass e os efeitos
pontuais na holding. Nesta base de comparacio o EBITDA proforma ajustado alcancou R$ 2,8
bilhdes, com queda de 6%, impactado pelos efeitos da quebra da safra do milho na Rumo e o
aumento das despesas financeiras, parcialmente compensados pelos resultados nos demais
negoécios da companhia.

Temos uma visdo construtiva, baseado no seu consistente desempenho, adequada estrutura de
capital e sinergia dos negécios, que deve resultar no aumento da sua eficiéncia. A companhia
vem realizando investimentos importantes, com vista o fortalecimento nos segmentos de
atuacao e diversificacao de portfélio.

Seguimos com recomendacido de COMPRA para CSAN3 e Preco Justo de R$ 30,00/ac3o, que
traz um potencial de alta de 37,9% em relacdo a cotacdo de R$ 21,76/ac3o.

Destaques

Areceita liquida no 4T21 cresceu 52% em base de 12 meses para R$ 34,3 bilhées com um lucro
bruto de R$ 3,5 bilhdes (+31% versus o0 4T20). Dentre os hegdcios destacam-se:

e Raizen. No segmento Renovaveis o EBITDA ajustado proforma alcancou R$ 1,4 bilhdo
(+31%), refletindo o avanco nas receitas de produtos renovaveis e ganhos com
comercializacdo. No segmento Aclcar o EBITDA ajustado proforma foi de R$ 726
milhdes (-37%), afetado por menor volume de vendas e maior pressdo nos custos. O
segmento Marketing & Servicos apresentou EBITDA ajustado consolidado de R$ 1,2
bilhdo (+35%), reflexo da otimizacido da estratégia de suprimentos e maior volume
vendido.

e Compass Gas & Energia. O EBITDA ajustado alcancou R$ 608 milhdes (+23%), com
crescimento de 3% do volume distribuido pela Comgas, parcialmente compensado por
maior nivel de despesas na Comgas e na Compass.

e Moove. O EBITDA somou R$ 110 milhdes (-24%), refletindo normalizacdo da
demanda, em linha com o guidance para o ano.

e Rumo. O EBITDA ajustado alcancou R$ 419 milhdes (-45%), afetado pela quebra de
safra do milho, resultando na queda de 2% no volume transportado.

Cosan proforma. Considerando os dados em base proforma, que incluem a consolidacido de
100% dos resultados das controladas diretas e 50% do resultado da co-controlada Raizen e os
resultados da Biosev, a Cosan registrou um EBITDA ajustado de R$ 2,8 bilhdes (-6% versus
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4T20) em funcio da menor contribuicdo da Rumo no periodo; e um lucro liquido ajustado de R$
411 milhdes (+58% em 12 meses) por melhor resultado da Compass.

A geracao de caixa liquido para acionistas (FCFE) alcancou R$ 694 milhdes no 4T21 -
devido principalmente por maior geracdo de caixa operacional da Raizen. Nesse
contexto a companhia manteve a alavancagem de 2,1x em base trimestral (abaixo de
3,2xno 4T21), com uma divida liquida de R$ 31,2 bilhdes ao final de dez/21.

Em 2021 o EBITDA da Cosan alcancou R$ 11,9 bilhdes (+18% vs 2020) e um lucro
liquido ajustado de R$ 2,7 bilhdes (+92%) e R$ 6,1 bilhdes (+15%) de FCFE,
parcialmente compensado pelo resultado da Rumo.

Taesa (TAEE11) - Dividendo de R$ 2,3231/Unit. Ex em 10/05

O Conselho de Administracdo da Taesa aprovou a distribuicdo de R$ 800,3 milhdes (R$
2,3231/Unit), na forma de dividendos, sendo R$ 147,0 milhdes a titulo de dividendos minimos
obrigatérios remanescentes e R$ 653,3 milhdes a titulo de dividendos adicionais.

Os dividendos serao pagos aos acionistas até 31 de dezembro de 2022, com base na
posicao aciondria do dia 09 de maio de 2022.

As Units da companhia serdo negociadas “ex-dividendos” a partir de 10 de maio de
2022, inclusive. A proposta ainda serd submetida a deliberacdo da assembleia de
acionistas. O retorno estimado é de 6,2%.

O payout de 2021 foi de 80,9%. Estimamos para 2022 um dividendo de R$ 3,40/Unit
equivalente a 85% do lucro liquido ajustado, com retorno de 9,0%.

Temos recomendacdo de COMPRA para TAEE11 e Preco Justo de R$ 40,00/Unit.

EDP -

Energias do Brasil S.A. (ENBR3) - Entrada em operacao comercial da

EDP Alianca SC

O Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS) autorizou nesta sexta-feira (18/02) a
operacdo comercial das instalacées do trecho final da EDP Transmissdo Alianca SC (“EDP
Alianca SC”) com 06 meses de antecipacio frente ao cronograma da Aneel.

O primeiro trecho da linha de transmissdo e a subestacdo Siderépolis 2 da EDP
Transmissao Alianca SC entraram em operacao comercial no dia 14 de junho de 2021,
com 14 meses de antecipacdo em relacdo ao calendario da Aneel.

Com a conclusdo da entrada em operacao, a companhia passa a receber a Receita
Anual Permitida de R$ 208 milhdes (RAP atualizada por inflacdo na data de reajuste
Junho/2021 (Ciclo 2021/2022) - resultando em receita antecipada total de R$ 143,1
milhoes.
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e A EDP Alianca, uma parceria entre a EDP e a Celesc Geracdo S.A. (“Celesc”) na
proporcio de 90% EDP e 10% Celesc, foi constituida apds a 1* Etapa do Leildo n°
05/2016(24.04.2017).

Mais uma noticia positiva que demonstra capacidade na entrega antecipada dos seus projetos
no segmento de transmissdo, um dos principais focos estratégicos da companhia. Cotada a R$
21,50 a acdo ENBR3 registra alta de 6,7% este ano. O preco Justo de R$ 23,00/ac3o traz um
potencial de alta de 7,0%.

Braskem (BRKM5) — Conversao de 21.440 acoes PNB em 10.720 acoes PNA

A Braskem informou que, a pedido de acionista detentor de acdes preferenciais Classe B,
foram convertidas de forma voluntaria 21.440 acdes dessa classe em 10.720 acgbes
preferenciais Classe A.

e Desta forma, o capital social da companhia passou a ser dividido em 797.207.834
acoes, sendo 451.668.652 acoes ordindrias, 345.060.392 acdes preferenciais classe A
e 478.790 acodes classe B.

e Na préxima sexta-feira (25/02), em assembleia geral, os acionistas detentores de
acoes PNB irdo votar a conversio da totalidade das acdes PNB em PNA, na razdo de 2
para 1 como parte da preparacido para potencial migracdo da companhia para o
segmento do Novo Mercado da B3.

As Acdes Preferenciais Classe “B” se originam de subscricdes com recursos de incentivos
fiscais, nos termos da legislacdo tributaria, como previsto no Estatuto Social da companhia, e
representam atualmente 0,06% do capital social.

Ao preco de R$ 50,03 (valor de mercado de R$ 39,9 bilhdes) a acdo BRKM5 registra queda de
13,2% este ano. O Preco Justo de R$ 65,00/ac30 sinaliza um potencial de alta de 29,9%.
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Agenda de Resultados do 4° Trimestre 2021

Seguem abaixo os préximos resultados programados para divulgacao em

fevereiro:

Agenda de Resultados - 4° Trimestre 2021" p!ammerﬂ(\]}
Cosan CSAN3 13-fev
Hypera HYPE3 18-fev
Assai ASAIZ 21-fev
5L J5LG3 21-fev
Mitre MTRE3 21-fev
Movida MOVI3 21-fev
3R Petroleum RRRP3 22-fev
BRF BRF53 22-fev
Eternit ETER3 22-fev
Localiza REMT3 22-fev
Raia Drogasil RADL3 22-fev
Telefonica Brasil VIVT3 22-fev
Eletrobras ELET3 23-fev
Fras-le FRAS3 23-fev
Gerdau GGER4 23-fev
Grupo Mateus GMAT3 23-fev
Intelbras INTB3 23-fev
ISA CTEEP Transmissdo Paulista TRPLS 23-fev
Metaldrgica Gerdau GOoAU4 23-fev
Minerva BEEF3 23-fev
Odontoprev ODPY3 23-fev
P30 de Agucar PCAR3 23-fev
Petrobras PETR4 23-fev
Sul América suULAll 23-fev
Ultrapar UGPA3 23-fev

*Sujeito a alteracdo das empresas

OBSERVACAD: A agendo completa estd no site: www.planner.com.br
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Parametros do Rating da Acao

Nossos parametros de rating levam em consideracao o potencial de valorizagcao da agao, do mercado, aqui
refletido pelo indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se
necessario ponderacao do analista. Dessa forma teremos:

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for superior ao potencial de valorizagao
do indice Bovespa, mais o prémio.

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for em linha com o potencial de
valorizacdo do indice Bovespa, mais o prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for inferior ao potencial de valorizagao do

indice Bovespa, mais o prémio.

Mario Roberto Mariante, CNPI
mmariante@planner.com.br

Victor Luiz de Figueiredo Martins, CNPI
vmartins@planner.com.br

Ricardo Tadeu Martins, CNPI
rmartins@planner.com.br

DISCLAIMER

Este relatorio foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informacdes, opinides, estimativas e
projecdes referem-se a data presente e estao sujeitas a mudangas como resultado de alteragdes nas condicdes de mercado, sem aviso prévio. As informagdes
utilizadas neste relatério foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confiaveis e de boa fé. Contudo, nao foram
independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implicita, € dada sobre sua exatiddo. Nenhuma parte deste relatorio pode ser copiada ou
redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatorio se destina ao uso exclusivo do destinatario, nao podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem
a expressa autorizacao da Planner Corretora.As opinides, estimativas, projecdes e premissas relevantes contidas neste relatorio sao baseadas em julgamento do(s)
analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboracao (“analistas de investimento”) e sdo, portanto, sujeitas a modificagdes sem aviso prévio em decorréncia de
alteracdes nas condicdes de mercado. Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboracao deste relatorio nos termos do art. 21 da Resolucao
CVM 20/21..

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatério refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus
valores mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e autdbnoma, inclusive em relacao a Planner Corretora e demais empresas do Grupo.
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