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MERCADOS

Bolsa

) " . . Altas e Baixas do Ibovespa
Apds uma semana positiva, o Ibovespa passou por realizacdo em dia de

aumento da tensdo geopolitica entre Russia e Ucrania e agora com os PCAR3 = 7 44
Estados Unidos podendo assumir juntamente com paises europeus um !
papel importante diante de uma ameaca crescente na regido. Paises lideres WIRFGE3 = 4,68

da OTAN alertam para o grande risco de uma eventual invasdo russa a

Ucrania. No fechamento, o Ibovespa encerrou com queda de 0,92% a BRKMS = 3,63
107.937 pontos e giro financeiro de R$ 35,2 bilhdes (R$ 25,8 bilhdes a

vista). As bolsas americanas que vinham em queda, conseguiram fechar do BRFS3 ﬁ 3,39

lado positivo: Dow Jones (+0,29%), o S&P 500 (+0,28%) e o Nasdaq psim5s ﬁ 2,40

(+0,63%). Hoje, aniversario da cidade de Sao Paulo (458 anos), o Ibovespa
devera ter liquidez reduzida. A agenda econdmica de hoje traz, no Brasil,o ALPA4 -5,30 L‘

IPC-S semanal nas capitais, e leildes de titulos do governo (LFT e NTN-B)

de longo prazo. Nos EUA, sai a atualizacdo do World Economic Outlook IRBR3 -5,39 ;

(WEOQ) divulgado pelo Fundo Monetario Internacional (FMI), estoques de BPAN4 5,88 E

petrdéleo e os resultados do 4T21 da 3M, GE, Johnson & Johnson, Verizon e —

apds o fechamento os nimeros da Microsoft. As bolsas internacionais BIDI11 -7,28 I '

refletiram o clima de tensdo entre Russia e Ucrania e fecharam o dia em

baixa, mesmo movimento observado nos mercados da Europa. No mercado MGLUS -7,39 S

de commodities, destaque para a alta do petréleo com o Brent operando

acima de US$ 86,60 o barril e o WTI em US$ 84,40 nesta manha de terca- Ibovespa x Dow Jones (em délar)
feira, diante do risco de problemas de abastecimento do produto em caso
de agravamento da crise politica no exterior. O minério de ferro mostra
queda no mercado internacional cotado a US$ 128,74 a tonelada.

160 -

Cambio M0
O ddlar voltou a subir com a tensdo no mercado internacional, passando de 1201
R$ 5,4512 para R$ 5,4880 (+0,68%). Com os mercados apreensivos no

. . . . 100 -
exterior e operando em queda, a moeda americana tende a subir mais.

Juros

Os juros futuros recuaram ontem acompanhando a curva dos titulos do
Tesouro dos Estados Unidos. No fechamento, o contrato de Depdsito
Interfinanceiro (DI) para jan/23 fechou com taxa de 11,81%, de 11,887%
no encerramento de sexta-feira. O jan/27 passou de 11,302% a 11,20%.
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ANALISE DE EMPRESAS E SETORES

Itat Unibanco Holding (ITUB4) - Fitch atribui rating nacional 'AAA(bra)’ ao Itau
Unibanco, com perspectiva estavel

A Fitch Ratings atribuiu ao Ital Unibanco Holding e a sua subsidiaria Itat Unibanco, rating
nacional de longo prazo 'AAA(bra)', com perspectiva estavel, e ratings de inadimpléncia de
longo prazo em moeda local e estrangeira (IDRs) 'BB', com perspectiva negativa. A Fitch
também afirmou o Rating de Viabilidade (RV) 'BB' de ambas as instituicoes.

e A andlise foi baseada nas contas consolidadas do grupo e considerou que o risco
individual destas entidades é o mesmo, tendo em vista seu alto grau de integracao
operacional e de balanco.

e Osdois ratings estdo um grau acima dos ratings soberanos do Brasil ('BB-'/Perspectiva
Negativa), como reflexo do sdélido perfil de crédito do grupo, com destaque para a forca
de sua franquia de captacao e a estabilidade dos resultados. J4 a perspectiva negativa
dos IDRs de longo prazo reflete a do rating do Brasil.

e O mesmo acontece com o score do ambiente operacional do Itat Holding, que passou
de 'b+' para 'bb-'. De acordo com a Fitch "a fragil confianca nos negécios e do
consumidor, os riscos a recuperacdo de alguns setores e os riscos politicos também
pesam na avaliacdo da agéncia sobre o ambiente operacional". Destaque ainda para a
lideranca de mercado em termos de carteira de crédito - cerca de 20% dos ativos do
sistema bancario brasileiro em setembro de 2021 - e sua forte geracao de receitas de
servicos e a estabilidade de receitas ao longo de varios ciclos.

e O perfil de negdcios do Ital também é beneficiado, segundo a Fitch, pela diversificacao
de risco proveniente de seus negoécios na América Latina, que representam 26% da
carteira de crédito do grupo. Além disso, o banco tem forte rentabilidade, como
indicado pelo indice retorno operacional ajustado em relacdo aos ativos ponderados
pelorisco, que atingiu uma média de 4,2% nos ultimos quatro anos.

Seguimos com recomendacdo de COMPRA para ITUB4 e Preco Justo de R$ 32,00/acdo que
traz um potencial de 37,5% em relacdo a cotacdo de R$ 23,27/ac3o.

Cesp (CESP6) - Edital de convocacao para AGE a ser realizada em 15 de
fevereiro de 2022

A Cesp convoca os acionistas da companhia para reunirem-se em assembleia geral
extraordinaria (AGE) a ser realizada, em primeira convocacao, no dia 15 de fevereiro de 2022,
as 15 horas, de forma exclusivamente digital, para examinar, discutir e votar a respeito da
seguinte ordem do dia:

e O Instrumento Particular de Protocolo e Justificacdo de Incorporacdo de Acdes da
Cesp pela VTRM Energia Participacdes S.A. (“Protocolo e Justificacido”);
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e Aincorporacio da totalidade das acdes em circulacdo de emissdo da Companhia pela
VTRM Energia Participacées S.A. (“Incorporacio de Acbes” e “VTRM”), cuja eficacia
estard subordinada ao implemento de determinadas condicbes suspensivas
(“Condicbes Suspensivas”) e ao advento da data em que Incorporacdo de Acdes sera
plenamente eficaz, sem necessidade de providéncias adicionais (“Data de
Fechamento”), conforme previstos no Protocolo e Justificacdo;

e A saida da Companhia do segmento Nivel 1 de governanca corporativa da B3 S.A. em
decorréncia da migracdo da base aciondria para a VTRM, cuja eficicia estd
subordinada ao implemento das Condicdes Suspensivas e ao advento da Data de
Fechamento. A nova companhia serd listada no segmento do Novo Mercado na B3,
com melhora da governanca.

e Autorizacdo para os administradores praticarem todos os atos necessdrios a
efetivacao das deliberacdes acima, incluindo, sem limitacao, a subscricdo do aumento
do capital social da VTRM, por conta dos acionistas da Companhia, a ser integralizado
mediante a Incorporacao de Acoes.

e As propostas de deliberacdo descritas nos itens da Ordem do Dia indicadas acima sdo
negocios juridicos interdependentes, sendo premissa que cada uma das etapas nao
terd eficacia individual, sem que as demais também a tenham e sejam, em sua
integralidade, aprovadas e implementadas.

Relacao de Substituicdo. Os acionistas da companhia, excluindo os acionistas controladores,
receberdo, para cada 1 acdo de emissdo da companhia de sua titularidade, independentemente
da espécie ou da classe: 6,567904669174 novas acbes ordindrias da VTRM; e
0,095425888495 novas acoes preferenciais da VTRM, compulsoriamente resgataveis.

O valor econdmico (equity value) atribuido & Cesp foi de aproximadamente R$ 9,1 bilhdes,
equivalente a R$ 27,93/acdo (independentemente da classe ou espécie e desconsideradas as
acdes em tesouraria); com base na data base de 31 de dezembro de 2021 e utilizando a
metodologia de fluxo de caixa descontado.

A expectativa é de concluir a Operac3o até abril de 2022. Ao preco de R$ 22,02/ac3o (valor de
mercado de R$ 7,2 bilhées) a acdo CESP6 registra alta de 2,4% este ano. O Preco de troca
proposto de R$ 27,93/acio (equity value) representa uma alta de 26,8%.

Enauta (ENAT3) - Compra de FPSO para o Sistema Definitivo (SD) do Campo
de Atlanta na bacia de Santos

A Enauta Participacdes anunciou a assinatura de contrato de compra do FPSO OSX-2 para o
Sistema Definitivo (SD) do Campo de Atlanta, na Bacia de Santos, por meio de uma subsidiaria
indireta. Segundo a companhia, a aquisicido do FPSO é mais um passo importante para a
concretizacdo do Sistema Definitivo de Atlanta. A conclusdo da aquisicio esta condicionada
ao cumprimento das condicdes contratuais acordadas e deve ocorrer no primeiro trimestre de
2022. Ontem a acdo ENAT3 encerrou cotadaaR$ 11,11 com alta de 6,0%.
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Parametros do Rating da Acao

Nossos parametros de rating levam em consideracao o potencial de valorizacdo da acao, do mercado, aqui
refletido pelo indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se
necessario ponderacao do analista. Dessa forma teremos;

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for superior ao potencial de valorizacao
do indice Bovespa, mais o prémio.

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for em linha com o potencial de
valorizacdo do indice Bovespa, mais o prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da acao for inferior ao potencial de valorizagao do

indice Bovespa, mais o prémio.
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DISCLAIMER

Este relatorio foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informacdes, opinides, estimativas e
projecdes referem-se a data presente e estao sujeitas a mudancas como resultado de alteracdes nas condi¢cdes de mercado, sem aviso prévio. As informacgdes
utilizadas neste relatério foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confiaveis e de boa fé. Contudo, nao foram
independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implicita, &€ dada sobre sua exatiddo. Nenhuma parte deste relatério pode ser copiada ou
redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatorio se destina ao uso exclusivo do destinatario, nao podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem
a expressa autorizagao da Planner Corretora.As opinides, estimativas, projecoes e premissas relevantes contidas neste relatorio sao baseadas em julgamento do(s)
analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboracao (‘analistas de investimento”) e sdo, portanto, sujeitas a modificacdes sem aviso prévio em decorréncia de
alteracdes nas condicdes de mercado. Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboracao deste relatorio nos termos do art. 21 da Resolucao
CVM 20/21..

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatério refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus
valores mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e autébnoma, inclusive em relacéo a Planner Corretora e demais empresas do Grupo.
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