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MERCADOS

Bolsa

O lIbovespa registrou a terceira queda consecutiva no ano, desta vez
puxado pelas bolsas de Nova York, apds a divulgacdo da ata do Federal
Reserve, que deu uma sinalizacdo de que pode ser necessério elevar a taxa
basica de juros mais cedo e em um ritmo maior. Isso foi o suficiente para
colocar as bolsas para baixo. O Dow Jones caiu 1,07% e o Nasdaq perdeu
3,34% no dia. O Ibovespa desvalorizou 2,42% aos 101.006 pontos com giro
financeiro de R$ 29,4 bilhdes (R$ 25,5 bilhdes a vista), acumulando perda
de 3,64% na primeira semana do ano. Apds a pressdo no fechamento de
ontem, as bolsas internacionais abrem a quinta-feira com a cautela
tomando conta dos mercados. Na Europa a queda é generalizada e na Asia
ndo foi diferente, destaque para a baixa da Nikkei. Os futuros de NY
também andam do lado negativo e esta quinta-feira devera ser para digerir
os sinais passados pelo Fed ontem. A agenda econdmica desta quinta-feira
traz o IPC-Fipe mensal com alta de 0,57% abaixo da leitura anterior de
0,72% e o dado semanal com alta de 0,59%. Ainda nesta manha saem a
inflacdo medida pelo IGP-DI e a producdo industrial de dezembro e no
meio da tarde, a producido de veiculos divulgada pela Fenabrave. Na
Europa sai agora cedo o IPP de novembro (M/M) com alta de 1,8% e o
comparativo em 23,7%. O mercado de commodities teve dia de alta com o
petréleo do tipo WTI préximo de US$ 78 o barril e o Brent superando US$
80, com os precos novamente em alta nesta manha. O minério de ferro
também engatou caminho de alta, mesmo com o mercado chinés ainda
convivendo com problemas domésticos que afetam diretamente o setor de
mineracao.

Cambio

A moeda americana subiu pelo quarto dia seguido ontem, com mais
incertezas tomando conta das bolsas apés a ata do Fomc. No fechamento o
délar foi de R$ 5,6848 paraR$ 5,7163 (+0,55%).

Juros

Os juros futuros tiveram mais um dia de alta nas taxas, com o contrato de
Depésito Interfinanceiro (DI) para jan/23 passando de 12,052% para
12,11% e na ponta mais longa, o DI para jan/27 foi de 11,117% para
11,32%. Os mercados vém se acomodando a niveis de taxas mais altas,
indicando que a inflacdo e os juros nao tém muito espaco para um recuo
firme neste primeiro semestre de 2022.
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ANALISE DE EMPRESAS E SETORES

Raizen S.A. (RAIZ4) - Concluida a aquisicao de Ativos de Geracao e Joint
Venture com o Grupo Gera

A Raizen S.A. em conjunto com sua controlada Raizen Energia S.A., companhia aberta categoria
B, informou que, nesta quarta-feira (05/01), foi concluida a aquisicdo dos ativos de geracdo
renovavel de energia, bem como a formacao da joint venture com o Grupo Gera (“JV Raizen-
Gera”).

e Conforme anteriormente divulgado a Raizen Energia investird R$ 212 milhdes por
participacdes em empresas do Grupo Gera e fard um aporte primario de R$ 106
milhoes para desenvolvimento de novos negdcios.

e O Grupo Gera atua no setor de energia no Brasil e estd presente em 14 estados
gerenciando mais de 15.000 unidades consumidoras de energia, investindo em
projetos de geracao distribuida para grandes empresas e gerindo energia e utilidades
de grandes consumidores nacionais.

e A JV Raizen-Gera complementa a plataforma de produtos e servicos de Energia &
Renovaveis da Raizen, reforcando a posicao de lideranca no processo de transicao e
descarbonizacio da matriz energética global.

A acdo RAIZ4 fechou ontem cotada a R$ 5,79/aco, equivalente a um valor de mercado de R$
59,9 bilhdes. O Preco Justo de mercado de R$ 10,00/acio traz um potencial de alta de 72,7%
paraa acao.

Eletrobras (ELET3) - BNDES prevé finalizar capitalizacao da Eletrobras em
abril

O BNDES espera precificar a oferta de acdes da Eletrobras no primeiro trimestre de 2022, com
a finalizacdo do processo em abril, segundo declaracdo do chefe do Departamento de
Estruturacdo de Empresas e Desinvestimento do banco.

O banco prevé que a assembleia de acionistas da empresa possa acontecer em fevereiro,
segundo o calendario apresentado em audiéncia publica promovida pelo BNDES sobre a
desestatizacdo da companhia no dia de ontem (05/01).

Lembrando que o modelo de privatizacdo da Eletrobras estd em andlise pelo Tribunal de
Contas da Unido (TCU) cujo processo foi interrompido em 15/dezembro de 2021, depois de
pedido de vista do ministro Vital do Régo.

A acdo ELET3 cotada a R$ 31,80/acio registra queda de 4,8% este ano. O Preco Justo de R$
45,00/acao aponta para uma valorizacao potencial de 41,5%.
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Grupo Mateus (GMAT3) - Recorde de inauguracées em 2021 com 44 novas
lojas

A empresa comunicou ao mercado que encerrou 2021 com um recorde de aberturas de lojas
pelo segundo ano consecutivo, com 44 inauguracdes no periodo. A empresa tem como meta
para 2022, atender 6 novos estados brasileiros. O Grupo Mateus, encerrou 2021 com 202 lojas
em operacao, sendo 61 de varejo, 42 de atacarejo e 99 de eletro. Por estado, sdo 116 unidades
no Maranh3o, 71 no Par4, 13 no Piaui e 2 no Ceard. Em dezembro, foram abertas 7 unidades.

Ontem a acdo GMAT3 encerrou cotada a R$ 5,67 com queda de 6,0% somente neste ano. Em
2021 a acdo desvalorizou 27,9%. Desde a abertura de capital em 2020 em com inicio na B3 em
09/10 a acao nao conseguiu ter bom resultado.

Gol (GOLL4) - Previa de dezembro mostra alta de 14,7% na demanda total

A Gol divulgou ontem os ados operacionais prévios referentes ao més de dezembro, de 2021.
No comparativo com dezembro de 2020 os destaques sio os seguintes:

Destaques:

o A oferta total (ASK) aumentou em 13,4%.
e O total de assentos cresceu em 20,9% e o nimero de decolagens evoluiu 21,7%.
¢ Ademanda total (RPK) aumentou em 14,7% e a taxa de ocupacao foi 81,9%.

No mercado doméstico:

o A oferta (ASK) aumentou 11,4 % e a demanda (RPK) cresceu em 12,6%.
¢ A taxa de ocupacio doméstica foi 81,9%.
e O volume de decolagens aumentou 20,6% e o total de assentos cresceu 19,9%.

No mercado internacional:

e A oferta (ASK) foi de 64 milhdes, a demanda (RPK) da GOL foi 51 milhdes e a taxa de
ocupacdio foi 80,1%.

Ontem a acdo GOLL4 encerrou cotada a R$ 15,23 com queda de 10,6% no ano.

Odontoprev (ODPV3) - Divulgacao do resultado do programa de recompra
em 2021 e acumulado de remuneracao aos acionistas

A companhia divulgou ao mercado o saldo do programa de recompra de aces no final de 2021.
Em dezembro oram adquiridas 2,1 milhdes de acdes com cotacdo média de R$12,19. Em 2021,
o total de acdes recompradas atinge 13,7 milhdes, média de R$12,90, investimento de R$177
milhdes.

Em 2021, o total de acdes recompradas atinge 13,7 milhdes, média de R$12,90, investimento
de R$177 milhées. Ontem a acio fechou em R$ 11,89 com queda de 5,6% em janeiro. Em 2021
aacao caiu 10,2%.
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Parametros do Rating da Acao

Nossos parametros de rating levam em consideracao o potencial de valorizagao da agao, do mercado, aqui
refletido pelo indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se
necessario ponderagao do analista. Dessa forma teremos;

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da agao for superior ao potencial de valorizagao
do indice Bovespa, mais o prémio.

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for em linha com o potencial de
valorizacdo do indice Bovespa, mais o prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for inferior ao potencial de valorizagao do

indice Bovespa, mais o prémio.

Mario Roberto Mariante, CNPI
mmariante@planner.com.br

Victor Luiz de Figueiredo Martins, CNPI
vmartins@planner.com.br

Ricardo Tadeu Martins, CNPI
rmartins@planner.com.br

DISCLAIMER

Este relatorio foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informagdes, opinides, estimativas e
projecdes referem-se a data presente e estao sujeitas a mudangas como resultado de alteragdes nas condicdes de mercado, sem aviso prévio. As informagdes
utilizadas neste relatorio foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confiaveis e de boa fé. Contudo, nao foram
independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implicita, &€ dada sobre sua exatiddo. Nenhuma parte deste relatério pode ser copiada ou
redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatorio se destina ao uso exclusivo do destinatario, nao podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem
a expressa autorizagao da Planner Corretora.As opinides, estimativas, projecoes e premissas relevantes contidas neste relatorio sao baseadas em julgamento do(s)
analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboracao (“analistas de investimento”) e sdo, portanto, sujeitas a modificagdes sem aviso prévio em decorréncia de
alteracdes nas condicdes de mercado. Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboracao deste relatorio nos termos do art. 21 da Resolucao
CVM 20/21..

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatério refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus
valores mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e autébnoma, inclusive em relacao a Planner Corretora e demais empresas do Grupo.
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