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Bolsa

A bolsa foi amassada pelo mau humor vindo do exterior ja no comeco dia
com o avanco da variante dmicron do coronavirus pressionando as bolsas
globais, além da negativa ao plano de investimentos do presidente Biden.
No fechamento, o Ibovespa marcou queda de 2,03% aos 105.020 pontos,
com giro financeiro baixo de R$ 25,2 bilhées (R$ 21,9 bilhdes & vista).
Apenas quatro acdes do Ibovespa tiveram alta no dia. As bolsas de Nova
York fecharam o dia com queda expressiva nos trés mercados (DJ, S&P e
Nasdaq). Hoje, as bolsas mostram reacdo na Europa e nos futuros de NY,
embora os problemas continuem os mesmos. Por exemplo, segundo
pesquisa dos EUA, a variante omicron foi responsavel por 73% de todos
casos sequenciados de Covid-19 nos EUA, vinda de cerca de 3% na semana
passada. Embora menos agressiva que a delta, a dGmicron se espalha com
maior rapidez, dizem os especialistas. Na agenda econdémica, do lado
positivo ontem s6 mesmo o saldo positivo da balanca comercial acumulado
até odia 19, com US$ 2,17 bilhdes no més e US$ 59,2 bilhdes no ano. Hoje,
a agenda estd praticamente vazia, com destaque apenas para o indice de
confianca do consumidor na Europa para o més e coleta de impostos no
Brasil. Os assuntos politicos devem novamente dominar o dia, com o
governo Biden tentando ainda retomar a negociacio do pacote de US$ 2
bilhdes com o senado americano. Em um Senado 50-50 onde os
republicanos se opdem ao plano, o presidente ndo pode se dar ao luxo de
perder um Unico voto de seu partido, dando a Manchin e a todos os outros
o direito de veto. Com a proximidade do Natal, esta pauta devera ser
empurrada para frente. No mercado de commodities, apés o tombo de
ontem, as cotacoes do petréleo tentam uma recuperacdo, mas sem um
respaldo, j& que nada mudou no curto prazo e as preocupacdes com a
comportamento da economia global permanecem. O mesmo se aplica as
bolsas, que tentam recomposicdo de precos sem alteracdo no cendrio
pessimista do momento.

Cambio
A tensdo nos mercados levou a moeda americana para R$ 5,7374 no

fechamento, com alta de 0,91% sobre os R$ 5,6858 da sexta-feira. Nem
mesmo a atuacdo do Banco Central tem segurado o délar.

Juros

Os juros futuros encerraram o dia em queda com a taxa do contrato do
Depésito Interfinanceiro (D) para jan/23 passando de 11,80% no ajuste de
sexta-feira para 11,54% e a de jan/27 recuando de 10,621% para 10,46%.
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ANALISE DE EMPRESAS E SETORES

Petrobras (PETR4) - Venda de ativo de E&P na Bacia do Parana

A Petrobras assinou nesta segunda-feira (21/12) com a Ubuntu Engenharia e Servigos Ltda
contrato para a venda da totalidade de sua participacdo na concessdo PAR-T-198 R12,
localizado em terra, na Bacia do Parana.

A Petrobras detém 100% de participacdo na concessio. O valor total da transacdo é de US$ 31
mil e o fechamento esta sujeito ao cumprimento de condicdes precedentes e a aprovacao pela
ANP.

A Concessdao PAR-T-198_R12, localizada no extremo oeste do Estado de Sao Paulo, foi
adquirida na 12° Rodada de Licitacoes da ANP, em 2013, e estd atualmente no 1° Periodo
Exploratério e com os compromissos do Programa Exploratério Minimo (PEM) ja
integralmente cumpridos.

Essa operacdo estd alinhada a estratégia de gestao de portfélio e a melhoria de alocacdo do
capital da companhia, visando a maximizacao de valor e maior retorno.

A acdo PETR4 cotada a R$ 28,16 (valor de mercado de R$ 367,3 bilhdes), registra alta de 22,2%
este ano. Temos recomendacdo de COMPRA com Preco Justo de R$ 35,00/acdo, que aponta
para uma valorizacio potencial de 24,3%.

Alpargatas (ALPA4) - Aquisicao de 49,9% da Rothy's

A Alpargatas acerta compra de 49,9% da Rothy’s Inc. companhia com sede na Califérnia, EUA,
atuante na fabricacdo e comercializacdo de calcados e acessorios.

e A Operacao ocorrera por meio de uma aquisicdo primaria de acées a serem emitidas
pela Rothy’s, no valor total de US$ 200 milhées, em um pre-money equity value da
Rothy’s de US$ 800 milhdes. A Aquisicdo Primaria sera feita em dois closings, sendo o
primeiro closing em 20/12, no valor de US$ 50 milhdes, a ser pago com recursos
préprios da companhia, e o segundo, no valor de US$ 150 milhées, até 31/03/2022 -
condicionado a aprovacio da Operacio pela autoridade antitruste norte-americana
competente.

e Havera outra etapa ainda no primeiro semestre de 2022, que compreendera uma
tender offer e uma aquisicido secunddria de agées. A companhia iniciard uma oferta
para acionistas e executivos da Rothy’s nos EUA, pagando o valor total de
aproximadamente US$ 275 milhdes pela aquisicdo secundaria total (incluindo a
Tender Offer).

Ao final da transacdo a Alpargatas tera direitos de um acionista minoritario relevante, mas com
possibilidade de indicar quatro membros, de um total de nove, para o conselho da Rothy’s.
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Também foi acordado que a companhia pode adquirir acoes dos vendedores principais e outros
acionistas para obter o controle da Rothy’s.

A Rothy’s continuard operando de forma independente e a Alpargatas tera um papel
estratégico para acelerar o crescimento da base de clientes e ampliar o conhecimento da marca
Rothy’s nos Estados Unidos e nos mercados internacionais.

A fonte de recursos necessaria ao pagamento da Operacao, exceto o valor de US$ 50 milhdes
pagos em 20/12, sera proveniente, majoritariamente, da emissdo de acbes da companhia, por
meio de colocacdo privada ou distribuicdo publica, cuja estrutura serd oportunamente
avaliada.

Cotada a R$ 38,69/ac3o (valor de mercado de R$ 20,4 bilhdes) a acdo ALPA4 registra queda de
7,3% este ano. O Preco Justo de R$ 55,00/acio aponta para um potencial de alta de 42,2%.

Equatorial Energia S.A. (EQTL3) - Venda da totalidade de sua participacao
societaria na Gera Maranhao

A Equatorial celebrou, em 20 de dezembro de 2021, Contrato de Compra e Venda de Acdes e
Outras Avencas, na qualidade de vendedora, com Vulcan Fundo de Investimento em
Participacdes Multiestratégia (“Vulcan”), na qualidade de comprador, nos termos do qual as
partes acordaram, dentre outras matérias, a venda, pela companhia, da totalidade de sua
participacdo societaria na Gera Maranho - Geradora de Energia do Maranhao S/A.

e Como contraprestacdo pela aquisicdo, a Vulcan devera pagar o montante de R$ 85
milhoes, corrigido pelo CDI desde a data de assinatura do Contrato, sujeito a eventuais
ajustes conforme estabelecido nos termos do Contrato.

e Com a conclusdo da Operacao, que esta sujeita ao cumprimento de determinadas
condicbes precedentes usuais, como a aprovacao pelo Cade e credores da Gera
Maranhdao, a companhia deixara de ser acionista da Gera Maranhao.

Essa Operacdo é um importante passo na execucdo do planejamento estratégico de longo
prazo da Equatorial, permitindo avancar na atuacao em setores com impacto positivo em ESG,
dos recentes investimentos nos segmentos de Energia Renovavel e Saneamento.

Cotada a R$ 23,12/ac3o, equivalente a um valor de mercado de R$ 23,4 bilhdes, a acdo EQTL3
registra valorizacdo de 2,8% este ano. O preco justo de R$ 27,00/acdo aponta para um
potencial de alta de 16,8%.

Hermes Pardini PARD3) - Compra de 100% da Moscogliato por R$ 12,5 milhdes

O Instituto Hermes Pardini informou a aquisicido do Moscogliato- Servico de Ultra-Som, com
sede em S3o José dos Campos (SP), por R$ 12,5 milhées. Simultaneamente, foi efetivada a
transferéncia de 100% das quotas de emissdo da Clinica Dra. Odivania Moscogliato para a
companhia. A partir da aquisicio, a proposta é ampliar o mix de servicos, incluindo analises
clinicas e vacinas, além de expandir sua atuacdo com a abertura de novas unidades.
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A aquisicdo marca também a chegada do Grupo Pardini ao Vale do Paraiba, uma das regides
que mais crescem no interior de Sdo Paulo, com 39 municipios, mais de 2,5 milhdes de
habitantes, e alta taxa de cobertura de operadoras de salide, quase o dobro da média nacional.

Ontem a acdo PARD3 encerrou cotada a R$ 19,65 com queda de 11,9% no ano.
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Parametros do Rating da Acao

Nossos parametros de rating levam em consideracao o potencial de valorizagao da a¢ao, do mercado, aqui
refletido pelo indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se
necessario ponderagao do analista. Dessa forma teremos;

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da acao for superior ao potencial de valorizacao
do indice Bovespa, mais o prémio.

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da acao for em linha com o potencial de
valorizacdo do indice Bovespa, mais o prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for inferior ao potencial de valorizagao do

indice Bovespa, mais o prémio.
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DISCLAIMER

Este relatério foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informagdes, opinides, estimativas e
projecoes referem-se a data presente e estao sujeitas a mudangas como resultado de alteragdes nas condi¢cdes de mercado, sem aviso prévio. As informacoes
utilizadas neste relatério foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confiaveis e de boa fe. Contudo, nao foram
independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implicita, € dada sobre sua exatidao. Nenhuma parte deste relatorio pode ser copiada ou
redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatorio se destina ao uso exclusivo do destinatario, nao podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem
a expressa autorizacao da Planner Corretora.As opinides, estimativas, projecdes e premissas relevantes contidas neste relatorio sao baseadas em julgamento do(s)
analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboracao (‘analistas de investimento”) e sdo, portanto, sujeitas a modificacdes sem aviso prévio em decorréncia de
alteracdes nas condicdes de mercado. Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboracdo deste relatorio nos termos do art. 21 da Resolucao
CVM 20/21..

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatério refletem exclusivamente suas opinides pessoais sggﬁéng l:gmpanhia e seus
valores mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e autonoma, inclusive em relagao a Planner Corretora e demais empresas do Grupo.



