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MERCADOS

Bolsa Indices, Cambio e Commodities
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as restricoes para conter o avanco do virus e nos EUA, as internacoes * Dia anterior, exceto Asia
crescem rapidamente nos hospitais. A agenda econdmica de hoje traz

poucos dados, com destague somente para o Boletim Focus e a balanca Altas e Baixas do Ibovespa

comercial semanal e a coleta de impostos em novembro. Nos EUA, o NTCO3 59%
senador Joe Manchin surpreendeu a Casa Branca e outros com a rejeicdo

ao pacote de impostos e gastos de cerca de US$ 2 trilhdes, mais um fator BRML3 55%
de preocupacdo, com economistas ja revisando para baixo previsdes de

crescimento para o PIB americano. O mercado de commodities também BRFS3 54%
abre a semana em queda com as cotacdes do petréoleo WTI e Brent

voltando para baixo de US$ 70 o barril, reflexo da apreensdo de MGLU3 4.1%

investidores em relacio ao fechamento do ano. O WTI esta cotado em US$

67 e o Brent em US$ 69,75 o barril. Na quarta-feira sai o relatério de MRFG3 3.7%
estoque de petréleo bruto da EUA. LCAMS 5.3%

Cambio BIDI4 -6.0%

A moeda americana fechou a sexta-feira praticamente estavel, mas BIDI11 -6,1%

permaneceu em nivel alto. A cotac3o foi de R$ 5,6876 na quinta-feira para

R$ 5,6858 no encerramento da semana, com reducdo de 0,03%. Na GETT11 6,1%

semana, a cotacao subiu 1,37%.

YDUQS  -8.3% [

Juros .
Ibovespa x Dow Jones (em délar)

Apods alguns dias de calmaria, os juros futuros voltaram a subir no 160
fechamento da semana que teve decisdes de bancos centrais nas grandes
economias. A taxa do contrato de Depésito Interfinanceiro (DI) parajan/23
fechou em 11,79 de 11,72% na quinta-feira e para jan/27, a taxa foi de
10,491% para 10,62%.
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Petrobras (PETR4) - Resultado da 2® Rodada de Licitacoes dos Volumes
Excedentes da Cessao Onerosa ho Regime de Partilha de Producao

A Petrobras adquiriu os direitos de exploracdo e producdo nos campos maritimos de Atapu e
de Sépia, na 2* Rodada de Licitacdes do Excedente da Cessao Onerosa no Regime de Partilha
de Producio, realizada na sexta-feira (17/12) pela Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e
Biocombustiveis (ANP).

e Nesse contexto a companhia exerceu o direito de preferéncia na aquisicido dos
volumes excedentes do campo de Sépia, aderindo a proposta do consércio vencedor. O
consorcio terd a Petrobras como operadora, com participacdo de 30%, em parceria
com a TotalEnergies EP (28%), Petronas (21%), e QP Brasil (21%).

e Em adicdo, adquiriu os direitos aos volumes excedentes do campo de Atapu em
parceria com a Shell Brasil e Total Energies EP. O consércio terad a Petrobras como
operadora, com participacdo de 52,50%, em parceria com a Shell Brasil (25%) e
TotalEnergies (22,50%).

Atapu e Sépia sao ativos de produtividade elevada, éleo de boas caracteristicas, significativo
potencial de incorporacido de reservas e apresentam baixo custo de extracao.

Lembrando que a Petrobras ja havia manifestado o interesse no direito de preferéncia e
confirma sua posicdo de lideranca no pré-sal brasileiro, em linha com sua estratégia de
concentrar-se na exploracao e producao de ativos em dguas profundas e ultraprofundas.

A acdo PETR4 cotada a R$ 28,99 (valor de mercado de R$ 378,2 bilhdes), registra alta de 25,9%
este ano. Temos recomendacido de COMPRA com Preco Justo de R$ 35,00/acdo, que aponta
para uma valorizacao potencial de 20,7%.

Eletrobras (ELET3) - Conselho aprovou o PDNG 2022-26 que contempla a
capitalizacao da companhia

O Conselho de Administracio da Eletrobras aprovou na sexta-feira (17/12), o Plano Diretor de
Negbcios e Gestdo 2022-2026 (“PDNG 2022-2026"), que define os projetos a serem
desenvolvidos pelas empresas do Grupo, visando a consecucdo dos objetivos estratégicos
voltados para o crescimento e modernizacio sustentavel da companhia.

e O PDNG 2022-26 contempla a Capitalizacdo da Eletrobras, conforme a Lei
14.182/2021 e a Resolugdo n°® 203/2021, do Conselho do Programa de Parcerias de
Investimentos (CPPI).
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e Estdo previstos R$ 48,3 bilhdes em investimentos nos préximos cinco anos, sendo R$
5,23 bilhdes em 2022, R$ 11,8 bilhdes em 2023, R$ 12,8 bilhées em 2024, R$ 9,45
bilhdes em 2025 e R$ 9,11 bilhées em 2026.

Atentar que os investimentos a serem realizados pela Eletronuclear, ndo compéem o plano
anunciado em razdo da modelagem da capitalizacao da empresa.

A acdo ELET3 cotada a R$ 33,82/ac3o registra queda de 0,8% este ano sendo negociada a 0,7x
o seu valor patrimonial. O Preco Justo de R$ 45,00/acdo aponta para uma valorizacio
potencial de 33,1%.

Taesa (TAEE11) - Companhia arremata lote 1 do Leilao de Transmissao Aneel
com RAP de R$ 129,9 milhdes

A Taesa venceu a disputa pelo lote 1, referente ao Leildo de Transmissdo n° 02/2021
promovido na sexta-feira (17/12) pela Aneel, com uma Receita Anual Permitida (RAP) de R$
129,9 milhdes, equivalente a um desagio de 47,76%.

e Localizado em Sdo Paulo e Parana o lote 1 possui 363 km de extensao (circuito duplo),
com um Capex Aneel de R$ 1,75 bilho e prazo de 60 meses de execucio.

e O lote arrematado, aproveita a estrutura de Operacao e Manutencao ja existente na
companhia, sendo esperada otimizacdo de Capex e antecipacdo de entrega do
empreendimento. Esta aquisicdo reforca o foco da companhia no crescimento
sustentdvel, geracao de valor, disciplina financeira e eficiéncia operacional.

Suas units (TAEE11) cotadas a R$ 36,57 (valor de mercado de R$ 12,6 bilhées) registram alta
de 23,0% este ano. Temos recomendacdo de COMPRA e Preco Justo de R$ 40,00/Unit que
aponta para um potencial de alta de 9,4%.

Omega Geracao (OMGE3) - Apds incorporacao da OMGE3 a Omega Energia
(MEGA3) sera negociada no Novo Mercado da B3 em 23/12

A Omega Geracao informou, no dmbito do processo de incorporacdo da Omega Geracdo pela
Omega Energia, que o dia 23 de dezembro serd o Ultimo dia de negociacio das acdes da Omega
Geracdo na B3. A partir do dia 27 as acbes deixardo de ser negociadas no Novo Mercado e tera
inicio a negociacao das acdes da Omega Energia com o ticker "MEGAS".

e Os acionistas da Omega Geracao receberdo 2,263126202252 novas acdes ordindrias
da Omega Energia para cada acao ordinaria da Omega Geracao de sua titularidade em
23 de dezembro.

e Eventuais fracdes da Omega Energia no momento da incorporacao serado agrupadas
em numeros inteiros e vendidas em Bolsa, com os recursos liquidos divididos
proporcionalmente entre os titulares das fracoes.
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Cotada aR$ 27,58/acéo (valor de mercado de R$ 5,5 bilhdes) a acio OMGE3 registra queda de
31,7% este ano.

ISA Cteep Transmissao Paulista (TRPL4) - Acdes ex juros de R$ 0,173896 em
23/12

O Conselho de Administracdo aprovou a distribuicdo de R$ 114,6 milhdes em juros sobre o
capital préprio (JCP), equivalente a R$ 0,173896 por ac3o.

e Sera considerada a data de corte em 22.12.21 sendo as acdes negociadas ex juros a
partir de 23.12.2021.

e O pagamento sera realizado até 18 de janeiro de 2022 com retorno liquido estimado
de 0,6%.

Cotada a R$ 24,43/ac3o (valor de mercado de R$ 16,1 bilhdes) a acdo TRPL4 registra alta de
0,7% este ano. O Preco Justo de R$ 30,00/ac3o traz um potencial de alta de 22,8%.

Via (VIIA3) - Alongamento de dividas de R$ 1,5 bilhdo

A Via informou a realizacido de uma operacdo de alongamento de dividas no total de R$ 1,5
bilhao.

Parte da operacao sera a 1? emissdo publica de notas comerciais escriturais, em série Unica, no
valor de R$ 400 milhdes, para distribuicio publica com esforcos restritos de distribuicdo. Os
recursos captados serdo utilizados para alongamento do saldo de R$ 400 milhdes de
debéntures, cujo vencimento original estava previsto para ocorrer em 23 de dezembro.

Remuneracao - As notas terao juros remuneratérios correspondentes a variacdo acumulada
de 100% das taxas médias didrias dos DI, acrescida de um spread (sobretaxa) de 1,50%.

A outra parte da divida, no montante de R$ 1,1 bilhdo que tinha com prazo de vencimento
original julho de 2022 foi também alongada. Segundo a informacdo além do alongamento
houve reducdo do custo médio da divida para CDI + 2,44% a.a. Com isso a divida ficara
concentrada em 78% no longo prazo.

A acdo VIIA3 segue despencando, encerrou a sexta-feira cotada a R$ 4,75 com queda 1,2% e
desvalorizacdo acumulada de 70% no ano.

Eztec (EZTC3) - Lancamentos anunciados em Sao Paulo no fechamento do
ano

A EZTEC anunciou o lancamento dos seguintes empreendimentos: In Design Ipiranga; Fit Casa
Estacado Oratério; Unique Green e Pin Osasco
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e In Design Ipiranga, localizado na Zona Sul da cidade de Sdo Paulo, préximo do Parque
da Independéncia e dos bairros Chacara Klabin e Vila Mariana. A torre possui 150
unidades de Médio-Alto padrao, com areas que variam de 30 a 60 m? gerando um VGV
total de R$ 66,5 milhdes.

e Fit Casa Estacdo Oratorio, localizado na Zona Leste da cidade de Sio Paulo, a 300
metros da estacdo de metr6 Oratério e a 500 metros do Parque Ecolégico Vila
Prudente. A torre possui 80 unidades de padrdo econémico, com dreas que variam de
26 a 32 m?* gerando um VGV total de R$ 15,6 milhdes.

e Unique Green, localizado na Zona Norte da cidade de Sdo Paulo, a 100 metros do
parque Cidade Toronto, préximo a Rod dos Bandeirantes, Anhanguera e Marginal
Tieté. A primeira fase conta com 442 unidades de médio padrao, com areas que variam
de 69 a 155 m? gerando um VGV total de R$ 367,1 milhdes.

e Pin Osasco, localizado na cidade de Osasco, a 4 min. do Parque Municipal Manoel
Manzano e préoximo do centro de Osasco e da Rodovia Castello Branco. As 3 torres
somam 351 unidades de padrdo econémico, com areas que variam de 26 a 49 m?
gerando um VGV total de R$ 68,8 milhdes. Considerando que a EZTEC detém 60% de
participacio sobre o projeto, o VGV para a companhia é de R$ 41,3 milhdes.

Com esses lancamentos a companhia atinge mais de R$ 1,9 Bilhdo de VGV em 2021.

Aacdo EZTC3 encerrou a sexta-feira cotada a R$ 20,90 com queda de 50,6% no ano.
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Parametros do Rating da Acao

Nossos parametros de rating levam em consideracao o potencial de valorizagao da acao, do mercado, aqui
refletido pelo indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se
necessario ponderacao do analista. Dessa forma teremos;

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for superior ao potencial de valorizacao
do indice Bovespa, mais o prémio.

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for em linha com o potencial de
valorizacdo do indice Bovespa, mais o prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for inferior ao potencial de valorizagao do

indice Bovespa, mais o prémio.

Mario Roberto Mariante, CNPI
mmariante@planner.com.br

Victor Luiz de Figueiredo Martins, CNPI
vmartins@planner.com.br

Ricardo Tadeu Martins, CNPI
rmartins@planner.com.br

DISCLAIMER

Este relatorio foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informacdes, opinides, estimativas e
projecdes referem-se a data presente e estao sujeitas a mudancas como resultado de alteracdes nas condicdes de mercado, sem aviso prévio. As informacdes
utilizadas neste relatério foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confiaveis e de boa fé. Contudo, nao foram
independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implicita, &€ dada sobre sua exatiddo. Nenhuma parte deste relatédrio pode ser copiada ou
redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatorio se destina ao uso exclusivo do destinatario, nao podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem
a expressa autorizagao da Planner Corretora.As opinides, estimativas, projecoes e premissas relevantes contidas neste relatorio sao baseadas em julgamento do(s)
analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboragao (‘analistas de investimento”) e sdo, portanto, sujeitas a modificacdes sem aviso prévio em decorréncia de
alteracdes nas condicdes de mercado. Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboracdo deste relatorio nos termos do art. 21 da Resolucao
CVM 20/21..

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatério refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus
valores mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e autdbnoma, inclusive em relacdo a Planner Corretora e demais empresas do Grupo.
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