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ANALISE DE EMPRESAS E SETORES

B3 S.A. (B3SA3) - Destaques operacionais de novembro de 2021

A B3 publicou nesta segunda-feira (13/12) os destaques operacionais de novembro de 2021.
No mercado de Acdes, o Volume Financeiro Médio Diario alcancou R$ 31,9 bilhdes, com queda
de 6,7% frente novembro de 2020 (R$ 34,2 bilhées) e reducio de 11,8% em comparacio aos
R$ 36,2 bilhdes de outubro de 2021.

e O total de contas alcancou 4,125 milhdes (+28,7% em 12 meses e +1,8% em base
mensal) e o nimero de investidores (CPFs Individuais) ao final de novembro era de
3,45 milhdes (+1,9% em base mensal e crescimento de 29,3% frente nov/20).

e O volume médio didrio de derivativos caiu 35,5% em base mensal e 8,3% em 12 meses
alcancando 3.563 mil ao final de nov/21.

e O numero de empresas listadas manteve-se em 459 em novembro de 2021 em linha
com o més anterior (sendo de 407 em nov/20).

Cotada a R$ 12,15/acio, correspondente a um valor de mercado de R$ 74,4 bilhées, a acio
B3SA3 registra queda de 37,7% este ano. Temos recomendacao de COMPRA e Preco Justo de
R$ 21,00/acio, que aponta para um potencial de alta de 72,8%.

Sao Martinho (SMTO3) - Reavaliacdo das Terras Proprias e emissao de R$ 1,0
bilhao em debéntures

Reavaliacdo de terras. As terras proprias do Grupo Sio Martinho, que somam 54.634,74
hectares, foram avaliadas pela consultoria Deloitte Touche Tohmatsu em R$ 4,81 bilhées, com
valorizacdo de 56,2% em relacdo a avaliacdo anterior, divulgada em 2014, ja desconsiderando
as alienacoes de terras ocorridas ao longo do periodo.

e Emrelacdo a valorizacdo em R$/hectare no periodo, o crescimento foi de 66,5% (de R$
52.917/haem 2014 para R$ 88.132/haem 2021).

e A avaliacdo a valor de mercado corresponde a terra nua, ndo contemplando
construcdes e benfeitorias, maquinas e equipamentos, implementos agricolas e
culturas.

Debéntures verdes. Em outra noticia o Conselho da companhia aprovou a 4? emissdo de
debéntures no valor de R$ 1,0 bilhdo em até duas séries, com prazo de, respectivamente, de 10
(dez) e 15 (quinze) anos.

e Os juros remuneratorios serdo definidos em Procedimento de Bookbuilding, sendo de
0,40% acrescidos de IPCA+ ao ano ou 5,15% ao ano, o que for maior, para a primeira
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série e 0,65% ao ano, acrescidos IPCA+ ou 5,35% ao ano, o que for maior, para a
segunda série.

e Para a classificacdo de risco das debéntures, a companhia obteve rating ‘brAAA’ pela
Standard & Poor’s.

e Os recursos liquidos da Oferta serdo destinados ao desenvolvimento, construcio e
operacido de projetos de investimento para financiar operacdes recorrentes da
companhia, em Sdo Paulo e em Goias.

Ao preco de R$ 36,39/acio (valor de mercado de R$ 12,9 bilhées) a acdo SMTO3 registra alta
de 41,8% este ano. Seguimos com recomendacio de COMPRA e preco Justo de R$ 41,00/ac3o,
correspondente a um potencial de alta de 12,7%.

Petrobras (PETR4) - Parada do campo de Manati

A Petrobras informou que na sexta-feira (10/12) foi paralisada a producio de gas do campo de
Manati, localizado na Bacia de Camamu, no Estado da Bahia, em virtude do fechamento de
valvula submarina do gasoduto de exportacao.

e A operacao do duto foi interrompida de maneira segura e equipes foram mobilizadas
para o reparo, com previsiao de retorno em uma semana.

e APetrobras é a operadora do campo de Manati, com 35% de participacdo, em parceria
com a Enauta Energia S.A. (45%), GeoPark Ltda (10%) e Petro Rio Coral Exploracao
Petrolifera Ltda (10%).

e A média de producao do campo em novembro/21 foi de 3,42 milhées de m3/d, sendo
1,20 milhdo de m3/d a parcela da companhia.

e As causas da ocorréncia estdo sendo apuradas e nio ha risco de descontinuidade de
atendimento pela Petrobras dos compromissos junto aos seus clientes.

A acdo PETR4 cotada a R$ 29,47/ac3o (valor de mercado de R$ 384,4 bilhdes), registra alta de
27,9% este ano. Temos recomendacdo de COMPRA com Preco Justo de R$ 35,00/ac3o, que
aponta para uma valorizacdo potencial de 18,8%.

BRF S.A. (BRFS3) - Aditivo ao Acordo de acionistas e Joint Venture com Qatar
Holding

A BRF informou que suas subsidiarias integrais indiretas BRF Foods GmbH e One Foods
Holdings Ltd. assinaram, nesta segunda-feira (13/12), um aditivo ao acordo de acionistas e joint
venture com Qatar Holding LLC, uma subsididria integral da Qatar Investment Authority

(“QlA”).

e O Aditivo estipula novos termos e condicdes da parceria entre BRF e QIA na TBQ
Foods GmbH (“TBQ"), sociedade holding detida 60% pela BRF e 40% pela QIA, que
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detém 91,7% das acbes emitidas por Banvit Bandirma Vitaminli Yem Sanayi Anonim
Sirketi (“Banvit”).

e No Aditivo, BRF e QIA acordaram a extincdo da opcao de venda de titularidade da QIA
prevista no Acordo de Acionistas, sendo que a partir de 2023, a QIA possuira novas
alternativas para liquidar seu investimento na Banvit. Neste contexto, foi extinta a
obrigacao financeira da BRF perante QIA.

O resultado das negociacdes do Aditivo reforca o compromisso e confianca na parceria entre
BRF e QIA. Ao preco de R$ 19,56/acao, equivalente a um valor de mercado de R$ 15,9 bilhdes,
com queda de 11,3% este ano. O Preco Justo de R$ 27,00/acio traz um potencial de alta de
38,0%.

Arezzo&Co (ARZZ3) - Aprovacao de programa de recompra de até 5 milhoes
de acoes

O conselho de administracido da Arezzo aprovou o programa de recompra para até 5.008.278
acoes ordinarias da companhia, aproximadamente 10% do total em circulacao.

Prazo da recompra: Até 18 meses, contados a partir de ontem, encerrando-se em 13 de junho
de 2023.

Objetivo da recompra: Incrementar a geracao de valor para os acionistas em razdo do desconto
atual das acées no mercado.

A Arezzo deverd cancelar ou alienar os papéis que excederem o saldo de lucros e reservas
disponiveis, no prazo de seis meses, a contar da divulgacdo das demonstracoes contdbeis,
anuais e intermedidrias ou informacodes financeiras trimestrais em que se apurar o excesso.

Além disso, caso venha a ser aprovado qualquer grupamento, desdobramento ou bonificacdo
em acodes, o numero de papéis em tesouraria sera alterado de maneira a corrigir a expressao
numérica do volume em poder da companhia, sem que isso tenha como consequéncia a
modificacdo do saldo da conta patrimonial que lastreou a aquisicao.

Ontem a acdo ARZZ3 encerrou cotada a R$ 77,68 com alta de 15,3% no ano.

Grendene (GRND3) - Anuncio da 42 distribuicao antecipada de dividendos de
2021

Em fato relevante divulgado ontem, o Conselho de Administracdo decidiu pela aprovacao da a
42 distribuicdo antecipada de dividendos referente resultado apurado até 30/11/2021.

Montante: R$ 71.653.044,91 equivalentes a R$ 0,079441975 por acio.
Pagamento aos acionistas: A partir de 28/12/2021

Data com direito aos dividendos: 16/12/2021 (data do corte). As acdes ficardo ex-direito no
dia17/12.
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Segundo a companhia, esta distribuicido de dividendos, em carater extraordindrio, nao
representa alteracdo na Politica de dividendos da Companhia.

Temos recomendacdo de COMPRA para a Grendene com preco justo de R$ 13,75. Ontem a
acao fechou cotada a R$ 8,74. O potencial de alta é de 57%.

As perspectivas para 2022 s3o bastante positivas para empresa, focando no crescimento das
operacdes no mercado internacional.

Westwing (WEST3) - Suspensao da aquisicao da Zarpo Viagens

Em fato relevante divulgado ontem, a Westwing informou que as negociacdes para a aquisicao
de 100% do capital social da Zarpo, agéncia de viagens online, foram encerradas sem a
conclusao do negdcio. A transacao havia sido anunciada em setembro.

Segundo o comunicado, ndo houve consenso entre as partes em relacdo a elementos negociais
e de governanca previstos na proposta.

A Zarpo trabalha em parceria com hotéis, resorts, pousadas e companhias aéreas.

A Westwing iniciou as negociacées na B3 em 10/02/2021 cotada a R$ 13,00 e ontem fechou a
R$ 3,74 uma queda de 71,2%.
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Parametros do Rating da Acao

Nossos parametros de rating levam em consideracao o potencial de valorizacao da acao, do mercado, aqui
refletido pelo indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se
necessario ponderacao do analista. Dessa forma teremos:

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for superior ao potencial de valorizagao
do indice Bovespa, mais o prémio.

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da acao for em linha com o potencial de
valorizacdo do indice Bovespa, mais o prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for inferior ao potencial de valorizagao do

indice Bovespa, mais o prémio.
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Victor Luiz de Figueiredo Martins, CNPI
vmartins@planner.com.br

Ricardo Tadeu Martins, CNPI
rmartins@planner.com.br

DISCLAIMER

Este relatério foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informacdes, opinides, estimativas e
projecdes referem-se a data presente e estao sujeitas a mudangas como resultado de alteragdes nas condi¢des de mercado, sem aviso prévio. As informagdes
utilizadas neste relatério foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confiaveis e de boa fé. Contudo, nao foram
independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implicita, &€ dada sobre sua exatiddo. Nenhuma parte deste relatério pode ser copiada ou
redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatorio se destina ao uso exclusivo do destinatario, nao podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem
a expressa autorizacao da Planner Corretora.As opinides, estimativas, projecées e premissas relevantes contidas neste relatorio sao baseadas em julgamento do(s)
analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboracao (“analistas de investimento”) e sdo, portanto, sujeitas a modificagdes sem aviso prévio em decorréncia de
alteracdes nas condicdes de mercado. Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboracdo deste relatorio nos termos do art. 21 da Resolucao
CVM 20/21..

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatorio refletem exclusivamente suas opinides pessoais sgggéng J:oempanhia e seus
valores mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e auténoma, inclusive em relacao a Planner Corretora e demais empresas do Grupo.



