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Ibovespa fecha setembro com desvalorizacao de 6,6% e a Carteira
Planner cai1,3%

Setembro foi mais um més marcado por volatilidade nos mercados de acbes e principalmente nos precos das
commodities, levando a uma realizacdo nas bolsas americanas e pesando forte também do lado doméstico,
Além disso, o cendrio negativo para as areas: fiscal, politica e de juros colocou pressao sobre grande parte das
empresas listadas na B3. O Ibovespa desvalorizou 6,57% no més, acumulando queda de 6,75% no ano.

Principais destaques do periodo:

v" Os mesmos problemas que se arrastaram durante o més de agosto se somaram a outros
acontecimentos negativos em setembro, trazendo ainda mais preocupacdes aos mercados globais. No
centro das atencoes ficaram as questdes internas na China, com restricdes a propriedade e outras
regulacoes a setores importantes da economia daquele pais.

v" O fato mais preocupante e que contaminou outros mercados, foi o caso “Evergrande” que ainda devera
ter desdobramentos neste més, podendo colocar pressdo sobre as bolsas das grandes economias e
também de nosso lado. Além disso, a sinalizacdo de desaceleracdo da economia chinesa acende uma luz
amarela no radar de importantes setores da economia global.

v" Do lado doméstico, o cendrio fiscal e politico conturbado seguem travando a pauta de reformas que
vem sendo analisada de maneira fragmentada. O Senado derrubou minirreforma trabalhista, revogou a
proposta que reduziria custos nas estatais e decidiu pelo fim dos juros sobre capital préprio e pela
incidéncia de tributacdo de 15% sobre os dividendos, com reducdo em relacdo aos 20% da proposta
inicial. Ficaram para este més outros pontos da agenda de reformas.

v' A alta da Selic em 1,0%, decidida pelo Copom no meio do més, com a taxa basica de juros indo para
6,25% ao ano, ja era dada como certa, ficando a expectativa de mais 1,0% de ajuste na préxima reunido
neste més de outubro. Enquanto isso a inflacdo “real” segue pressionando a economia.

Nossa expectativa para outubro é ainda de cautela, mas a proximidade dos resultados corporativos do
terceiro trimestre pode melhorar o humor dos investidores na segunda metade do més, considerando que
devera haver um predominio de nimeros mais robustos no terceiro trimestre.

Rentabilidade mensal - Carteira Planner x Ibovespa

Desempenho da Carteira Planner e Recomendacao

Caodigo Variacao Retorno Caédigo Fech. Ant. Preco Justo Ganho
da Acdo % no més % da Acao R$ /acio R$/acio Pot. (%)
BBSE3 4,67 047 BBSE3 19,95 30,00 504
CMIN3 -10,53 -1,05 CMIN3 6,37 13,30 108,8
GRND3 -13,38 -1,34 GRND3 9,26 13,50 458
ITUB4 -645 -0,65 ITUB4 28,93 35,00 21,0
PGMN3 2,64 0,26 PGMN3 12,43 14,50 16,7
RAPT4 1,64 0,16 RAPT4 11,78 19,50 65,5
USIM5 -7,33 -0,73 USIM5 16,12 23,50 45,8
Acodes Retiradas Acoes Incluidas
JBSS3 18,93 1,89 EZTC3 22,84 30,00 31,3
KLBN11 -7,98 -0,80 SLCE3 45,60 57,00 25,0
MDIA3 4,63 0,46 SMTO3 34,98 41,00 17,2
CART.PLANN >>>>>> -1,32
IBOV >>>>>> -6,57 IBOV 110.979 138.200 24,5%
Fonte: Planner Corretora e Eoconomatica Peso : 10%
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Més 2 lbov.  Dif. (%)
Zneiro (525 (332 9 130 1
Fevereiro (6,37) (4,37) (2,0) 120 -
Margo 7,35 6,00 1,4
Abril 42 1,94 23 110 1
Maio 4,40 6,16 (1.8) 100
Junho 3,03 0,46 2,6
Julho 3,65 (3,94) 7.6 90 -
Agosto (3,55) (2,48) (1,9)
Setembro (1,32 (6,57) 53 80 1 - Carteira Planner ~ @ |bovespa
Outubro 70
Novembro
Dezembro 60
Acum. 2021 532 (6,75) 121 jan fev mar abr mai jun ju ago set out nov dez

Fonte: Planner Corretora e Economatica

Rentabilidade Historica - Carteira Planner x Ibovespa (2017 a setembro/21)

Rentabilidade acumulada - Carteira Planner vs Ibovespa

jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez Acum.
B Carteira Planner -5,25% -6,37% 7,35% 4,22% 4,40% 3,03% 3,65% -3,55% -1,32% 5,32%
158 Ibovespa -3,32%  -4,37% _ 6,00% 1,94% 6,16% 0,46% -3,94% -2,48% -6,57% -6,75%
b Diferenca -1,9% -2.0% 14% 2,3% -1.8% 2,6% 7.6% -1,1% 53% 12,1% |
P CarteiraPlanner -1,58%  -7,88% -19,23% 14,24% 8,91% 10,90% 7,73% 0,57% -521% -3,69% 8,14% 5,67% 14,20%
% Ibovespa -1,63%  -843% -29,90% 10,25%  8,57%  876% 827% -344% -480% -0,69% 1590% 9,30% 2,93%
Diferenca 00% 0,6% 10,7% 40% 0,3% 21% -05% 40% -04% -30% -78% -36% 11,3% |
Py CarteiraPlanner 15,78% -2,82% 0,98% -3,17% -1,62%  582% 3,66% 029% 2,99% 245% 3,26% 14,24%  48,20%
=8l |bovespa 10,82% -1,86% -0,18% 0,98% 0,70% 4,06% 084% -0,67% 3,57% 2,36% 0,95%  6,85% 31,58%
Bl Diferenca 50% -10% 12% -42% -23% 18% 2,8% 10% -06% 0,1% 2,3% 74% 166% |
[* CarteiraPlanner 7,99%  -1,15% 1,74% 0,78% -7,37% -197% 4,08% -1,38% 221% 6,36% 578% -2,91% 13,90%
b=l Ibovespa 11,14%  0,52%  0,01% 0,88% -10,87% -520% 8,88% -321% 3,48% 10,19% 2,38% -1,81% 15,04%
Bl Diferenca -32% -17% 17% -01% 35% 32% -4,8% 18% -13% -38% 34% -11% 11% |
[\ CarteiraPlanner 5,34% 475%  4,27% 5,40% -0,90% -0,75% 3,89% 7,23% 4,06% -2,19% -2,73% 4,74% 37,78%
=8l Ibovespa 7,38% 3,08%  -2,52% 0,64% -4,12%  0,30% 480% 746% 4,88% 002% -3,15% 6,16% 26,86%
Bl Diferenca -20% 17% 68% 48% 32% -10% -09% -02% -08% -22% 04% -14% 109% |

Fonte: Planner Corretora e Economética

Rentabilidade - Carteira Planner x Ibovespa (Base 100)

Carteira Planner x Ibovespa (Base 100)

200,0

180,0

160,0

140,0

120,0

100,0

80,0

60,0

40,0

20,0

0,0
A O O O O O O 0O O 6O O OO O O O O 0O OO0 0 0 0 0 0 O W W ™ ™ =W o o = -
8898889388983 8 Y8R EIIFNAREEE
s g8 Es52py 3 ogsge g2y ey EgEsEw

——Carteira Planner ——Ilbovespa

Pagina | 2



Analise de Investimentos

CARTEIRA MENSAL planwer N

01 de outubro de 2021

1. Acoes mantidas na Carteira

BB Seguridade (BBSE3) - Preco Justo: R$ 30,00

v" Aqueda no lucro liquido do 2T21 para R$ 754 milhées refletiu a volatilidade do resultado financeiro e o
aumento de sinistralidade em funcdo dos efeitos da pandemia;

v A tendéncia é de gradual recuperacdo dos resultados no segundo semestre com reducdo da
sinistralidade na medida em que avanca o processo de vacinacao;

v" Da mesma maneira, a desaceleracdo do IGP-M combinada com a alta da Selic, devem contribuir com a
recuperacao do resultado financeiro;

v" A BB Seguridade permanece focada na sustentabilidade do seu resultado operacional, através de maior

eficiéncia, diversificacdo dos canais e modelos de negdcios aliado a transformacao digital;

CSN Mineracio (CMINS3) - Preco Justo: R$ 13,30

v" Permanecemos com a acdo na Carteira Mensal, apesar da forte queda experimentada no més passado
(10,5%);

v" Os precos do minério de ferro, inico produto da empresa, cairam mais de 20% em setembro, atingindo
uma cotacido minima de US$ 99 por tonelada, mas ja vem recuperando para um nivel acima dos US$
115/tonelada;

v' Esperamos que a cotacdo do minério estabilize no presente nivel, que ainda é bastante lucrativo para a
CMIN, dado que seu custo de producio C1 foi de US$ 19,9/ tonelada no 2T21;

v" Osresultados da CSN Mineracao no 3T21 serdo divulgados no dia 3 de outubro, apds o fechamento do
mercado;

v" Nossa recomendacio para a acdo € de Compra com um elevado potencial de alta (109%). Desde o IPO,

CMINS3 caiu 21,9% e o Ibovespa teve uma desvalorizacdo de 7,8% no mesmo periodo.

Itat Unibanco (ITUB4) - Preco Justo: R$ 35,00

v" Estamos mantendo a acdo na carteira. Esperamos crescimento de lucro e de retorno em 2021
sustentado por maior margem financeira, pela estabilidade das despesas ndo decorrentes de juros e a
reducdo no custo do crédito;

v" A inadimpléncia segue controlada e o banco adequadamente provisionado. A busca por maior
eficiéncia continuard trazendo beneficios nos préximos trimestres;

v' Atentar que as acdes de emissdo do Itad Unibanco, bem como os ADRs do banco, continuardo a ser
negociados com direito ao recebimento dos valores mobilidrios de emissdo da XPart até o
encerramento do pregdo de 1° de outubro de 2021, dia da realizacdo das AGEs de Incorporacao da
XPart pela XP.

Grendene (GRND3) - Preco Justo: R$ 13,75

v" Seguimos com a Grendene na carteira para outubro mantendo expectativa positiva para a empresa em
relacdo ao terceiro trimestre. A divulgacao dos resultados estd marcada para o dia 28/10. Com base
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nas declaracdoes da administracdo na conferéncia de resultados do 2T21, acreditamos em nimeros
ainda melhores neste segundo semestre;

v" No 1521, o resultado liquido somou R$ 162,3 milhdes, ja refletindo uma melhora no mercado da
empresa, com maior volume de vendas e precos em recuperacio. A Grendene encerrou o periodo com
um caixa liquido de R$ de R$ 1,97 bilhdo. Diante da baixa necessidade de investimentos e da boa
geracao de caixa, a expectativa é de sustentacdo de bons dividendos pela frente;

v Eimportante destacar o plano de expansio dos negdcios no mercado internacional, através dos Clubes
Melissa, nos Estados Unidos e entrada no mercado chinés até o final deste ano. Paraisso, a companhia
assinou um Memorando de Entendimentos N3o Vinculante (MOU) com a 3G Radar Gestora de
Recursos Ltda., para a criacdo de uma joint venture no exterior cujo objetivo sera a distribuicdo e a
comercializacdo dos produtos Grendene em determinados mercados internacionais.

Pague Menos (PGMN3) - Preco Justo: R$ 14,50

v" A Pague Menos vem se destacando positivamente no grupo de empresas novatas na B3, tendo iniciado
as negociacdes no dia 01/09/2020, cotada a R$ 8,50, fechou ontem a R$ 12,43, com valorizacio de
46,2% desde sua abertura.

v' A atratividade do papel se deve aos bons resultados apresentados neste ano, com crescimento
expressivo na receita e no lucro liquido que atingiu R$ 71,6 milhdes no 2° trimestre e R$ 115,8 milhdes,
(+20,6% s/ 0 1520), no cumulado do ano;

v" A aquisicdo da Imifarma Produtos Farmacéuticos e Cosméticos S.A. (Extrafarma) pelo valor de R$ 700

milhées (Enterprise Value) devera contribuir para uma rapida expansao dos negdcios, ainda neste ano;

v" Em junho a Pague Menos possuia 1.101 lojas distribuidas em 325 municipios, sendo 91% de lojas
maduras. A Extrafarma encerrou o primeiro trimestre de 2021 com 402 lojas, distribuidas em 10
estados, que totalizaram um faturamento de R$ 2,1 bilhdes em 2020. Com a aquisicdo, sob analise do
CADE, a Pague Menos se tornara a segunda maior rede de farmacias do pais em nimero de lojas.

Randon (RAPT4): Preco Justo: R$ 19,50

v" Estamos mantendo esta acdo na Carteira, porque esperamos que a empresa continue com seu bom
desempenho operacional, o que deve refletir na valorizacdo de RAPT4;

v" A Randon divulga sua receita mensal e nos dois meses do 3T21 ja informados os niimeros foram
recordes. Em julho, a receita liquida foi de R$ 817 milhdes, 12,0% superior ao més anterior. A receita
de agosto atingiu R$ 847 milhdes, ficando 3,8% acima de julho e 70,4% maior que ago/20;

v" Osresultados da Randon no 3T21 serio divulgados no dia 11 de novembro, ap6s o pregao;
Nossa recomendacdo para RAPT4 é de Compra (potencial de alta em 66%). Em 2021, esta acdo caiu

24,2% enquanto o Ibovespa teve uma desvalorizacio de 6,8%.

Usiminas (USIM5): Preco Justo: R$ 24,50

v" Mantivemos a acdo em nossa Carteira, mesmo apos ela sofrer muito no més passado;

v USIMS5 caiu expressivamente em setembro (7,3%), junto com as outras siderurgicas, por conta da forte
retracdo no preco do minério e das expectativas menos otimistas para o consumo de aco no mercado
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interno. Consideramos a queda da acio excessiva, seja pelas perdas da area de mineracéo, porque a
cotacdo do minério estd em recuperacdo, quanto na siderurgia, cujas vendas continuam aquecidas
como vem mostrando os dados do Instituto Aco Brasil;

v" Esperamos que a empresa apresente no 3T21 um bom resultado, com maiores receitas, mas com pouca
expansao das margens, devido as pressoes de custo. Este resultado serd divulgado no dia 29 de
outubro, antes da abertura do mercado;

v" Nossa recomendacio para USIM5 é de Compra (potencial de alta em 52%). Em 2021, esta acdo teve
uma alta de 18,0%, mas o Ibovespa caiu 6,8%.

2. Acoes incluidas na Carteira

Eztec (EZTC3) - Preco justo R$ 30,00

v"Incluimos a Eztec na carteira para outubro enxergando oportunidade na acido apds a forte queda de
14,8% em setembro, acumulando desvalorizacdo de 46,1% no ano. O setor imobiliario vem sendo
fortemente penalizado pelo cenério de alta na inflacdo e nos juros e instabilidade no emprego, etc.;

v" Os resultados da empresa no 1521 mostram consisténcia nas operacdes e crescimento expressivo na
receita e no lucro liquido que somou R$ 212,4 milhées com margem liquida de 43,9%, a mais alta do
setor. Destaque também para a sustentacio de uma posicio de caixa liquido privilegiada de R$ 1,05
bilhao;

v" Oslancamentos seguem acontecendo e a empresa promete cumprir seu guidance para ano.

S3o0 Martinho (SMTO3) - Preco Justo: R$ 41,00

v" A companhia registrou um lucro liquido de R$ 190 milhées no 1T22 da safra 2021/22 (+64%). Um
resultado consistente com incremento de 29% na receita liquida e alta de 40% do EBITDA ajustado;

v" Destaque para sua geracdo de caixa operacional e reduzida alavancagem (1,0x o EBITDA) para uma
divida liquida de R$ 2,4 bilhdes;

v" O guidance para safra 2021/22 aponta reducido de 8,9% da moagem refletindo os efeitos da forte
estiagem. O ATR médio produzido deve vir em linha com o apresentado na safra anterior;

v' As perspectivas sdo favoraveis. A demanda continua forte e os precos do aclcar e etanol estdo

remuneradores e com viés de alta.

SLC Agricola (SLCE3) - Preco Justo: R$ 57,00

v" A companhia reportou no 1° semestre de 2021 um lucro liquido de R$ 824 milhdes (+134% vs 1521),
explicado pelo aumento nos precos combinado com maiores volumes faturados para o algodao e soja;

v" A SLC ja adquiriu a maior parte da necessidade de fertilizantes e defensivos que serdo utilizados na
safra, sendo esperado um bom nivel de rentabilidade para 2021 e 2022. Ao final de junho de 2021 sua
divida liquida ajustada era de R$ 1,4 bilho (1,0x o EBITDA);

Pagina | 5



Analise de Investimentos

CARTEIRA MENSAL planwer N

01 de outubro de 2021

v" A companhia vem buscando o crescimento dos resultados com aumento de produtividade agricola,
incremento de geracao de caixa, maior eficiéncia operacional e ganhos de escala;

v" A SLC possui um bom histérico de distribuicdo de proventos aos acionistas, indicando que o fluxo de
dividendos continuara forte.

3. Acoes retiradas da Carteira

JBS (JBSS3) - Preco Justo: R$ 37,00

v" Retiramos a acdo de nossa carteira realizando lucro na posicdo. O mercado global continua aquecido
ratificando o bom momento para os exportadores de proteina animal e aempresa em particular;

v" A companhia tem a seu favor sua distribuicdo geografica com forte presenca no Brasil e principalmente
nos EUA, aliado a lideranca de mercado, consistente escala de producéo e de vendas;

v"  Ressalte-se ainda sua estratégia de reducdo de custos e maior eficiéncia operacional.

Klabin (KLBN11) - Preco Justo: R$ 30,00

v" Retiramos a Klabin da carteira para a inclusio de outra acdo que possa apresentar bom desempenho. A
despeito da melhora dos resultados apresentados e de um cenario melhor, a acdo da Klabin nao
mostrou a reacdo esperada. No ano a queda acumulada é de 10,7% com desempenho pior no ultimo
més;

v" As incertezas sobre o crescimento da economia global afetam os negdcios de empresas exportadoras e
mesmo com o délar em alta, o comportamento dos investidores tem sido de cautela;

v" Os resultados do 2T21 e do acumulado do semestre mostraram forte recuperacdo, com um lucro
liquido de R$ 421 milhdes no 1T21 e R$ 719 milhdes no 2T21, acumulando R$ 1,14 bilhdo no semestre,
vindo de um prejuizo liquido de R$ 3,52 bilhdes no 1520.

M Dias Branco (MDIAS3) - Preco Justo: R$ 40,00

v" Estamos realizando lucro na posicdo e permanecemos com uma visdo construtiva para a empresa que
ao final do 2T21 mantinha a lideranca nacional em biscoitos e massas (seus dois principais produtos),
com market share de 31,3% em massas e 31,9% em biscoitos;

v Destaque para sua elevada liquidez (R$ 1,6 bilhdo em caixa em jun/21) e reduzida alavancagem (0,4x o
EBITDA). Em 30/09/21 a empresa pagou JCP bruto de R$ 0,05/acdo, com base no dia 16/09/21 com
retorno liquido de 0,14%;

v" A companhia celebrou em 28/09, um contrato para adquirir 100% da Latinex, pelo preco inicial de R$
180 milhées, podendo atingir até R$ 272 milhdes, se cumpridas determinadas metas de desempenho
previstas no contrato de aquisicao;

v" Com as marcas FIT FOOD, Frontera, Smart e Taste&Co, a Latinex reforca a presenca da M Dias em
healthy food e snacks, além de marcar a entrada nos segmentos de temperos, molhos e condimentos -
produtos com alto potencial de crescimento e valor agregado.
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DISCLAIMER

Este relatdrio foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informag6es, opinies, estimativas e proje¢Oes
referem-se a data presente e estdo sujeitas a mudancas como resultado de alteracdes nas condi¢cdes de mercado, sem aviso prévio. As informacdes utilizadas neste
relatério foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confiaveis e de boa fé. Contudo, ndo foram independentemente conferidas e
nenhuma garantia, expressa ou implicita, € dada sobre sua exatiddo. Nenhuma parte deste relatério pode ser copiada ou redistribuida sem prévio consentimento da
Planner Corretora de Valores.

O presente relatério se destina ao uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem a
expressa autorizagdo da Planner Corretora.

As opinides, estimativas, proje¢des e premissas relevantes contidas neste relatério sdo baseadas em julgamento do(s) analista(s) de investimento envolvido(s) na sua
elaboragédo (“analistas de investimento”) e s&o, portanto, sujeitas a modificagdes sem aviso prévio em decorréncia de altera¢des nas condi¢ées de mercado.

Declarag6es dos analistas de investimento envolvidos na elaboragéo deste relatério nos termos do art. 21 da Resolugdo CVM 20/21.

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatério refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus valores
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