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inseguranca acima do normal. A China lancou uma série de medidas para
enfrentar a crise energética, mas os problemas seguem refletindo no
mundo. As commodities também seguem com um comportamento muito
atrelado ao curto prazo e as flutuacoes de precos do petréleo e do minério
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Juros

O mercado de juros nao foi diferente dos demais ativos e refletiu a
instabilidade que toma conta dos mercados. O contrato de Depdsito
Interfinanceiro (DI) mais liquido, para jan/23 fechou em 9,84%, de 9,366%
na segunda-feira e para jan/27 a taxa foi de 10,664% para 11,19%.
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ANALISE DE EMPRESAS E SETORES

Vale (VALE3) - Producao de minério de ferro soma 89,4 Mt no 3T21 e acumula
233,12 Mt em 9 meses.

A producdo de minério de ferro soma 89,4 Mt no 3T21 e acumula 233,1 Mt em 9 meses,
aumento de 0,8% e 8,0%, respectivamente, sobre os mesmos periodos de 2020. As vendas do
produto atingiram 67,8 Mt e 194,3 Mt até setembro, altas de 3m2% e 13,0% sobre 0 3T20 e
9M20.

No 3T21, aumento da producdo de minério de ferro e carvdo seguindo os planos de
recuperacao de producao e melhoras nas condicoes climaticas.

Destaque para a forte queda nos precos do minério de ferro, levando a uma revisdo na
producao e venda de produtos de minério de ferro de altasilica.

A Vale continua comprometida com seu plano de retomada de capacidade, o que também esta
associado a eliminacao de restricdes e otimizacao de custos.

Vendas - Os volumes de vendas de finos e pelotas de minério de ferro totalizaram 75,9 Mt no
3T21, emlinhacomo 2T21.

A producao de niquel acabado foi de 30,2 kt no 3T21, 27,2% inferior ao 2T21, principalmente
devido a paralisacao dos funcionarios em Sudbury.

A producio de cobre atingiu 69,2 kt no 3T21, 5,7% menor em comparacdo como 2T21,
principalmente devido a paralisacdo dos trabalhadores em Sudbury.

A estimativa da companhia é produzir 45-50 kt de niquel e 75-80 kt de cobre no 4T21,
resultando em um volume de aproximadamente 165-170 kt de niquel e 295-300 kt de cobre
para o ano de 2021.

Guidance de producao:
e Minériode ferro=>315a335Mt
e Niquel=>165a 170Kt
e Cobre=>295a300Kt

Com base nos dados acumulados esta meta podera ser alcancada. Contudo, a empresa devera
priorizar precos em detrimento ao volume neste final de ano, considerando as condicoes atuais
do mercado internacional.
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Ontem a acdo VALE3 encerrou cotada a R$ 79,00 com alta de 6,3% no ano. Temos
recomendacido de COMPRA para a acdo com preco justo de R$ 132,00 com potencial de alta de
67%.

B3 S.A. (B3SA3) - Aquisicao da Neoway e da Pismo

Neoway. A B3 anunciou ontem (19/10) a aquisicdo de 100% do capital social da Neoway
Tecnologia Integrada Assessoria e Negécios S.A., empresa de tecnologia especializada em big
data analytics e inteligéncia artificial para negécios, pelo valor de R$ 1,8 bilhdo, com recursos
provenientes do caixa livre da companhia.

e A B3 submeterd a compra a aprovacao da AGE de Acionistas, a ser oportunamente
convocada; e reitera que a aquisicao da Neoway nido ensejara direito de recesso aos
eventuais acionistas dissidentes, tendo em vista a liquidez e dispersdo no mercado das
acoes emitidas pela companhia.

e O fechamento da operacao esta sujeito a implementacao de determinadas condicoes
precedentes usuais nesse tipo de transacgao, incluindo sua aprovacao pela CVM e pelo
CADE.

Pismo. A B3 também informou que celebrou ontem (19/10) um acordo de participacido na
rodada de investimento série B da Pismo Holdings, techfin que oferta plataforma completa de
processamento para servicos financeiros em nuvem.

e Arodada, que totaliza U$ 108 milhées, foi liderada por SoftBank Latin American Fund,
Amazon and Accel, com participacdo de Falabella Ventures, PruVen, Redpoint
eventures e Headline, e busca acelerar a expansao global e o desenvolvimento de
tecnologias lideres nos segmentos de servicos bancarios, pagamentos e de
infraestrutura para mercado financeiro.

e Oinvestimento da B3 sera de US$ 10 milhdes e a operacio esta sujeita a aprovacio da
CVM.

Vimos como positiva a operacdo com a Neoway cujos negocios funcionariam de forma
complementar entre as companhias, diversificando receitas e reduzindo a dependéncia das
receitas de comercializacdo da B3. A ideia é se posicionar no mercado de servicos financeiros,
prover médulos de servicos, e disponibilizar sua plataforma para outras infraestruturas. Ja o
investimento na Pismo, embora numericamente reduzido, objetiva uma maior aproximacao na
relacdo com um fornecedor-chave para desenvolvimentos futuros em seus mercados.

Cotada a R$ 12,52/acio, correspondente a um valor de mercado de R$ 76,7 bilhdes, a acio
B3SAS3 registra expressiva queda de 35,8% este ano. Temos recomendacdo de COMPRA e
Preco Justo de R$ 21,00/ac30, que aponta para um potencial de alta de 67,7%.
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EDP - Energias do Brasil S.A. (ENBR3) - Alienacao de 100% do capital social de
3 lotes de transmissao por R$ 1,33 bilhao

A EDP assinou ontem (19/10) um contrato de compra e venda com uma empresa detida pela
Actis Assessoria Investimentos Ltda. (“Actis”) para formalizar a alienacido de 100% do capital
social detido pela EDP Brasil referente a trés ativos de transmissido, sendo eles EDP
Transmissio S.A. (“Lote 24”), EDP Maranhdo | S.A. (“Lote 7”) e EDP Maranhao Il S.A. (“Lote 11”).

e Esses trés lotes totalizam 439 Km de extensdo, R$ 131 milhdes de RAP e a transacdo
gerou um enterprise value (EV) de R$ 1.329 milhdes (base mar/21), valor ainda a ser
ajustado entre a data base e a data de fechamento.

e Atransacio se deu por meio de processo competitivo, sujeita a devida diligéncia e esta
alinhada com a estratégia da companhia de cristalizar valor através da rotacdo de
ativos.

e A operacdo esté sujeita a verificacdo de condicdes precedentes usuais a esse tipo de
transacdo e aprovacao do CADE, da ANEEL, do Banco do Nordeste do Brasil S.A. -
BNB e Debenturistas.

Vemos como positivo e ja tendo sido sinalizado pela companhia que utilizaria os recursos com
vendas de ativos em curso como “funding” para fazer frente a compra da Celg-T realizada em
14/10 por R$ 2,0 bilhdes. Cotadas a R$ 19,00/acdo (valor de mercado de R$ 11,5 bilhdes) a
acdo ENBR3 registra alta de 1,8% este ano. O preco Justo de R$ 23,00/acio traz um potencial
de altade 21,1%.

Eletrobras (ELET3) - Reuniao CPPI

Foi realizada ontem (19/10) reunido extraordinaria do Conselho do Programa de Parcerias de
Investimentos (“CPPI”) que tratou, dentre outros assuntos, de deliberacdes sobre o processo
de desestatizacdo da Eletrobras. O CPPI aprovou a Resolucdo n°® 203/2021, que trata da
modelagem de desestatizacdo da Eletrobras, considerando os estudos técnicos contratados
pelo BNDES.

Apresente resolucdo detalha a reestruturacdo societdria a ser realizada antes da
desestatizacao, a fim de segregar Itaipu Binacional e Eletronuclear para que sigam sob controle
da Unido. A modelagem também prevé, entre outras questoes, alteracdes no estatuto social da
Eletrobras para incluir mecanismos que incentivam pulverizacao acionaria.

Positivo. Mais uma etapa no sentido da desestatizacdo da Eletrobras. A acdo ELET3 cotada a
R$ 39,15/acio registra alta de 14,8% este ano, que se compara a queda de 7,0% do Ibovespa,
sendo negociada a 0,8x o seu valor patrimonial.
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Parametros do Rating da Acao

Nossos parametros de rating levam em consideracao o potencial de valorizacao da agao, do mercado, aqui
refletido pelo indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se
necessario ponderacao do analista. Dessa forma teremos:

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for superior ao potencial de valorizagao
do indice Bovespa, mais o prémio.

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for em linha com o potencial de
valorizacdo do indice Bovespa, mais o prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da acao for inferior ao potencial de valorizacao do

indice Bovespa, mais o prémio.
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DISCLAIMER

Este relatorio foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informacdes, opinides, estimativas e
projecdes referem-se a data presente e estao sujeitas a mudancas como resultado de alteracdes nas condicdes de mercado, sem aviso prévio. As informacgdes
utilizadas neste relatério foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confiaveis e de boa fé. Contudo, nao foram
independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implicita, € dada sobre sua exatidao. Nenhuma parte deste relatério pode ser copiada ou
redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatorio se destina ao uso exclusivo do destinatario, nao podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem
a expressa autorizagao da Planner Corretora.As opinides, estimativas, projecdes e premissas relevantes contidas neste relatorio sao baseadas em julgamento do(s)
analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboracao (‘analistas de investimento”) e sdo, portanto, sujeitas a modificacdes sem aviso prévio em decorréncia de
alteracdes nas condicdes de mercado. Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboracao deste relatorio nos termos do art. 21 da Resolucao
CVM 20/21..

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatério refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus
valores mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e autébnoma, inclusive em relacao a Planner Corretora e demais empresas do Grupo.
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