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MERCADOS

Bolsa

O Ibovespa teve um dia de euforia, ndo visto had um bom tempo. Mesmo
com o cendrio de pessimismo que dominou a semana das bolsas no mundo
e com dados ruins divulgados na sexta-feira, (payroll nos EUA e inflacdo no
Brasil), a bolsa engatou uma alta surpreendente. Os feriados nos EUA
nesta segunda-feira (Columbus Day) e amanhid no Brasil, podem ter
contribuido para esta arrancada da bolsa. No fechamento, o Ibovespa
encerrou o dia com alta de 2,03%, aos 112.883 pontos e giro financeiro de
R$ 38,7 bilhdes (R$ 30,2 bilhdes). Na semana a bolsa ainda ficou negativa
em 0,06%. Nos EUA, as bolsas fecharam o dia do lado negativo, mas ainda
sustentaram alta na semana (Dow Jones -0,03%, S&P 500 -0,19% e o
Nasdaq -0,51% e na semana, os indices subiram 1,22%, 0,79% e 0,09%,
respectivamente. Os dados do relatério de empregos nos EUA divulgados
na sexta-feira, bem abaixo das expectativas, empurra para frente a leitura
dos mercados de que pode acontecer algo de novo em relacdo a retirada de
estimulos e na taxa de juros do pais. A préxima reunido do Federal Reserve
(Fomc) acontecerda no comeco de novembro e até |4, deverad ser uma
repeticdo do mesmo assunto somado aos mesmos desafios recorrente. O
que pode mudar um pouco o foco sdo os resultados corporativos do 3°
trimestre que se concentracao na primeira quinzena de novembro, dando
uma sinalizacdo do que foi o ano para as empresas. Na sexta-feira, a
divulgacao do IPCA de setembro com alta de 1,16% e o acumulado de no
6,90% mostra que a inflacdo ndo devera dar trégua no curto prazo. No
acumulado de 12 meses, o indice bateu em dois digitos (10,25%). A agenda
econdmica desta segunda-feira traz o IPC-Fipe semanal com alta de
1,09%, o Boletim Focus e a balanca comercial semanal. No exterior,
nenhum dado importante para hoje. A semana passada foi de alta firme nas
cotacoes do petréleo e de minério de ferro e a tendéncia positiva
permanece para esta semana. Hoje as bolsas na Europa operam em baixa
e os futuros de NY também mostraram queda. Nesta semana comeca a
temporada de resultados do 3T21 nos EUA e a expectativa gira em todos
dos bancos que deverao vir com resultados fortes, com reflexo nas bolsas
de NY.

Cambio

A moeda americana fechou com pequena queda, apds quatro altas
consecutivas, passando de R$ 5,5188 na quinta-feira para R$ 5,5086 no
fechamento da semana (- 0,18%). Na sexta-feira (01) o délar estava em R$
5,3645 (+ 2,88% na semana).

Juros

- Na ponta contraria da bolsa, os juros futuros tiveram dia de queda com a
taxa do contrato de Depdsito Interfinanceiro (DI) para jan/23 recuando de
9,20% para 9,01%, de parajan/27 ataxa caiu de 10,623% para 10,43%.
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ANALISE DE EMPRESAS E SETORES

B3 S.A. (B3SA3) - Destaques operacionais de setembro de 2021 e Aumento de
participacao relevante

A B3 publicou na sexta-feira (08/10) os destaques operacionais de setembro de 2021. No
mercado de Acdes, o Volume Financeiro Médio Didrio alcancou R$ 34,7 bilhdes, com
crescimento de 24,0% frente setembro de 2020 (R$ 28,0 bilhdes) e alta de 2,0% em
comparacio aos R$ 34,0 bilhdes de agosto de 2021.

e O total de contas alcancou 4,01 milhdes (+29,4% em 12 meses e +1,3% em base
mensal) e o nimero de investidores (CPFs Individuais) ao final de setembro era de 3,34
milh6es (+1,4% em base mensal e crescimento de 29,6% frente set/20).

e O volume médio didrio de derivativos cresceu 16,1% em base mensal e 24,6% em 12
meses alcancando 5.398 mil ao final de set/21.

e O numero de empresas listadas elevou-se de 401 em setembro de 2020 para 455 em
setembro de 2021 (sem alteracdo em relacdo a ago/21). A tendéncia é de leve
crescimento vis a vis os IPOs previstos.

Aumento de Participacdo Acionaria. A Capital Research Global Investors (“CRGI”), na
qualidade de divisdo independente de investimentos da Capital Research and Management
Company, adquiriu acoes de emissdo da B3 passando a deter, de forma agregada, 616.611.036
acoes ordinarias, o que representa 10,06% das acoes emitidas pela companhia.

Cotada a R$ 12,49/acio, correspondente a um valor de mercado de R$ 76,5 bilhdes, a acdo
B3SA3 registra queda de 36,0% este ano. Temos recomendacdao de COMPRA e Preco Justo de
R$ 21,00/acio, que aponta para um potencial de alta de 68,1%.

Banco do Brasil (BBAS3) - Alienacao de 49,99% do Banco Digio S.A. por R$ 625
milhoes

O Conselho de Administracdo do BB aprovou na sexta-feira (08/10) a alienacéo, pela BB Elo
Cartdes Participacoes S.A., sua subsidiaria integral, da totalidade de participacdo societaria
indireta detida no Banco Digio S.A. (Digio) pelo valor de R$ 625 milhdes.

e A Bradescard Elo Participacoes S.A. empresa pertencente ao Banco Bradesco S.A.
adquiriu os 49,99% de participacdo no Digio, e passara a deter, 100% do capital social
do Digio.

e O impacto estimado no resultado do BB via equivaléncia patrimonial, serd de
aproximadamente R$ 175 milhdes e ndo ha efeito material no capital do banco. A
efetivacdo da transacdo depende de movimentos societarios precedentes, bem como
da aprovacao da transacao pelo BC e pelo Cade.
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e Atualmente, o Digio tem aproximadamente 2 milhdes de cartdes de crédito e também
oferece contas e crédito pessoal aos seus clientes, sendo sua carteira de crédito da
ordem de R$ 2,5 bilhdes.

Seguimos com recomendacdo de COMPRA para BBAS3 com Preco Justo de R$ 43,00/acéo,
que traz um potencial de alta de 38,9% em relac3o a cotacdo de R$ 30,96/ac3o.

Do ponto de vista do Bradesco, a transacdo esta alinhada com a estratégia de investir em
empresas digitais, complementando de maneira diversificada sua atuacdo, ndo estando
descartada uma eventual fusdo com o Next no futuro. Temos recomendacdo de COMPRA para
BBDC4 com Preco Justo de R$ 30.00/ac3o (potencial de alta de 43,9%).

Copasa (CSMG3) - Politica de Dividendos

O Conselho de Administracéo aprovou (i) o cronograma para revisio da Politica de Dividendos
da companbhia; e (ii) que o estudo sobre possivel pagamento de dividendos extraordinarios seja
apresentado apés a aprovacao da referida Politica pela Assembleia Geral Extraordinaria.

Nossa visao. A alacancagem da Copasa é reduzida. Ao final de junho de 2021 sua divida liquida
somava R$ 2,6 bilhdes equivalente a 1,3x o EBITDA dos ultimos 12 meses. Nesse contexto
acreditamos na aprovacao de distribuicao de dividendos extraordindrios, acima do payout
fixado para 2021, de 50% do lucro liquido. Seguimos com uma visdo construtiva em relacdo a
companhia que mantém um bom histérico de crescimento e de geracao operacional de caixa.

Temos recomendacdo de COMPRA para CSMG3 com Preco Justo de R$ 19,00/acdo, que
embute um potencial de alta de 37,4% ante a cotacdo de R$ 13,83/ac3o.

Sanepar (SAPR11) - Conselho autoriza estruturacao de operacao de emissao
de debéntures de até R$ 600 milhdes

O Conselho de Administracdo da Sanepar autorizou o inicio da estruturacdo da operacdo de
Emissdo de Debéntures Simples, ndo conversiveis em acdes, incentivadas no dmbito da Lei n°
12.431/2011, e parte ndo incentivadas, no montante total de até R$ 600 milhdes.

A companbhia ja vem utilizando a captacao de recursos de longo prazo via debéntures para fazer
frente ao seu plano de investimentos. As caracteristicas da oferta serdo informadas
oportunamente. Seguimos com recomendacdao de COMPRA para SAPR11 com Preco Justo de
R$ 32,00/Unit que aponta para um potencial de alta de 67,4% frente & cotacio de R$
19,12/unit.

Vibra (ex BR Distribuidora) (BRDT3) - A companhia comprou a empresa
Comerc Energia

AVibra, ex-BR Distribuidora, fechou contrato de aquisicido de até 50% da Comerc Energia.
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e Uma parte da operacio se dara por emissio de R$ 2 bilhdes em debéntures conversiveis
em acoes ordinarias de emissdo da Comerc, a serem subscritas pela Vibra, que representam
30% da comercializadora de energia.

e A outra parte do acordo envolve a opcio de adquirir, dos socios da Comerc, até 20% de
acdes ordindrias, por um preco de R$ 1,25 bilhio.

e Comaaquisicdo a Comerc desistiu da realizacdo de seu IPO.

As debéntures terdo prazo de vencimento de quatro anos, sendo conversiveis em acdes
ordindrias até 28 de fevereiro de 2022. O exercicio da opcdo de compra dos 20%
remanescentes devera se dar de maneira concomitante com a conversao das debéntures, caso
em que a Vibra atingira até 50% de participacao na Comerc.

Segundo a Vibra, a Comerc é uma das principais comercializadoras de energia do Brasil,
atuando na comercializacdo, gestdo de energia para consumidores livres, geradores e
pequenas distribuidoras, solucdes de eficiéncia energética, baterias e plataformas de
informacao e tecnologia. A Comerc tem 16% do mercado, com 1,2 mil clientes, e presta
servicos para grupos como Ambev, BRF, Whirlpool e Klabin.

Na sexta-feira a acdo BRDT3 encerrou cotada a R$ 24,71 com valorizacio de 21,2% no ano.
Nossa recomendacio é de COMPRA para BRDT3 com preco justo de R$ 35,50 e potencial de
altade 43,7%

Petrobras (PETR4) - Pagamento de R$ 1,4 bilhdo em acées ambientes

A Petrobras assinou acordo de trés acdes civis publicas que apuraram danos ambientais
decorrentes do vazamento do OSPAR, em julho 2000. O valor do acordo a ser pago é de R$ 1,4
bilhdo em 4 parcelas trimestrais. Estas acdes judiciais estdo classificadas como perda provavel
no balanco do 2T21. Na sexta-feira a acdo PETR4 encerrou cotada a R$ 29,12 com altad 12.5%
no ano.

Nossa recomendacio ¢ de COMPRA para PETR4 com preco justo de R$ 35,00 e potencial de
alta de 20%.
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Parametros do Rating da Acao

Nossos parametros de rating levam em consideracao o potencial de valorizacao da acao, do mercado, aqui
refletido pelo indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se
necessario ponderacao do analista. Dessa forma teremos;

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for superior ao potencial de valorizagao
do indice Bovespa, mais o prémio.

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for em linha com o potencial de
valorizacdo do indice Bovespa, mais o prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for inferior ao potencial de valorizagao do

indice Bovespa, mais o prémio.

Mario Roberto Mariante, CNPI
mmariante@planner.com.br

Victor Luiz de Figueiredo Martins, CNPI
vmartins@planner.com.br

Ricardo Tadeu Martins, CNPI
rmartins@planner.com.br

DISCLAIMER

Este relatorio foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informacdes, opinides, estimativas e
projecdes referem-se a data presente e estao sujeitas a mudancas como resultado de alteracdes nas condicdes de mercado, sem aviso prévio. As informacdes
utilizadas neste relatério foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confiaveis e de boa fé. Contudo, nao foram
independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implicita, € dada sobre sua exatidao. Nenhuma parte deste relatorio pode ser copiada ou
redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatorio se destina ao uso exclusivo do destinatario, nao podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem
a expressa autorizagao da Planner Corretora.As opinides, estimativas, projecoes e premissas relevantes contidas neste relatorio sao baseadas em julgamento do(s)
analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboracao (‘analistas de investimento”) e sdo, portanto, sujeitas a modificacdes sem aviso prévio em decorréncia de
alteracdes nas condicdes de mercado. Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboracdo deste relatorio nos termos do art. 21 da Resolucao
CVM 20/21..

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatério refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus
valores mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e auténoma, inclusive em relacao a Planner Corretora e demais empresas do Grupo.
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