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Bolsa

A bolsa teve mais um dia de recuperacdo em meio a reducdo das
preocupacdes com a crise da divida da Evergrande e ao desfecho da
reunido do Federal Reserve, com manutencdo da taxa de juros americana,
conforme esperado. Na B3, a forte recuperacdo do minério de ferro na
China, colocou o segmento de mineracao (Vale ON +3,55%) e siderurgia
(Usiminas PNA +8,70%, Gerdau PN +5,84%) entre os destaques do dia. Ao
final, o Ibovespa fechou com alta de 1,84%, aos 112.282 pontos e giro
financeiro de R$ 36,2 bilhdes. A elevacdo de 1,00% da Selic para 6,25% ja
estava precificada e o Copom sinalizou outra alta de mesma magnitude na
préxima reunido, nos dia 26 e 27 de outubro. A agenda desta quinta-feira
trouxe o IPC-S (22/set.) com inflacdo de 1,18% acima de 1,10% da leitura
anterior. Nos EUA destaque para os Novos pedidos seguro-desemprego de
setembro, o indice de gerentes de compras - o PMI Manufatura EUA
Markit de setembro e o indice antecedente de agosto. Commodities: A
cotacdo do petréleo avancou ontem depois que os estoques da commodity
dos EUA cairam para o menor nivel desde outubro de 2018. Na mesma
linha, a forte recuperacao da cotacdo do minério de ferro na China refletiu
na alta das acdes do setor de mineracao e siderurgia. Bolsas. As bolsas
asidticas fecharam, em sua maioria, em campo positivo nesta quinta-feira,
com os investidores ainda monitorando a crise imobilidria na China. Bolsas
europeias e futuros americanos em alta sinalizam a continuidade do
movimento de recuperacido, e que deve beneficiar a B3. Por aqui,
investidores seguem monitorando a negociacdo da nova proposta para os
precatérios, a tramitacdo da reforma do IR no Senado e a implantacio do
Auxilio Brasil.

Cambio

O délar a vista fechou em alta de 0,33% a R$ 5,2899, em linha com o
fortalecimento global da moeda americana, apds presidente do Fed,
Jerome Powell, mencionar que o inicio da retirada dos estimulos
monetarios (“tapering”), pode ocorrer em novembro, ainda que de forma
gradual.

Juros

Os juros futuros ontem reduziram a queda nos prazos médios e longos,
repercutindo o movimento do cadmbio e precificando a alta de 1,00% da
Selic, confirmada pelo Copom. Ao final do pregdo regular a taxa do
Depésito Interfinanceiro (DI) para janeiro de 2022 era negociada a 7,13%
de 7,127% no dia anterior. O DI para janeiro de 2023 caiu de 8,835% para
8,83%.
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indices, Cambio e Commodities

Fech.® Dia (%) Més (%) Ano (%)

Ibovespa 112.282 1,84 5,5 5,7
Ibovespa Fut. 112.450 2,00 -G6,8 -5,7
Nasdag 14.897 1,02 2,4 15,6
DIA 34258 1,00 3,1 11,9
S&P 500 4.396 0,95 2,8 17,0
MSCI 3.074 0,70 2,1 14,3
Téquio 29680 0,67 5,5 8,0
Xangai 3.628 0,30 2,4 4,5
Frankfurt 15.507 1,03 2,1 13,0
Londres 7.083 1,47 -0,5 9.6
México 51.338 1,00 3,7 16,5
India 58.027 0,12 2,4 23,4
Riissia 1.747 2,13 3,7 25,9
Ddlar - vista RS 5,20 0,33 2,7 1,9
Ddlarf/Euro $1,17  -0,33 -1,0 -4,3
Euro R$ 6,18 0,04 1,7 -2,6
Ouro $1.768,16 0,36 2,5 6,9
* Dia anterior, exceto Asia
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ANALISE DE EMPRESAS E SETORES

Vale (VALE3) - Alteracao no valor do dividendo

A empresa informou ontem durante o pregao, que o dividendo a ser pago no dia 30 de
setembro foi elevado para R$ 8,197239442 por acdo (anteriormente R$ 8,108316476 por
acio).

Esta mudanca foi ocasionada pela reducdo no nimero de acdes em circulacdo, devido ao
programa de recompra em curso.

O dividendo sera pago na préxima quinta-feira, com base nas posicdes de ontem dos acionistas.

Considerando a cotacao de VALES3 no fechamento do ultimo pregao, este dividendo permitira
um retorno de 9,4%.

Nossa recomendacdo para as acbes da Vale é de Compra com Preco Justo de R$ 132,00
(potencial de altaem 52%). Em 2021, VALE3 subiu 6,1% e o Ibovespa teve uma desvalorizacio
de 5,7%. A cotacdo desta acdo no ultimo pregio (R$ 87,11) estava 26,3% abaixo da maxima
alcancada nos ultimos doze meses e 62,7% acima da minima deste periodo.

Ultrapar (UGPA3) - Mudancas na administracao

A empresa informou apdés o pregdo de ontem, que vai realizar grandes mudancas na
administracdo da holding Ultrapar e da controlada Ipiranga.

Na Ultrapar, um atual conselheiro (Marcos Marinho Lutz) sera o Diretor Presidente da holding
entre janeiro de 2022 e abril de 2023, quando ele ocupara o cargo de presidente do Conselho
de Administracao.

Na Ipiranga, o presidente sera substituido pelo atual Vice-Presidente Comercial (Leonardo
Linden).

Vemos como positivas as mudancas na Ultrapar e lpiranga, ndo por incapacidade dos
substituidos, mas pela necessidade de alteracdes nos rumos das empresas, cujos desempenhos
ndo eram mais crescentes. Prova disso e a forte desvalorizacdo que UGPA3 vem sofrendo, com
queda de 14,5% nos ultimos trés anos, enquanto o Ibovespa teve uma valorizacdo de 41,3%.

Nossa recomendacio para as acdes da Ultrapar é de Compra com Preco Justo de R$ 22,00
(potencial de altaem 44%). Em 2021, UGPAS3 caiu 36,2% e o Ibovespa teve uma desvalorizacdo
de 5,7%. Esta ac3o estava cotada no ultimo pregdo (R$ 14,61), 39,9% abaixo da maxima
alcancada em doze meses e 8,7% acima da minima deste periodo.
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Copel (CPLE11) - Suplementacao de R$ 85 milhdes no Plano de Investimentos
da Copel DIS

O Conselho de Administracdo da companhia aprovou ontem (22/09) uma suplementacio
orcamentaria de R$ 85 milhdes para o cumprimento do plano de investimentos da Copel
Distribuicdo (Copel DIS), passando de R$ 1.217,6 milhdes para R$ 1.302,6 milhées (um
incremento de 7% nesta subsidiaria).

RS milhdes

CAPEX 2021 por Subsidiaria 15.21 . %Dzl. . . 0 .
Realizado Previsdo original Previsto revisado

Copel Distribuicio 739,56 1.217,6 1.302,6
Copel Geracdo e Transmissao 1744 6228 6228
Copel Telecomunicacdes 47,2 50,0 50,0
Copel Comercializaggo a7 57 5,7
Holding 0,9 3,5 3,5
Qutros 0,5 31 3,1
Total 963,3 1.902,7 1.987,7

Nesse contexto o Capex previsto para a Copel eleva-se de R$ 1.902,7 milhées para R$ 1.987,7
milhdes (+4,5%) dos quais R$ 963,3 milhdes ja foram realizados no 1° semestre de 2021.

Uma decisdo no curso normal dos negécios da companhia, num momento em que a Copel
encontra-se capitalizada e com reduzida alavancagem financeira. Seguimos com
recomendacdo de COMPRA para CPLE11 com Preco Justo de R$ 37,50/Unit que aponta para
um potencial de alta de 10,5% em relac3o a cotacdo de R$ 33,95/Unit.

Hypera S.A. (HYPE3) - Distribuicdo de JCP de R$ 0,30808/ac¢ao. Ex em 28/09

O Conselho de Administracdo da companhia aprovou a distribuicdo de juros sobre capital
proprio (JCP) no montante bruto de R$ 194,8 milhées, equivalente a R$ 0,30808 por acio
ordinaria.

e Serd considerada a data base de 27 de setembro de 2021, sendo as acées negociadas
“ex-juros sobre capital proprio” a partir de 28 de setembro de 2021.

e Oretorno liquido estimado é de 0,8%.

e O pagamento serd realizado até o final do exercicio social de 2022, em data a ser
oportunamente definida pela companhia.

Com base na cotacdo de R$ 32,97/ac3o, equivalente a um valor de mercado de R$ 20,8 bilhées,
aacao HYPE3 registra queda de 2,3% este ano.
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Hapvida S.A. (HAPV3) - JCP de R$ 0,011765/acdo. Ex em 28/09

O conselho de administracido aprovou a distribuicdo de juros sobre capital proprio (JCP) no
montante bruto de R$ 45,7 milhdes, correspondente a R$ 0,0117651047/ac3o.

e Adatabase consideradaseradia 27 de setembro de 2021.

e As negociacOes de acoes da companhia, a partir de 28 de setembro de 2021, inclusive,
serdo realizadas na condicao “ex-JCP”.

e O pagamento serd realizado até o dia 22 de outubro de 2021. O retorno liquido
estimado é de 0,1%.

Com base na cotacdo de R$ 14,59/ac30, equivalente a um valor de mercado de R$ 56,2 bilhdes,
aacao HAPV3 registra queda de 4,1% este ano.
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Parametros do Rating da Acao

Nossos parametros de rating levam em consideracao o potencial de valorizagdo da acao, do mercado, aqui
refletido pelo indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se
necessario ponderacao do analista. Dessa forma teremos;

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da acao for superior ao potencial de valorizacao
do indice Bovespa, mais o prémio.

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da acao for em linha com o potencial de
valorizacdo do indice Bovespa, mais o prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for inferior ao potencial de valorizagao do

indice Bovespa, mais o prémio.
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DISCLAIMER

Este relatorio foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informacdes, opinides, estimativas e
projecdes referem-se a data presente e estao sujeitas a mudancas como resultado de alteracdes nas condicdes de mercado, sem aviso prévio. As informacdes
utilizadas neste relatério foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confidveis e de boa fé. Contudo, ndo foram
independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implicita, € dada sobre sua exatidao. Nenhuma parte deste relatorio pode ser copiada ou
redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatorio se destina ao uso exclusivo do destinatario, nao podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem
a expressa autorizagao da Planner Corretora. As opinides, estimativas, projecoes e premissas relevantes contidas neste relatério sao baseadas em julgamento do(s)
analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboracao (‘analistas de investimento”) e sdo, portanto, sujeitas a modificacdes sem aviso prévio em decorréncia de
alteracdes nas condicdes de mercado. Declaracdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboracao deste relatério nos termos do art. 21 da Resolucao
CVM 20/21.

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatorio refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus
valores mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e auténoma, inclusive em relacdo a Planner Corretora e demais empresas APl



