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Bom 2T21 impactado pelo crescimento da margem financeira
com clientes e das receitas de servicos

O Itat Unibanco registrou no 2T21 um lucro liquido recorrente de R$ 6,5 bilhdes (ROAE de 18,9%)
com alta de 2,3% em relacio ao lucro recorrente de R$ 6,4 bilhées do 1T21 (ROAE de 18,5%),
principalmente explicado pelo crescimento de 3,9% da margem financeira com clientes, incremento
de 4,4% das receitas de servicos e alta das despesas ndo decorrentes de juros, em percentual abaixo
da inflacdo no periodo. No semestre o lucro liquido recorrente cresceu 59,4% para R$ 12,9 bilhées
(ROAE de 18,8%). Com base no resultado do semestre e na melhor perspectiva para o 2521 o banco
fez algumas alteracoes do guidance para 2021 que sinalizam maior crescimento da carteira de crédito
com reducao do custo de crédito. Seguimos com recomendacido de COMPRA para ITUB4 e Preco
Justo de R$ 35,00/ac3o.

Destaques

Distribuicao de JCP. O Conselho de Administragdo do Itad Unibanco aprovou em 02 de agosto, o pagamento
de Juros sobre o capital préprio (JCP) no valor bruto de R$ 0,10384 por ac3o, tendo como base de célculo a
posicao acionaria final registrada no dia 13.08.2021, com suas a¢des negociadas “ex-direito” a partir do dia
16.08.2021. O pagamento serd realizado em 26.08.2021. O retorno liquido estimado é de 0,3%.

A carteira de crédito ao final do 2T21 (em base ampliada) cresceu 12,1% em relacdo ao 2T20 alcancando R$
909,1 bilhdes. Ressalte-se o crescimento de 22,3% no segmento de pessoas fisicas no Brasil (com destaque
para o segmento de veiculos, consignado e crédito imobilidrio) e de 9,3% no segmento de pessoas juridicas no
Brasil (com destaque para capital de giro, veiculos e crédito rural).

e Afrente digital segue avancando de maneira relevante. No 2T21, 58% das contratacdes de produtos
por pessoas fisicas foram realizados digitalmente, o que representa um incremento de 35% na
quantidade de contratagdes nesses canais frente ao 1T21.

e  Contribuiu positivamente também a maior quantidade de dias corridos no trimestre. No conjunto,
esses fatores compensaram a reducdo dos spreads e explicam o desempenho da margem financeira
com clientes, que no trimestre cresceu 3,9% para R$16,8 bilhées.

. Margem financeira com clientes cresceu 2,0% em base de 12 meses por maior volume médio de
crédito e maior representatividade das carteiras de créditos rotativos, parcialmente compensados
pela reducéo do spread de crédito para pessoas fisicas, especialmente no segmento imobilidrio e
veiculos.

e O custo do crédito no 2T21 cresceu 14,1% em base trimestral para R$ 4,7 bilhées, por conta das
maiores despesas pontuais nos negocios de atacado no Brasil. A inadimpléncia medida pelos
créditos em atraso (NPL) acima de 90 dias, manteve-se estavel em 2,3% no 2T21 (sendo de 2,7% no
Brasil e 1,4% na América Latina). Por segmento temos: 3,6% para PF no Brasil, 2,6% para Micro,
Pequenas e Médias Empresas - Brasil e de 0,3% para Grandes Empresas no Brasil.

e  Oindice de cobertura total caiu de 298% no 1T21 para 283% no 2T21, devido a menores provisoes
na América Latina, impactada pela variacdo cambial no periodo, entretanto o banco segue
adequadamente provisionado.
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Dados da Acéo

ItauUnibanco ITUB4
Ultima cotagio (R$/acio) 30,77
Preco Justo (R$/acio) 35,00
Walorizacio potencial (%) 13,7
Cot. Max. (12m) (R$/acio) 34,31
Cot. Min. (12m) (R$/acio) 21,73
Cotagdo Max. (12m)/Atual (%) 11,5
Variacio da Acdo no Ano (%) -1,0
Wariagio lbovespa no Ano (%) 3.8
Cot./VPA (atual) (x) 2,2
P/L (2021) [x) 11,4
Valor de Mercado (R$ bilhdes) 300,9
Base Acionaria (milhdes) 9.780
Cotacdo de 3/8/2021

Figura 1: Desempenho da acdo em 12M
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As receitas de servicos apresentaram aumento (+18,9% em 12 meses para R$ 10,0 bilhdes). Destaque para os
segmentos em cartdes de crédito e débito; para as receitas de assessoria econdmico-financeira e corretagem;
incremento nas receitas com operagdes de crédito e garantias prestadas, com destaque para crédito
imobiliario e veiculos.

As despesas ndo decorrentes de juros cresceram 3,7% (em base de 12 meses) para R$ 12,6 bilhdes, em
percentual abaixo da inflacdo. Em base trimestral a elevacdo das despesas ndo decorrentes de juros esta
relacionada com as maiores despesas de pessoal e a reducdo das despesas administrativas.

Cis3o parcial do investimento detido pelo banco na XP Inc para uma nova sociedade (XPart S.A.). Em 31 de
maio de 2021 a XPart foi constituida pela parcela do investimento na XP Inc. Apds esses eventos, o Itau
Unibanco deixou ter participacdo acionaria na XP Inc e ndo possui qualquer participacdo na XPart S.A.

Ao final do trimestre a Basileia do banco era de 14,9% sendo de 13,5% do indice de Capital Nivel |, composto
por 11,9% de Capital Principal e 1,6% de Capital Complementar. O patriménio liquido era de R$ 136,0 bilhdes
sensibilizado pela cisdo da XPart S.A. Os Ativos Totais somavam R$ 2.065,7 bilhées.

Perspectivas para 2021

O Itad Unibanco realizou trés alteracdes do guidance 2021. Destaque para o aumento da expectativa de
crescimento da carteira de crédito, aumento da margem financeira com o mercado e reducio do custo do
crédito. Demais linhas do guidance foram mantidas.

Fig.1 - Estimativas

Guidance para 2021 Consolidado

2018 2019 2021e Revisado 2021e
Carteirade Crédito Total &,1% 10,9% 20,3% 5,5%a39,5% 8,5%a211,5%
Margem Fin. com clientes (ex-impairment ) 2.2% 8,6% -5,7% 2.5%a6,3% mantido
Margem Fin. com o Mercadao R$55bi R$56bi R$50bi R$4%9aR$64bi R$6,5aR$80bi
Custo do Crédito) Despesas PDD/impairment,, |fg. recup.crédito R$14.4bi R$18,2bi R$302bi R$21,3aR$243bi RE19,0aRE22,0bi
Receita de Servigos e Resultado de Seguros 5,5% 5,9% -1,0% 2,5%36,3% mantido
Despesas ndo Decorrentes de Juros 5,0% 2.5% -0,9% -2,0%320% mantido
Aliguota Efetivade IR/CS 34,1% 31.7% 30,5% 34.5%336,3% mantido

Cart. Créd. Total inclui avais, fiangas e titulos privadas; Despesas ndo decarrentes de juros inclui receitas de sequras liquidas [-] despesas com sinistros; Consolidado inclui Brasile
America Latina Fonte: lkad Unibanco e Planner.

Expansido da carteira de crédito no consolidado foi elevada de 5,5% a 9,5% (ponto médio de 7,5%) para o
intervalo entre 8,5% e 11,5% (10,0% no ponto médio) e reflete o bom desempenho no 1521 e a continuidade
para o restante do ano. O banco segue conservador na concessao de crédito, focado nos produtos de menor
risco (consignado e imobiliario) e veiculos. Para o segundo semestre espera uma retomada da demanda por
linhas de crédito ao consumo e linhas rotativas. A carteira de crédito total cresceu 11,1% no 1S21.

Margem Financeira com clientes foi mantida com crescimento entre 2,5% e 6,5%. O banco espera a
recuperacio da taxa média da margem financeira com clientes (NIM) ao longo de 2021 refletindo uma
progressiva mudanca do mix da carteira de crédito entre os segmentos, a elevacido da taxa de juros e seu
impacto na remuneracgdo do capital de giro préprio do banco e na margem de passivos. No 1521 a margem
com clientes caiu 5,1% ante o 1T20. Nesse contexto, a tendéncia é o topo do guidance.

Ja amargem financeira com o mercado foi elevada para o intervalo entre R$ 6,5 bilhdes a R$ 8,0 bilhdes. Esta
nova estimativa reflete o comportamento, acima do esperado no 1521, para R$ 4,4 bilhées (+115% versus o
1S20).

Reducio no custo do crédito para o intervalo entre R$ 19,0 bilhdes e R$ 22,0 bilhdes, em resposta ao modelo
de perda esperada do banco, considerando a recuperacdo da economia, mesmo com a expectativa de maior
volume de operacdes de crédito. No 1521 o custo do crédito alcancou R$ 8,8 bilhdes apés reducdo de 50,7%
em 12 meses. A inadimpléncia segue comportada e o banco bem provisionado. Ndo ha expectativa de
consumo das provisdes prudenciais realizadas em 2020.
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Crescimento das receitas de servicos e seguros (entre 2,5% e 6,5%) em linha com o desempenho da carteirae
arecuperacao da atividade econémica. Esse desempenho serd impulsionado pela maior atividade em mercado
de capitais, langcamentos de novos canais, produtos e servicos, com destaque. Destaque para o desempenho
nos segmentos de cartdes, operacdes de crédito e garantias prestadas No 1521 as receitas de servigos e
seguros cresceram 6,6% ante o 1521.

Despesas nao decorrentes no intervalo entre -2,0% e 2,0%. A busca por maior eficiéncia continuara trazendo
beneficios nos préximos trimestres com reducdo nominal das despesas de manutencdo da estrutura da
operacdo. Em 2021 o banco espera o incremento de R$ 1,5 bilhdo de investimentos em tecnologia, hovos
produtos e plataformas comerciais visando a eficiéncia operacional no médio e longo prazo. No 1521 as
despesas cresceram 3,5%.

Fig.2 - DRE e indicadores

Itad Unibanco

Perspectiva do Produto Bancario - R$ milhoes

Margem Financeira Gerencial 17.775 18.634 18.793 0.9 57 35581 37427 3,2
Clientes 164658 16173 16802 3.9 20 33.513 32973 -146
Mercado 1307 2441 1991 -191 32,3 2088 4452 1153

Desp. PDD, impairment 2 desc. lig. recup.créditos FIT0 4111 4692 141 -39.6 17.836 5.803 -30.7

Resultado Liquido de Interm. Financeira 10.005 14523 14101 -2.9 40,9 17.723 28624 61,5

Result. Seguros/Prev./Capitalizagdo 1839 1.82% 1846 0,9 0,4 3.726 3.673 -14

Receita de Prestagdo de Servigos 8.396 95486 99354 44 18,2 17.910 12552 2.2

Desp. n3o decorrentes de juros 12109 12444 12560 09 37 24163 23006 35

DQutros(*) -3.926 -7074 -5830 -34 740 7079 13904 954

Lucra Ligquido recarrente 4205 6398 6543 2.3 35,6 8.117 12941 3594

[*) Outros: Desp. Tributérias e ofsinistros + Part. Coligadas + Outras Oper + Res Nio Oper. + IR/CS e Partic Minoritérias;
Fonte: Itad Unibanco/Planner.

Ital Unibanco - destaques e indicadores

Walores em R$ bilhoes

Ativo Total 20751 21248 20657 -28 -0,5 20751 20637 05
Cart. Crédito o/ garantias e titulos privados 8113 9064 9091 03 12,1 8113 9091 121
Patriménio Liquido 1264 1404 1360 -31 77 1264 135,0 77
MPL »30d Consal. (35) 27 23 23 00pp 0.4 pp 27 2,3 -0,4 pp
MPL =90d Brasil (3s) 3,2 27 27 00pp 05 pp 32 27 403 pp
MPL »90d Am.Latina (%) 1.4 15 14 -01pp 00 pp 14 14 0,0 pp
ROAE % 135 183 189 O4pp S4pp 131 188 57 pp
indice de Eficienciz (%) 463 444 445 0l1pp -20pp 434 445 09 pp
Basileia (36) 135 145 149 O4pp 14 pp 13,5 149 1.4 pp

Fante: Itat Unibanco/Planner.
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Parametros do Rating da Acao

Nossos parametros de rating levam em consideracdo o potencial de valorizagao da acao, do mercado, aqui refletido pelo
Indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se necessério ponderacao do analista.
Dessa forma teremos: )
Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da acao for superior ao potencial de valorizagao do Indice
Bovespa, mais o prémio. )
Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizacdo da acao for em linha com o potencial de valorizacdo do Indice
Bovespa, mais o prémio. '
Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for inferior ao potencial de valorizagao do Indice
Bovespa, mais o prémio.
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DISCLAIMER

Este relatorio foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informagdes, opinides, estimativas e
projecoes referem-se a data presente e estdo sujeitas as mudangas como resultado de alteragdes nas condi¢des de mercado, sem aviso previo. As informagoes
utilizadas neste relatorio foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confidveis e de boa fé. Contudo, ndo foram
independentemente conferidas e nenhuma garantia expressa ou implicita, € dada sobre sua exatiddo. Nenhuma parte deste relatorio pode ser copiada ou
redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatorio se destina ao uso exclusivo do destinatario, nao podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem
a expressa autorizacao da Planner Corretora.

As opinides, estimativas, projecdes e premissas relevantes contidas neste relatorio sao baseadas em julgamento do(s) analista(s) de investimento envolvido(s) na
sua elaboracao (“analistas de investimento") e sao, portanto, sujeitas a modificagdes sem aviso prévio em decorréncia de alteracdes nas condicoes de mercado.
Declaracdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboracao deste relatério nos termos da Resolugao CVM n® 20/2021.

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatério refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus
valores mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e auténoma, inclusive em relacao a Planner Corretora e demais empresas do Grupo.
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