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A BB Seguridade registrou um lucro liquido de R$ 753,7 milhdes no 2T21, com queda de 23,2% em relacio est3o localizados na Ultima pagina

ao lucro de R$ 981,8 milhdes de igual trimestre do ano anterior, refletindo a reducdo dos negécios no deste relatério.

segmento de risco/acumulacdo (Seguros, previdéncia e capitalizacio) aliado a volatilidade do resultado

financeiro, parcialmente compensado pelo bom resultado no segmento de distribuicio, notadamente na BB Dados da Ao

Corretora. A companhia permanece focada na sustentabilidade do seu resultado operacional, através de
maior eficiéncia, diversificacdo dos canais e modelos de negécios aliado a transformacao digital. preco Justo (R$/aciio) 30:00
Atualizamos os dados do trimestre em nosso modelo, mantivemos o custo de capital (Ke) de 10,0% ao ano e Valorizagio potencial (%) 39,3
o crescimento na perpetuidade de 3,0% nominal. Reduzimos o Preco Justo de R$ 32,00/acdo para R$ Cot Max.(12m) (R$/acdo) 30.25
30,00/ac3 i dacio de COMPRA para BBSE3 Cat. Min. (12m) {RY/agao) 2072
,00/acio e seguimos com recomendacao de para . Cotacio Méx. (12m)/Atual (%) 404
Variacio da Acdo no Ano (%) -26,1

Destaques Variago Ibovespa no Ano (36) 3,8
Cot./VPA (atual) (x) 6,2

- . . . oy~ P/L([2021) (x) 10,8

No 1521 o lucro liquido registrou queda de 7,2% frente igual semestre do ano anterior para R$ 1,73 bilhdo. jor e Mercado RS bilhdes) 43.0
Esta reducao refletiu do lado positivo, o resultado na BB Corretora por maiores receitas de corretagem nas Base Acicnéria (milhées) 1.997

principais linhas de negécio e da expansdo da margem operacional. Por outro lado, os efeitos da pandemia ©ta¢0de 3/8/2021
impactaram o resultado das demais operacdes. Antevemos melhora para o 2521 por menor volatilidade no

resultado financeiro, um resultado operacional consistente e maior eficiéncia.
Figura 1: Desempenho da agdo em 12M
O Conselho aprovou o pagamento de dividendos de R$ 1,04 bilhdo (R$ 0,52087499717/acio) no dia i:
23.08.2021 com retorno estimado de 2,4%. Os dividendos terdo como base a posicdo aciondria de =
11.08.2021, sendo as acdes negociadas “ex-direito” a partir de 12.08.2021. Esta distribuicio corresponde a **
um payout de 60% do resultado do semestre, abaixo do histérico de 90%. Esperamos uma maior retencdo de s

lucro este ano, por conta dos investimentos em tecnologia, na transformacao digital e questdes regulatorias.
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Fonte: Economatica.
Brasilseg (lucro liquido com queda de 35,4% no 2T21 versus o 2T20 alcancando R$ 243,0 milhdes). Destaque

para o incremento de 17,5% dos prémios ganhos retidos. Do lado negativo a queda de 12,4% do resultado
financeiro para R$ 67,5 milhdes e a piora da sinistralidade (+19,7pp) para 51,1%, por maior frequéncia dos
produtos com cobertura de morte, em funcido da pandemia. A BB Seguridade pagou R$ 428 milhdes em
indenizacdes relacionadas a pandemia no 1521. O ponto maximo dos obitos foi em abril, caindo em maio e
junho e se reduzindo de maneira mais significativa em julho. O seguro rural ja capturou parte dos impactos da
seca e das geadas na sinistralidade do 2T21; e dado que o indice de resseguro no segmento é proximo de 80%
da carteira, a retencao de risco é limitada.

Resultado das controladas

Brasilprev (lucro liquido caiu 81,6% no 2T21 versus o 2T20 para R$ 51,5 milhées). Resultado impactado pela
forte piora do resultado financeiro - reflexo do diferencial de indices de inflacido (IPCA e IGP-M) entre ativos
e passivos, nos planos de beneficio definido, parcialmente compensado pelo crescimento de 10,0% do
resultado operacional. Para 0 2521 a volatilidade do descasamento sera reduzida, com consequente melhora
do resultado financeiro.

DRE 2020 2021e 2022 2023 2024 2023
Receitas 4513 5.35% 6223 6591 7612 B4
Lucro Operacional 4781 5.181 5538 6133 6774 7497
Lucro Liguido 3877 3995 4395 4670 5280 5575
LPA [R$ por acia) 154 200 2.20 2,34 2,64 2,94
PiL 150 103 95 92 81 73
PAVPA 91 £5 &1 55 54 51

Fonte: BE SeguridadefPlanner Corretora; Yalores em Fig milhdes.
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Brasilcap (queda de 52,9% do lucro liquido no 2T21 em base anual para R$ 21,3 milhées). Este resultado pode
ser explicado pela retracao do resultado financeiro, parcialmente compensada pela queda nas despesas gerais
e administrativas e nos custos de aquisicao.

BB Corretora (lucro liquido cresceu 14,9% no 2T21 somando R$ 523,6 milhdes). Destaque para a evolucio de
14,8% nas receitas de corretagem nas principais linhas de negdcio, expansdo da margem operacional e
aumento de 22,3% do resultado financeiro.

O resultado financeiro consolidado foi negativo em R$ 101,7 milhdes no 2T21, refletindo principalmente o
descasamento temporal e dos indexadores de inflagdo na atualizacdo de ativos e passivos dos planos de
beneficio definido da Brasilprev. No 1521, o resultado financeiro combinado das empresas do grupo registrou
déficit de R$ 37,0 milhdes que se compara ao saldo positivo de R$ 168,0 milhdes no 1520.

Guidance para 2021 foi revisado. O resultado operacional ndo decorrente de juros (ex-holdings) cresceu
3,1% no 1S21 abaixo do intervalo de crescimento projetado de 8% a 13% para o ano. Nesse contexto, a
expectativa de crescimento foi reduzida para o intervalo entre 1% e 6% em 2021. De acordo com a empresa,
caso a vacinacdo mantenha o ritmo atual, o resultado operacional deve ficar na metade superior do "novo
guidance".

e No 1521, as reservas de previdéncia - PGBL e VGBL da Brasilprev registraram expansao de 5,5%
em 12 meses, em linha com o intervalo projetado (4% a 7%) e assim o guidance foi mantido.

e Ja os prémios emitidos da Brasilseg aumentaram 15,4% no semestre, acima do intervalo de 7% a
12% estimado. Nesse contexto, o guidance foi elevado para o intervalo entre 10% a 15%.

ANEXOS

Resultado das Coligadas Brasilseg, Brasilprev, Brasilcap e BB Corretora

Brasilseg (R% milhoes) 1520 1521 wvar (%) Brasilprev (R% milhdes) 1520 1521  wvar (%)

ResOperacionalndojuros 8038 5993 -254 ResOperacionaln33ojuros 8068 %107 129
ResFinanceiro 1551 1330 -195 ResFinanceiro -64.4 -3933 5107
Lucro Liguido 7044 5749 -184 Lucro Liguido 4439 3074 -308
ROAR 3 .5 65 -2.8 pp ROAAY 5.2 2,6 2.6 pp
Brasilcap (R$ milhoes) 1520 1521 wvar (%) BE Corretora (R$ milhdes) 1520 1521  wvar (%)
Res Operacional ndo juros 141 31,9 1264 ResOperacional 1.3%16 1.537.5 10,5
ResFinanceiro 1264 8466 -315 Lucra Liguido %338 10300 103
Lucro Liguido 83,2 697 182 Margem Operacional % 210 2815 05 pp
ROAA 2 17 14 -0,3 pp

Fonte: BB Seguridade/Planner Corretora.

BB Seguridade - DRE holding

R% milhdes
Result Invest partic societérias 9790 9713 7540 -224 -230 1.847.3 17254 -66
Megdcios de Risco/Acumulagdo 5238 4743 2354 -304 -55,1 17,7  F097 227
Brasilseg 2786 2450 1734 -27.2 -36,0 3214 42335 -188
Brasilprev 2097 1919 386 -79.9 -81,6 330,9 2305 -303
Brasilcap 30,2 32,2 142 -35% -52,9 55,4 455 -162
BErasildental 3,3 3,1 41 -190 -22.% 10,0 g2 77
Megdcios de Distribuicdo 4557 5064 3236 34 149 933,86 1.030,0 10,3
Cutros -0,5 -2.3 -3,0  -46,3 F70,0 -4.2 -143 2393
Despesas Gerais/Administrativas 432 43 46 7.2 9.3 11,0 89 -195
Resultado Financeiro 8.4 12,5 40 -67.9 -52,1 37,2 16,5 -33,6
Impostos 1.4 2.5 02  nfa n'a 3.0 23 -740
Lucro Liquido ajustado 9518 9770 7537 -22,9 232 1.8645 17307 -7.2
Patriménia Liquido 53.34%4 71647 6.8%70 -37 28,9 534%4 68970 28°9

Fonte: BB Seguridade/Planner Corretora.
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Parametros do Rating da Acao

Nossos parametros de rating levam em consideracdo o potencial de valorizagdo da acao, do mercado, aqui refletido pelo
Indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se necessario ponderacao do analista.
Dessa forma teremos: ,
Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da acao for superior ao potencial de valorizagao do Indice
Bovespa, mais o prémio. ]
Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da agao for em linha com o potencial de valorizacao do Indice
Bovespa, mais o prémio. ]
Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for inferior ao potencial de valorizacdo do Indice
Bovespa, mais o prémio.
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DISCLAIMER

Este relatorio foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informagdes, opinides, estimativas e
projecoes referem-se a data presente e estdo sujeitas as mudangas como resultado de alteragdes nas condi¢cdes de mercado, sem aviso prévio. As informacoes
utilizadas neste relatorio foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confidveis e de boa fé. Contudo, ndo foram
independentemente conferidas e nenhuma garantia expressa ou implicita, € dada sobre sua exatidao. Nenhuma parte deste relatério pode ser copiada ou
redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatorio se destina ao uso exclusivo do destinatario, nao podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem
a expressa autorizacao da Planner Corretora.

As opinides, estimativas, projecdes e premissas relevantes contidas neste relatorio sao baseadas em julgamento do(s) analista(s) de investimento envolvido(s) na
sua elaboracao (“analistas de investimento") e sao, portanto, sujeitas a modificagdes sem aviso prévio em decorréncia de alteragdes nas condi¢cdes de mercado.
Declaracdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboracao deste relatorio nos termos da Resolugao CVM n® 20/2021.

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatério refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus
valores mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e auténoma, inclusive em relacao a Planner Corretora e demais empresas do Grupo.
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