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MERCADOS

Bolsa

O Ibovespa segue punido pela contaminacdo do ambiente externo e da
recorréncia de fatos negativos sobretudo vindo do lado de Brasilia. No
fechamento o mercado marcou queda de 1,07% aos 117.904 pontos, com
giro financeiro de R$ 41,6 bilhdes (R$ 33,3 bilhdes no 3 vista). A agenda
econdmica de hoje vem carregada de indicadores, com destaque para a
producao da construcao de junho na Europa, em queda de 1,7% no M/M e
alta de 2,8% no A/A. Na regido saiu também o IPC de julho (+2,2% no A/A).
Nos EUA, saem dados do setor da construgao; No Brasil nenhum dado para
hoje. Na Europa, as bolsas mostram mais um dia pesado com os principais
mercados operando no vermelho, nesta manha. Os futuros de Nova York
mostram queda o e délar perde forca com investidores avaliando as
perspectivas de recuperacdo da economia e ata do Fomc nesta quarta-
feira, para avaliar a direcdo da politica monetdria. Os rendimentos do
Tesouro americano permanecem estaveis. Os mercados mostram cautela
com novos dados indicando o avanco do virus da variante delta e a
expectativa em relacao a reducao dos estimulos a economia americana em
momento de inflacdo elevada.

Cambio

A moeda americana teve mais um dia de alta em relacdo ao real passando
de R$ 5,2602 para R$ 5,2957 (+0,67%). Do lado doméstico os riscos de
mercado ndo aliviam a pressao, praticamente eliminando a possibilidade de
vermos um délar estabilizando abaixo de R$ 5,0 como alguns ja
projetavam.

Juros

Os juros futuros tiveram mais um dia de forte volatilidade, 3 medida que o
mercado acompanhava o desenlace na situacdo fiscal no Pais. No
encerramento o DI para jan/22 subiu de 6,636% a 6,660%. E o DI para
jan/27 avancou de 10,024% a 10,030%.

Fluxo de capital estrangeiro - Com IPOs e Follow on

16/8/21 Ano

Saldo Mercado Secundario 1.212,1 70.621,0
Ofertas Publicas e Follow on 28.433,8
Saldo 42.187,3

indices, Cambio e Commodities

Fech. = Dia (26) MéEs (35) Ano (%)

Ibowvespa 117.904 (1,07) (3.2) (0,9%
Ibowvespa Fut. 117.165 (2,06} (4,23 (1,7}
Masdag 14.656 (0,93 (0,1} 13,7
DIlA 35.343 (0,79 1,2 15,5
S&P 500 A.448 (0,713 1,2 18,4
MSCI 3.100 0,59 1,0 15,2
Toquio 27 586 1,11 1,1 0,5
Hangai 3.485 1,11 2.6 0,4
Frankfurt 15.822 (0,02 2.4 16,1
Londres 7.181 0,38 2.1 11,2
Mexico 51.577 0.37 1.4 17.0
India 55.792 0.38 6.1 16.8
Rissia 1.690 0.4 3.9 21,8
Ddlar - wista RS 5,30 0,67 1.6 2,0
Délar/Euro 51,17 (0.58) (1.3) (£,1)
Euro RS 6,20 0,12 0.3 [2.3)
Curo 51.7B6,19 (0.07) [(1.5) (5.9

* Dia anterior, exceto Asia

Altas e Baixas do Ibovespa
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ANALISE DE EMPRESAS E SETORES

Locaweb (LWSA3) - Aprovacao de programa de recompra de até 3 milhdes
de acoes ordinarias

Locaweb (LWSAS3) - Aprovacdo de programa de recompra de até 3 milhdes de acbes ordinarias

O conselho de administracdo da Locaweb aprovou a criacdo de um programa de recompra de
até 3 milhdes de acdes ordindrias de emissdo da companhia.

Os recursos a serem usados na aquisicao virdo das reservas de lucro e de capital disponiveis
e/ou do resultado ja realizado do exercicio social em andamento.

O programa teve inicio ontem (17/08) e se estendera até 17 de fevereiro de 2023.

A acdo LWSA3 encerrou ontem cotada a R$ 22,11 com alta de 9,9% no ano.

JHSF (JHSF3) - Cancelamento de acoes e abertura de novo programa de
recompra

O conselho de administracdo da JHSF aprovou o cancelamento do saldo das acdes mantidas
em tesouraria e um novo programa de recompra de acdes de sua prépria emissdo. Foi
cancelado o montante total de 2,800 milhdes de acdes ordinéarias de

emissdo da Companhia, sem reducao do valor do capital Social. Em funcio do cancelamento, o
capital social da companhia passa a ser dividido em 686,224 milhdes de acdes ordindrias.

O novo programa de recompra de acoes de emissdo da propria Companhia tem limite de 28
milhdes de acdes, que representam aproximadamente 9,15% do total de acbes da companhia
em circulacdo no mercado, com vigéncia até 17 de fevereiro de 2023.

Ontem a acdo JHSF3 encerrou cotada a R$ 6,52 com queda de 13,9% no ano.
Localiza (RENT?3) - Possivel rejeicao pelo CADE da fusao com a Unidas

Segundo o jornal Valor, a fusdo entre a Localiza e a Unidas, que esta sob andlise do Conselho
Administrativo de Defesa Econémica (CADE), devera ser rejeitada.

O jornal ndo especifica suas fontes, mas segundo elas nao estio se encontrando medidas para
aliviar (remédios) o impacto na concorréncia com a combinacdo dos negdcios das duas maiores
locadoras de veiculos do pais.

Sempre acreditamos que esta operacao seria positiva para a Localiza, mas que teria oposicdo
do 6rgao de defesa da concorréncia. Acreditamos que parte das fortes quedas recentes em
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RENT3 e LCAM3 podem ser atribuidas aos temores do mercado que a operacdo nao seja
realizada.

Em setembro/2020, a Localiza e a Unidas anunciaram a pretensao de combinar seus negdcios,
sendo que apds a consumacao da operacio a nova empresa ficara dividida na proporcao de
76,85% para os acionistas da Localiza e 23,15% para os da Unidas. Esta transacdo foi
submetida ao Conselho Administrativo de Defesa Econémica (CADE) em fevereiro/2021 e o
6rgao tem até janeiro de 2022 para avaliar a operacio.

Nossa recomendacio para RENT3 é de Compra com Preco Justo de R$ 76,00 (potencial de alta
em 39%). Este ano, as acbes da Localiza cairam 25,9%, mas o lbovespa teve uma
desvalorizacio de 0,9%. A cotacdo de RENT3 no ultimo pregdo (R$ 54,60) estava 25,9% abaixo
da maxima alcancada em doze meses e 16,8% acima da minima do periodo.

Em 2021, as acdes da Unidas cairam 16,4%. A cotacdo de LCAM3 no ultimo pregio (R$ 24,32)
estava 20,2% abaixo da maxima alcancada em doze meses e 29,6% acima da minima do
periodo.

BRF (BRFS3) - SFDA suspendeu medida que reduzia prazo de validade de
frangos in natura congelados

A BRF informou ontem (17/8) que a Saudi Food and Drug Authority (“SFDA”), decidiu retirar a
notificacdo junto 3 OMC e suspender a implementacdo da medida que determinava a reducao
do prazo de validade de frangos in natura congelados e seus cortes, de 1 ano para 3 meses,
contados da data de abate.

Vemos como positiva a presente decisdo da SFDA, tomada com base nos comentdrios e
opinides dos paises membros da Organizacdo Mundial do Comércio (“OMC”) e stakeholders
locais.

A acdo BRFS3 cotada a R$ 23,11/ac3o, equivalente a um valor de mercado de R$ 18,8 bilhdes,
registra alta de 4,9% este ano. Temos um Preco Justo de R$ 30,00/ac3o que traz um potencial
de altade 29,8%.

Raizen S.A. (RAIZ4) - Alienacao de participacao acionaria relevante

A Raizen recebeu correspondéncia da Baillie Gifford Overseas Limited (“Baillie Gifford”),
informando que reduziu sua participacdo para 96.270.765 acbes preferenciais emitidas pela
companhia, que representam aproximadamente 7,62% do total de acdes preferenciais
emitidas pela Raizen.

A participacdo atual reflete as movimentagdes passivas resultantes da aquisicao, pela Raizen
S.A, de todas as acdes emitidas pela Biosev S.A e do exercicio dos bénus de subscricio detidos
pela, anteriormente, Unica acionista da Biosev (Hédera Investimentos and Participacdes S.A)
na companhia.
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Cotada a R$ 6,82/ac3o, equivalente a um valor de mercado de R$ 70,0 bilhées, a acdo RAIZ4
registra queda de 7,8% desde a abertura de capital realizada a R$ 7,40/ac3o.

JBS (JBSS3) - Dividendos intercalares terdao acréscimo de R$
0,00134118/acao. Acoes “ex-direito” desde 17/08

Conforme comunicado pela companhia, a distribuicdo de dividendos intercalares no montante
total de R$ 2,51 bilhdes, anteriormente definidos em R$ 1,00/acéo, terdo um acréscimo de R$
0,00134118/ac30 passando a ser de R$ 1,00134118 por ac3o ordinaria.

e O pagamento sera realizado em 24 de agosto de 2021 com base na data de 16 de agosto
de 2021.

e As acdes estao sendo negociadas ex-dividendos desde ontem, 17 de agosto de 2021. O
retorno foi de 3,15%.

Temos recomendacdo de COMPRA para a acdo JBSS3 com Preco Justo de R$ 37,00/ac3o.
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FLUXO ESTRANGEIRO
Evolucao do fluxo de capital estrangeiro (R$ milhdes)

45.000 -
40.000 -
35.000 - .
30.000 -
25.000 -
20.000 -
15.000 |
10.000 |
5.000

0 -+
-5.000 |

- - 6.932

17.063 3.643

17.249
623 .

0 g‘\_l

-1.318

1.466 . 5552 4863

-4.613

-519
-10.000 < _g44 -3.558

ago/20  set/20 out/20 nov/20 dez/20 jan/21 fev/21 mar/21 abr/21 mai/21 jun/21 jul/21  ago/21

-223

Fonte: Planner Corretora/B3, dados até 16/08/21
(*)Estimativa ainda ndo confirmada pela B3

Fluxo de Capital Estrangeiro - Sem IPOs e Follow on

i Fluxo mercado secunddrio mmm Ofertas Publicas —=|bovespa

16/8/21 Meés Ano

Saldo 1.212,1 3.642,9 70.621,0
Fonte: B3
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Parametros do Rating da Acao

Nossos parametros de rating levam em consideracao o potencial de valorizacdo da acao, do mercado, aqui
refletido pelo indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se
necessario ponderacao do analista. Dessa forma teremos;

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for superior ao potencial de valorizagao
do indice Bovespa, mais o prémio.

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for em linha com o potencial de
valorizacdo do indice Bovespa, mais o prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for inferior ao potencial de valorizagao do

indice Bovespa, mais o prémio.
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DISCLAIMER

Este relatério foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informacdes, opinides, estimativas e
projecoes referem-se a data presente e estao sujeitas a mudangas como resultado de alteragdes nas condigdes de mercado, sem aviso previo. As informagoes
utilizadas neste relatério foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confiaveis e de boa fé. Contudo, nao foram
independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implicita, € dada sobre sua exatiddo. Nenhuma parte deste relatédrio pode ser copiada ou
redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatorio se destina ao uso exclusivo do destinatario, nao podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem
a expressa autorizacao da Planner Corretora.As opinides, estimativas, projecées e premissas relevantes contidas neste relatorio sdo baseadas em julgamento do(s)

analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboragao (‘analistas de investimento”) e sao, portanto, sujeitas a modificagcdes sem aviso previo em decorréncia de
alteracoes nas condicoes de mercado. Declaracdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboracado deste relatério nos termos do art. 21 da Instrucao CVM

508/18:

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opiniées contidas neste relatorio refletem exclusivamente suas opiniées pessoais sobre a companhia e seus
valores mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e auténoma, inclusive em relacao a Planner Corretora e demais empresas



