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ANALISE DE EMPRESAS E SETORES

Banco do Brasil (BBAS3) - Lucro liquido ajustado de R$ 5,0 bilhées no 2T21
(+2,6% vs 1T21)

O Banco do Brasil registrou um lucro liquido ajustado de R$ 5,0 bilhdes no 2T21 (ROAE de
14,4%) com aumento de 2,6% em relacdo ao lucro ajustado de R$ 4,9 bilhdes no 1T21 (ROAE
de 15,1%). Um resultado dentro do esperado que refletiu o bom desempenho das receitas de
servicos e despesas administrativas com evolucdo abaixo da inflacdo no periodo. No 1521 o
lucro liquido ajustado somou R$ 10,0 bilhdes (+48,4%), explicado principalmente pela reducdo
de 52,1% com consequente elevacao de 37,7% da margem financeira liquida.

Com base no resultado do 2T21 o BB aprovou a distribuicio de R$ 986,1 milhdes (R$
0,34558887271/acao) na forma de juros sobre o capital proprio (JCP), com base na posicio
acionaria de 23/08/2021, sendo as acoes negociadas “ex” a partir de 24/08/2021. O JCP sera
atualizado, pela taxa Selic, da data do balanco (30/06/2021) até a data do pagamento
(31/08/2021). O retorno liquido estimado é de 0,95%.

Seguimos com recomendacdo de COMPRA e Preco Justo de R$ 43,00/ac30 que representa um
potencial de alta de 36,9% em relacio a cotacdo de R$ 31,41/ac3o (valor de mercado de R$
90,0 bilhoes). Este ano a acdo BBAS3 registra queda de 16,0%.

Margem Financeira Bruta 14297 145464 14384 -12 0,6 28.359 28.9485 2.1
Drespesas com POD lig. recup. crédito 5.71% 2323 2870 138 -A4%8 11258 35394 -32.1
Margem Financeira Ligquida 8.378 12041 11514 -a44 34,2 17.101 23554 377
Receitas de Servicos 6965 6878 F.206 48 3.5 14032 14034 04
Diesp Administrativas (Pessoal/Outras Adm.) 7830 7737 7T837 16 0,1 15620 15394 0,2
Lucro Liquido ajustado 3.311 4913 3.039 2.6 52,2 6706 9.932 454
Lucro Ligquida 3.209 4226 3524 307 72,1 6.413 9730 3520

Fonte: BB/Planner Corretara; DRE™ Principais indicadores com realocaces.
Destaques

Margem Financeira Bruta (MFB) totalizou R$ 14,4 bilhées no 2T21, com queda de 1,2% em
relacdo ao 1T21. Este desempenho refletiu o aumento de 38,5% na despesa financeira de
captacdo (comercial), parcialmente compensada pelo crescimento de 4,8% da receita
financeira com operacoes de crédito e alta de 4,6% do resultado de tesouraria. No 1521, a MFB
cresceu 2,1% totalizando R$ 28,9 bilhoes.

A PDD ampliada, composta pela despesa de Provisio liquida da recuperacao de crédito,
descontos concedidos e imparidade, totalizou R$ 2,9 bilhées no 2T21. Destaque para a
elevacdo das perdas por risco de crédito (+16,8%) e a reducdo de 2,8% das perdas por
imparidade. No semestre, a PDD ampliada foi de R$ 5,4 bilhées, reducdo de 52,1% na
comparacio com o 1520. O banco realizou em 2020 um volume de R$ 8,1 bilhdes em provisdes

Pagina | 2



ANALISE DE INVESTIMENTOS

BOLETIM DIARIO planner iy

05 de agosto de 2021

de crédito prudenciais, sendo suficiente para a cobertura do aumento do risco de crédito da
carteira.

As receitas de prestacio de servicos somaram R$ 7,2 bilhées no 2T21 (+4,8% na comparacio
trimestral). Destaque para o desempenho de administracdo de fundos (+7,9%), operacbes de
crédito e garantias (+24,4%), renda do mercado de capitais (+83,9%) e consércios (+11,1%),
que mais do que compensaram a reducao de 7,7% das receitas com conta corrente.

No 2T21 as despesas administrativas totalizaram R$ 7,9 bilhées, com alta de 1,6% em
relacdo ao trimestre anterior. O crescimento foi influenciado, principalmente, pelo aumento
de 5,4% nas outras despesas administrativas, mas o banco segue compromissado com a
austeridade e a eficiéncia na gestdo das despesas. O indice de eficiéncia acumulado em 12
meses, que mede a relacdo entre as despesas administrativas e as receitas operacionais do BB,
apresentou melhora de 0,2pp na comparacao anual, situando-se em 36,7%.

A carteira de crédito ampliada totalizou R$ 766,5 bilhdes em junho de 2021, com alta de
1,1% no trimestre e 6,1% em 12 meses e destaque para as operacdes com o varejo e o
agronegocio. A carteira Pessoa Fisica cresceu 2,8% em base trimestral, principalmente devido
ao desempenho no crédito consignado (+3,8%) e no empréstimo pessoal (+6,5%). Na Pessoa
Juridica houve reducéao foi de 1,7%. No Agronegécio a carteira cresceu 3,7%, destaque para o
crédito rural (+5,8%), para o custeio agropecuario (+11,3%) e para os titulos do agronegocio
(+23,2%).

O indice de inadimpléncia (NPL+90dias) finalizou o trimestre em 1,9% com leve reducio de
0,1pp frente 2,0% do 1T21. O indice de cobertura passou de 328,2% no 1T21 para 325,9% no
2T21. O saldo das operacdes ativas de crédito prorrogadas foi reduzido de R$ 113,8 bilhdes
em marco/21 para R$ 94,4 bilhdes em junho de 2021 - e representa 14,0% da carteira de
créditointerna.

Ao final de junho de 2021 o indice de Basileia do banco era de 19,7% e o indice de capital
nivel | de 16,7%, sendo 13,5% de capital principal. Seguindo a Declaracdo de Apetite e
Tolerancia a Riscos e o Plano de Capital, para janeiro de 2022, a meta € manter no minimo 11%
de indice de Capital Principal.

Expectativa de crescimento (guidance) para 2021 foram alteradas em algumas linhas com
destaque para a elevacio da expectativa para o lucro liquido ajustado, elevada de R$ 16 a R$
19 bilhdes, para o intervalo entre R$ 17 e R$ 20 bilhdées. O banco reduziu a estimativa de
crescimento da margem financeira bruta para o intervalo entre 1% a 4%. No 1521 a Carteira de
Crédito registrou alta de 8,9% dentro do intervalo esperado. As despesas com PDD foram
reduzidas para o intervalo entre R$ 13 e R$ 15 bilhdes.
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Guidance 2021 Esperado Realizado Revisado
2021 1521 2021

Lucro Liguido ajustado (R$ bilhdes) 16,0319.0 10,0 17.0220,0
Margem Financeira Bruta % 25285 21 1,0a4,0
Carteirade Crédito % £0a120 8.9 mantido
Megbcios Varejo % 903130 14,6 mantido
Atacado PJ % 7053110 =71 30370
Rural % 7,0a110 150 11,0a150
Receitas de Prestacio de Servicos % -1,5a1,5 0.4 mantido
Despesas Administrativas % -1.531.5 -0,2 mantido
Despesas PDD Ampliada (R bilhdes) 14.0a17.0 54 13.0a15.0

Fonte: Banco do Brasil/Planner Corretora.

AES Brasil (AESB3) - Lucro liquido de R$ 27,5 milhdes no 2T21 acumulando R$
120,5 milhoes no 1S21

A AES Brasil registrou no 2721 um lucro liquido de R$ 27,5 milhdes, que se comparaaR$ 119,0
milhdes no 2T20 (-76,9%), explicado principalmente por menor geracio operacional de caixa
medida pelo EBITDA em funcdo da reducdo margem hidrica e maior despesa financeira liquida.
Destaque ainda para a reducao em outras receitas operacionais e para o crescimento da linha
de depreciacao pela amortizacdo do reconhecimento do GSF no 4T20 e a aquisicdo de Ventus e
Mandacaru e Salinas.

Com base no resultado do trimestre, a companhia distribuira um dividendo intermediario de
R$ 24,2 milhées, equivalente a R$ 0,06052081242/ac30. A data base serd no dia 09 de agosto
com as acdes negociadas “ex-dividendos” a partir de 10 de agosto de 2021. O retorno
estimado é de 0,4%.

Cotada a R$ 14,00/ac3o, equivalente a um valor de mercado de R$ 5,6 bilhdes, a acido AESB3
registra queda de 14,2% este ano. O Preco Justo de R$ 17,00/ac3o traz um potencial de alta de
21,4%.

Destaques

A receita operacional liquida totalizou R$ 561,4 milhées no 2T21 (+18,1% em 12 meses). A
margem operacional liquida somou R$ 353,2 milhées no 2T21, com queda de 2,6% em
comparacao com o 2T20 explicado pela reducdo na margem hidrica devido a maior compra de
energia no periodo; parcialmente compensada pelo aumento da margem eélica dada a
contribuicdo do Complexo Ventus e Salinas e Mandacaru. No 1521 a receita operacional
liquida totalizou R$ 1,12 bilhao, alta de 15,3% em comparacdo com o 1520 (R$ 969,6 milhdes).

O EBITDA no 2T21 foi de R$ 257,0 milhdes, 6,6% inferior a R$ 275,0 milhées no 2T20. Este
resultado se deve, principalmente, a reducado no EBITDA hidrico; a leve reducdo no EBITDA
solar; parcialmente compensado pelo incremento no EBITDA edlico em funcio da entrada em
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operacio dos complexos edlicos Ventus e Mandacaru e Salinas. No 1521 o EBITDA somou R$
606,0 milhdes, com alta de 3,1% frente igual semestre do ano anterior (R$ 587,8 milhdes).

O resultado financeiro liquido no 2T21 foi negativo em R$ 116,8 milhdes, um resultado 220%
maior do que o resultado de R$ 36,5 milhdes negativos registrados no 2T20. No acumulado a
despesa financeira liquida cresceu 42,4%, de R$ 155,0 milhdées no 1520 para R$ 220,7 milhdes
no 1S21, pressionando o lucro liquido em ambos os periodos.

Ao final de junho de 2021 a divida liquida consolidada da companhia era de R$ 4,7 bilhées,
76,2% superior a junho de 2020 (R$ 2,7 bilhdes). As disponibilidades somavam R$ 1,1 bilhdo e
o indice de alavancagem (Divida Liquida/EBITDA ajustado) encerrou o 2T21 em 2,14x
levemente acima de 2,07xno 1T21.

Os investimentos somaram R$ 299,5 milhdes no 2T21 (+534%) e R$ 350,4 milhdes no 1521
(+251%). Esta forte evolucdo em ambos os periodos reflete, principalmente, o crescimento da
companhia, com o inicio do desenvolvimento do Complexo Eélico Cajuina em 2021 e
continuidade da construcdo do Complexo Eélico Tucano. Est3o previstos investimentos de R$
2,4 bilhoes no periodo de 2021 até 2025, destinados a expansao dos projetos ja contratados e
amodernizacado e manutencao de seus ativos em operacao.

Petrobras (PETR4) - Um excelente resultado no 2T21 e distribuicao de
proventos elevados

Apods o pregdo de ontem, a empresa divulgou seus nimeros do 2T21, que foram muito
superiores as nossas expectativas, com forte elevacao da receita, das margens e do lucro, em
funcio das maiores vendas e dos precos mais altos.

A Petrobras obteve no 2T21 um lucro liquido ajustado de R$ 40,7 bilhées (R$ 3,12 por acio),
revertendo o prejuizo do mesmo trimestre no ano passado e mais de 28 vezes o nimero do

1T21.

Petrobras - Resultados Trimestrais

R$ milhbes 1T21 1T21 Var. 2T20 Var.
Receita Liquida 110.710 86.174 285%  50.898 117,5%
LucroBruto 57.005 44.033 295%  18.218 212,9%
Margem Bruta 51,5% 51,1% 04pp 358% 157pp
EBITDA Ajustado Recorrente 60.033 47.758 257%  17.703 239,1%
Margem EBITDA 542% 55,4% -1.2pp 348% 194pp
Resultado Financeiro 10.776 -30.748 - -12.308
Impairment -497 -508 -22% -

Lucro Liguido recorrente 40.704 1452 27033% -13.732

Fonte: Petrobras

No 2T21, o volume total produzido pela Petrobras teve uma reducdo de 0,2%, sempre
comparando ao mesmo trimestre do ano passado. A producio no periodo foi beneficiada pela
continuidade do ramp-up de grandes plataformas instaladas no pré-sal, como a P-68 (campos
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de Berbigdo e Sururu) e P-70 (campo de Atapu). A producio no pré-sal no 2T21 foi de 1.620
mil barris, com crescimento de 6,1%.

O volume total vendido pela Petrobras no 2T21 cresceu 11,7%, com o expressivo incremento
das vendas no mercado interno de derivados (17,7%) e de gas natural (44,9%). As exportacoes
também aumentaram (3,3%, mas ocorreu uma grande reducdo das vendas internacionais
(54,3%). Esta diminuicdo pode ser creditada as vendas de ativos.

O ponto fundamental para o forte incremento da receita liquida (117,5%) foi a elevacido de
102,9% nos precos médios dos derivados vendidos no mercado interno, seguindo a alta de
134,3% do petroleo. O Brent médio no 2T21 foi de US$ 68,83 por barril, contra US$ 29,20/b
no 2T20.

Com estes aumentos na receita e os custos controlados, a Petrobras obteve ganhos de 15,7
pontos percentuais na margem bruta e 19,4 pp na EBITDA. O valor total do EBITDA ajustado
recorrente no trimestre atingiu R$ 60,0 bilhdes, 239,1% acima do 2T20.

Foi também positivo para o resultado do trimestre o ganho financeiro derivado da valorizacao
do real no trimestre. O resultado financeiro liquido foi de R$ 10,8 bilhdes, contra nimeros
negativos de R$ 30,7 bilhées no trimestre anterior e R$ 12,3 bino 2T20.

A melhor geracao de caixa no 2T21, levou a outra forte contracao do endividamento. A divida
liquida da Petrobras (incluindo arrendamentos) ao final do 1T21 era de R$ 266,4 bilhdes, com
queda de 31,7% em doze meses. Expressa em ddlares, a divida liquida caiu 8,8% no trimestre e
25,2% em doze meses, fechando 0 2T21 em US$ 53,3 bilhdes.

A Petrobras divulgou ontem também o pagamento de dois proventos, referentes ao exercicio
de 2021, somando R$ 31,6 bilhdes (R$ 2,422533). A primeira parcela (R$ 1,609911 por acio)
sera paga no dia 25 de agosto/2021, com base nas posicdes dos acionistas em 16/8. A segunda
parcela (R$ 0,812622) terad seu pagamento no dia 15 de dezembro/2021, com base nas
posicoes de 1/12. A forma da distribuicdo (dividendos ou Juros sobre o Capital Préprio), sera
informada antes do pagamento.

Nossa recomendacio para PETR4 é de Compra com Preco Justo de R$ 35,00 (potencial de alta
em 33%). Em 2021, esta acdo caiu 4,2%, enquanto o Ibovespa teve alta de 2,3%. A cotacdo de
PETR4 no ultimo pregdo (R$ 26,28) estava 14,5% abaixo da maxima alcancada em doze meses
e 53,1% acima da minima deste periodo.

Braskem (BRKMs5) - Forte incremento do lucro no 2T21

Os resultados da empresa, divulgados na noite de ontem, apresentaram um expressivo
crescimento das vendas, dos precos e do lucro. Isso ocorreu devido aos maiores spreads,
precos finais mais elevados e da demanda aquecida no Brasil, Estados Unidos e Europa.

No 2T21, o lucro liquido foi de R$ 7,4 bilhées (R$ 9,31 por acdo), revertendo o prejuizo de R$
2,5 bilhdes sofrido no 2T20 e superando em 197,7% o nimero do trimestre anterior.
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Braskem - Resultados Trimestrais

R$ milhoes T21 1T21 Var. 2720 Var.

Receita Liquida 26421 22692 164% 11.188 136,2%
LucroBruto 9.813 7.238  356% 1533 540.1%
Margem Bruta 37,1% 31,9% 52pp 13,7% 234pp
EBITDA Recorrente (1) 9.400 6.943 354% 1511 522,1%
Margem EBITDA 35,6% 306%  50pp 135% 221pp
Resultado Financeiro 957 -3.463 - 2424

LucroLiguido 7424 2,494 197.7% -2.476

Fonte: Braskem
(1) Usando a metodologia da empresa para Resultado Operacional Recorrente

O volume de eteno produzido no Brasil, sempre comparando ao 2T20, mostrou um
crescimento de 9,5%, devido a normalizacdo das operacdes, apds as reducdes ocorridas no ano
passado por conta da pandemia. O aumento ocorreu mesmo com a parada para manutencao
na central petroquimica do ABC (Sao Paulo) por 63 dias.

O crescimento das vendas no mercado brasileiro de resinas (10,2%) foi consequéncia da
normalizacdo da demanda na regido. As exportacdes cairam, para atender ao mercado
nacional.

Nos Estados Unidos, a maior disponibilidade de producao permitiu o salto de 26,1% no volume
vendido de polipropileno (PP). Houve também um forte crescimento das vendas de PP na
Europa, fruto também da maior producido. A menor disponibilidade de matéria-prima no
México levou a uma reducéo de 31,9% no volume vendido de polietileno (PE). Porém, em
relacdo ao 1T21, ja houve um incremento de 15,0% com o maior fornecimento de gas natural.

No Brasil, o spread (diferenca entre o preco da matéria-prima e do produto final) cresceu 99,8%
para as resinas, o que somado ao aumento no volume vendido, permitiu um expressivo ganho
de margem. O EBITDA (Resultado Operacional Recorrente sem as despesas com o evento de
Maceid) atingiu R$ 6,0 bilhdes (US$ 1,1 bilhdo) no 2T21, 429,1% maior que no 2T20 e 19,5%
acima do trimestre anterior.

Nos Estados Unidos & Europa, a alta no spread do polipropileno foi de 110,8% em termos
anuais, que somada ao aumento de vendas permitido pela nova fabrica na regido, levou a
expans3o acentuada na receita e na rentabilidade. O EBITDA da regido no trimestre foi de US$
492 milhdes, doze vezes mais que no 2T20 e 56,2% acima do 1T21.

No México, ainda persistem os problemas de suprimento, mesmo assim o resultado no 2T21 foi
bom. O EBITDA desta unidade somou US$ 200 milhdes, 185,7% acima do 2T20.

Os bons resultados das unidades regionais, permitiram um salto no EBITDA consolidado que
somou R$ 9,4 bilhées no 2T21, valor 35,4% acima do trimestre anterior e mais de seis vezes
maior que no 2T20.

A maior geracao de caixa permitiu que o endividamento da Braskem continuasse caindo. A
divida liquida (desconsiderando a Braskem Idesa) ao final de marco/2021 era de US$ 4,5
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bilhdes, 7,9% menor que no 1T21 e 23,5% abaixo do 1T20. A relacdo divida liquida/EBITDA foi
de 1,1x, vindo de 1,8x no trimestre anterior e 7,1x no 2T20.

Em 2021, BRKM5 subiu 145,3%, mas o Ibovespa teve uma valorizacdo de apenas 2,3%. A
cotacdo desta acdo no ultimo pregio (R$ 57,82) estava 9,4% abaixo da maxima alcancada em
doze meses e 193,5% acima da minima deste periodo.

Lojas Quero-Quero (LJQQ3) - No 2T21, lucro liquido de R$ 16 milhdes (+259,3%
s/ 0 2T20). No 1S21 o resultado somou R$ 27,6 milhdes, (+848,7%)

A companhia comemora um forte desempenho de vendas, com expansdo de margem e
alavancagem operacional, proporcionando o expressivo crescimento do lucro final.

A receita bruta, liquida de devolucbes e abatimentos (RBLD) totalizou R$ 615 milhdes no
segundo trimestre, crescimento de 41,5% ante o mesmo periodo de 2020. No semestre, a
RBLD totalizou R$ 1,15 bilh3o, alta de 40,4% na mesma base de comparacio.

O Ebitda totalizou R$ 60,9 milhdes no 2T21, 56,4% maior em relacdo ao periodo de abril a
junho de 2020. No periodo, o lucro da empresa foi de R$ 16 milhdes, alta de 259,5% na
comparacio com o mesmo periodo do ano passado. No semestre, o lucro liquido foi de R$ 27,6
milhdes, aumento de 848,7% sobre o mesmo intervalo de 2020.

Ontem a acdo LJQQ3 encerrou cotada a R$ 22,10 com alta de 35,6% no ano.

Totvs (TOTS3) - Bons resultados no 2T21 com crescimento e rentabilidade

A Totvs reportou mais um resultado trimestral com equilibrio entre crescimento e
rentabilidade, com avanco de 22% na receita liquida total atingindo R$ 763.375 e margem
EBITDA ajustada de 24,1%,somando 46%, aumento de 13p.p. A/A. O lucro liquido ajustado
ficouem R$ 76.176, 30% a mais que ho mesmo periodo do ano anterior.

Aceleracdo do crescimento organico do recorrente de gestdo para 16%, impulsionado pelo
crescimento de novos producio de vendas de SaaS de 68% A/A e consolidacdo da construcdo
do Ecossistema de 3 Dimensdes, que vai além do ERP, com as receitas de business performance
e techfin ja representando cerca de 15% do total da receita pro-forma do trimestre.

Atualmente a companhia tem diversas locomotivas que impulsionam crescimento. As
dimensdes de Techfine Biz Performance ja representam 15% da receita total. Os fortes
crescimentos nestas 2 dimensdes, somados a nova aceleracdo da receita de SaaS em Gestao,
fizeram com que estas linhas de receita ja representassem mais de 70% do crescimento da
TOTVS. Com isto, a Receita Recorrente ja atinge quase 3 anos de crescimento na faixa de 2
digitos, mesmo com a lideranga no mercado brasileiro de ERP.

ATOTS3 encerrou cotada a R$ 36,94 com valorizacdo de 29% no ano.
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FLUXO ESTRANGEIRO
Evolucao do fluxo de capital estrangeiro (R$ milhées)
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10.000 -

0

-10.000 4

444 -3.558 -8.250

-20.000 - 623
ago/20 set/20 out/20 nov/20 dez/20 jan/21 fev/21 mar/21 abr/21 mai/21 jun/21 jul/21 ago/21

Fonte: Planner Corretora/B3, dados até 02/08/21

) ) . o ) L1 Fluxo mercado secundario = Ofertas Publicas == |bovespa
(*)Estimativa ainda ndo confirmada pela B3

Fluxo de Capital Estrangeiro — Sem IPOs e Follow on

3/8/21 Més Ano

Saldo 3918 1.085,2 61.951,7
Fonte: B3
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Parametros do Rating da Acao

Nossos parametros de rating levam em consideracao o potencial de valorizacao da acao, do mercado, aqui
refletido pelo indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se
necessario ponderacao do analista. Dessa forma teremos;

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for superior ao potencial de valorizagao
do indice Bovespa, mais o prémio.

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for em linha com o potencial de
valorizacdo do indice Bovespa, mais o prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da acao for inferior ao potencial de valorizagao do

indice Bovespa, mais o prémio.
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DISCLAIMER

Este relatorio foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informacdes, opinides, estimativas e
projecdes referem-se a data presente e estao sujeitas a mudancas como resultado de alteracdes nas condicdes de mercado, sem aviso prévio. As informacdes
utilizadas neste relatério foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confiaveis e de boa fé. Contudo, ndo foram
independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implicita, € dada sobre sua exatidao. Nenhuma parte deste relatério pode ser copiada ou
redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatorio se destina ao uso exclusivo do destinatario, nao podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem
a expressa autorizacao da Planner Corretora.As opinides, estimativas, proje¢oes e premissas relevantes contidas neste relatorio sao baseadas em julgamento do(s)
analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboragao (‘analistas de investimento”) e sdo, portanto, sujeitas a modificagcdes sem aviso prévio em decorréncia de
alteracdes nas condi¢cdes de mercado. Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboracao deste relatorio nos termos do art. 21 da Instrugcao CVM

598/18:

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatorio refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a gomdpanhia e seus
valores mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e auténoma, inclusive em relacao a Planner Corretora e demais empresag%%"@r |o]c5J



