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MERCADOS

Bolsa

O Ibovespa teve um dia de realizacdo com o peso dos bancos e do setor de
varejo além do recuo das acOes da Eletrobras apds a aprovacdo da MP de
privatizacdo. No fechamento o indice marcou baixa de 0,38% a 128.767
pontos e giro financeiro de R$ 37,1 bilhdes (R$ 28,2 bilhdes a vista). Na
semana, o Ibovespa avanca 0,28%, com ganho de 2,02% no més e de 8,19%
no ano. A agenda econémica de hoje traz dados da Europa com o PMI
(indice de precos médios) de junho, de manufaturados e servicos. O mesmo
indicador sai também nos EUA, além de dados do setor imobilidrio. No
Brasil, somente o IPC-S nesta quarta-feira, com expectativa de alta de
0,65%. O petroéleo subiu acima de US$ 73 o barril apdés dados sinalizarem
outro declinio nos estoques de petréleo dos EUA adicionado a uma
perspectiva otimista para a economia. Contudo a Opep+ esta discutindo
um novo aumento gradual em sua producdo a partir de agosto. Hoje o
petrdéleo volta a subir e o minério de ferro também mostra nova alta no
mercado internacional, o que podera ajudar as acoes de Petrobras e Vale.
As bolsas internacionais mostram predominio de baixa na Europa, nesta
manha e na China o fechamento foi positivo, queda no Japao.

Cambio

O ddlar fechou abaixo de R$ 5,0 pela primeira vez em pouco mais de um
ano, reflexo da sinalizacdo passada na ata do Copom de que a alta da Selic
na préxima reunido devera ser acima do esperado, com as projecdes de
juros subindo no Brasil. No fechamento o délar marcou R$ 4,9586 contra
R$ 5,0147 (- 1,12%).

Juros

Ontem, os juros futuros encerraram em alta com a taxa do contrato de DI
para jan/22 fechando em 5,735%, de 5,591% na segunda-feira e para
jan/27 a taxa subiu de 8,643% para 8,67%. O mercado assumiu de vez a
mensagem da ata do Copom para a Selic na préxima reuniao.

Fluxo de capital estrangeiro - Com IPOs e Follow on
21/6/21 Ano
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ANALISE DE EMPRESAS E SETORES

BB Seguridade (BBSE3) - Aporte de capital na Brasilprev e distribuicao de
dividendos

O Conselho de Administracao da BB Seguridade aprovou um reforco de capital na Brasilprev
Seguros e Previdéncia no montante total de até RS 600 milhdes.

e Considerando a manutencdo da participacdo aciondria de 74,995%, cabera a BB
Seguros ParticipacGes S.A. (“BB Seguros”), subsidiaria integral da BB Seguridade que
detém o investimento direto na Brasilprev, subscrever e integralizar um valor de
até RS 449,97 milhdes do referido aumento.

e Conforme comunicado “embora os modelos de projecdo da Brasilprev nado
prevejam uma insuficiéncia de capital, por prudéncia, os sécios BB Seguros e
Principal Financial Group optaram pelo refor¢o, em virtude da volatilidade do
cendrio macroeconémico e do aumento do IGP-M, que acumula alta de 14,4% no
ano”.

e Este aporte de capital ora aprovado se soma aos recursos captados através da
emissdo de debénture subordinada, no montante de RS 550,0 milhdes.

e No 1T21 a Brasilprev registrou um lucro liquido de RS 256 milhdes, com
crescimento de 56% em relagdo ao 1720, impulsionado pela melhora do resultado
financeiro e pelo aumento de 16% do resultado operacional, sustentado pelo
incremento das receitas com taxa de gestdao e a melhora do indice de eficiéncia.

Distribui¢cao de dividendos. Na mesma reunido, foi deliberada pelo Conselho a distribui¢do
de RS 1,04 bilhdo a titulo de remunerac¢do aos acionistas sob a forma de dividendos, os
quais serdo pagos em data a ser anunciada apds a divulgacdo dos resultados do 2T21,
prevista para o dia 02.08.2021. O retorno estimado é de 2,0%, lembrando que a companhia
distribui proventos em base semestral.

A BB Seguridade registrou um lucro liquido de RS 977 milhées no 1721, com alta de 10,7%
em relagdo a igual trimestre do ano anterior, refletindo a tendéncia de crescimento do
resultado de suas companhias investidas. As perspectivas seguem favordveis em linha com
a estratégia de crescimento do resultado operacional, ampliacio de novos canais
priorizando as solugGes digitais e aquisicdo de novos clientes.
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Temos recomendacdo de COMPRA para BBSE3 e Preco Justo de RS 32,00/acdo, que traz
uma valorizac¢do potencial de 25,3% ante a cotacdo de RS 25,54/ac3o.

Copel (CPLE11) - Resultado do 5° Ciclo de Revisao Tarifaria Periodica da
Copel Distribuicao

A Aneel homologou ontem (22/06) o resultado do 52 Ciclo de Revisdo Tarifaria da Copel
Distribuicdo, com o estabelecimento de RS 8,36 bilhdes para o valor da base de
remuneragao regulatdria liquida (“RAB”).

e O resultado da 52 revisdo tarifaria periddica da Copel Distribuicdo, a vigorar a partir
de 24 de junho de 2021, aplica o efeito médio a ser percebido pelos consumidores
de 9,89%, sendo de 9,57% em média para os consumidores em alta tensdo e de
10,04% em média para os consumidores em baixa tens3o.

e Esse valor representa um incremento de 69,95% em relac3o a RS 4,92 bilhdes do 42
Ciclo de Revisdo Tarifaria, e reflete o reconhecimento de 100% dos investimentos
realizados pela Copel Distribuicdo nos ultimos 5 anos e a consequente inclusdo na
base de remuneracao.

Temos recomendac¢do de COMPRA para CPLE11 com Preco Justo de RS 37,50/unit que
aponta para um potencial de alta de 22,7% em rela¢&o a cotagdo de RS 30,57/unit.

Bradesco (BBDC4) - Conselho aprova a distribuicao R$ 5,0 bilhées em JCP. Ex
em 05/07

O Conselho de administragdo do Bradesco aprovou o pagamento de RS 5,0 bilhdes na
forma de juros sobre capital préprio (JCP) relativo ao 12 semestre de 2021, equivalentes a
RS 0,490007301 por acdo ordinaria e RS 0,539008031 por ac¢do preferencial.

e Terdo direito os acionistas que estiverem inscritos nos registros do banco em
2/julho. As ac¢des passardo a ser negociadas “ex-direito” ao JCP intermediario em 5
de julho de 2021.

e O pagamento sera realizado no dia 12/julho/21.
e O retorno liquido estimado para as acdes preferenciais é de 1,7%.

Seguimos com recomendac¢do de COMPRA para BBDC4 e Preco Justo de RS 30,00/a¢d0 que
aponta para um potencial de alta de 10,5% quando comparado a cotac¢do de RS 27,16/ac3o.
Nesse preco a agdo BBDC4 registra uma valorizagdo de 10,7% este ano.
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Lojas Renner (LREN3) - Aprovacao de pagamento de JCP de R$ 88,1 milhdes
(R$ 0,09/acdo).

O Conselho de Administracdo da Lojas Renner aprovou a distribuicdo de juros sobre capital
préprio (JCP) no valor de R$ 88,053 milhdes, equivalente a R$ 0,098314 por acio.

Sera considerada a base aciondria da préxima sexta-feira, 25, sendo as acdes negociadas "ex-
juros" a partir do dia 28.

Ontem a acdo LREN3 encerrou cotada a R$ 45,79 com alta de 5,5% no ano.

Com base neste provento, o retorno para os acionistas é de apenas 0,21%.
Ecorodovias (ECOR3) - Resultado das ofertas primaria e secundaria de acoes

A empresa informou hoje, que colocou 137,6 milhGes de acdes na sua oferta primaria e
mais 20,0 milhdes na secunddria. Cada acdo foi vendida ao preco de RS 12,50 cada, 2,1%
menos que a cotacdo de ECOR3 ao final do pregdo de ontem.

A oferta primaria permitiu uma captacdo de RS 1.720 milhdes, valor equivalente a 24,9% da
divida liquida da Ecorodovias ao final do 1T21. Na oferta secundaria, o acionista
controlador (Primav Infraestrutura S/A) vendeu ac¢Bes com valor de RS 250 milhdes.
Inicialmente, a Primav pretendia vender 34,4 milhdes de a¢bes, portanto, foram negociadas
apenas 58,1% do lote original.

Acreditamos que a capitalizacdo da empresa, realizada através da oferta primaria, é
importante para sua participacdo em futuros leildes e para os investimentos nas
concessdes adquiridas recentemente.

Nossa recomendacdo para as acbes da Ecorodovias é de Compra com Preco Justo de RS
14,00 (potencial de alta em 10%). Em 2021, ECOR3 caiu 4,5%, mas o Ibovespa apresentou
uma valorizagdo de 8,2%. A Ultima cotacdo desta acdo (RS 12,77) estava 14,6% abaixo da
maxima alcangada nos ultimos doze meses e 29,9% acima da minima deste periodo.

Weg (WEGE3) - Créditos tributarios de R$ 510,3 milhdes

Apds o pregdo de ontem, a empresa informou que suas controladas WEG Equipamentos
Elétricos S/A e WEG Drives & Controls Automacéo Ltda, concluiram os levantamentos para
apuracdo do ICMS a ser excluido da base de calculo do PIS e da COFINS, apds a decisdo do
Supremo Tribunal Federal sobre o assunto. Nestes levantamentos, o crédito fiscal sera de
RS 510,1 milhdes.

Esta é uma boa noticia para a Weg, dado que estes créditos podem abater impostos no
futuro, aumentando a geracgdo de caixa da empresa.
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Vale lembrar que a Weg tem uma excelente situacdo financeira. Ao final do 1T21, o caixa

liquido da empresa era de RS 2,7 bilhdes, 201,5% maior que no 1720, mas 17,1% abaixo do
trimestre anterior.

O Preco Justo médio para WEGE3 é de RS 39,41/acdo (Bloomberg), indicando um potencial
de alta em 15%. Em 2021, esta ac¢do caiu 9,0%, enquanto o Ibovespa teve uma valorizacao

de 8,2%. A cotac¢do desta acdo no Ultimo pregdo (RS 34,29) estava 26,6% abaixo da maxima
alcancada neste ano e 52,9% acima da minima.

Randon (RAPT4) - Excelente receita liquida em maio

A empresa informou que sua receita liquida em maio/21 atingiu RS 691,6 milhdes, valor

117,6% maior que no mesmo més do ano passado. Em relacdo a abril/21, a receita em
maio ficou praticamente estavel (-0,2%).

No acumulado dos cinco primeiros meses de 2021, a receita liquida da Randon somou RS
3,3 bilhdes, valor 95,3% maior que no mesmo periodo de 2020.

As elevadas receitas em abril e maio sdo uma indicacdo positiva para os resultados da
Randon no 2T21.

E importante destacar que as vendas consolidadas da Randon no 1T21 tiveram expressiva
expansdo, em funcdo da recuperacdo na demanda da reposicio de autopecas e de
implementos rodoviarios. O aumento dos volumes vendidos e a recuperagdo dos pregos,

permitiu que a receita liquida no 1T21 tivesse um incremento de 63,8% em relagdo ao
1T20.

Figura 1: Randon - Receita Liquida Mensal Consolidada
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Nossa recomendac¢do para RAPT4 é de Compra com Preco Justo de RS 19,50 (potencial de
alta em 41%). Em 2021, as a¢Ges preferenciais da Randon cairam 12,0%, mas o Ibovespa
teve uma valorizagdo de 8,2%. A cota¢do de RAPT4 no ultimo pregdo (RS 13,80) estava
15,7% abaixo da mdxima alcancada nos ultimos doze meses e 54,6% acima da minima do
periodo.
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FLUXO ESTRANGEIRO
Evolucao do fluxo de capital estrangeiro (R$ milhdes)
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Fluxo de Capital Estrangeiro - Sem IPOs e Follow on

Fluxo de capital estrangeiro - Sem IPOs e Follow on
21/6/21 Més Ano

Saldo (350,1) 13.914,5 491112
Fonte: B3
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Parametros do Rating da Acao

Nossos parametros de rating levam em consideracao o potencial de valorizagdo da a¢ao, do mercado, aqui
refletido pelo indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se
necessario ponderacao do analista. Dessa forma teremos;

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da acao for superior ao potencial de valorizacao
do indice Bovespa, mais o prémio.

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for em linha com o potencial de
valorizacdo do indice Bovespa, mais o prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for inferior ao potencial de valorizagao do

indice Bovespa, mais o prémio.
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DISCLAIMER

Este relatério foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informacgdes, opinides, estimativas e
projecoes referem-se a data presente e estao sujeitas a mudangas como resultado de alteragdes nas condi¢cdes de mercado, sem aviso prévio. As informagoes
utilizadas neste relatério foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confiaveis e de boa fé. Contudo, nao foram
independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implicita, &€ dada sobre sua exatiddo. Nenhuma parte deste relatério pode ser copiada ou
redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatorio se destina ao uso exclusivo do destinatario, nao podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem
a expressa autorizacao da Planner Corretora.As opinides, estimativas, projecoes e premissas relevantes contidas neste relatério sao baseadas em julgamento do(s)

analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboragao (“analistas de investimento”) e sao, portanto, sujeitas a modificagdes sem aviso prévio em decorréncia de
alteracoes nas condicoes de mercado. Declaracdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboragao deste relatorio nos termos do art. 21 da Instrugao CVM

508/18:

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatorio refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus
valores mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e auténoma, inclusive em relacao a Planner Corretora e demais empresas do Grupo.



