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Banco do Brasil eeas3 - Compra)

Resultado consistente no 1T21 e perspectivas favoraveis

O Banco do Brasil registrou um lucro liquido ajustado de R$ 4,9 bilhées no 1T21 (ROAE de 15,1%),
com aumento de 44,7% em relacido ao lucro de R$ 3,4 bilhées no 1T20 (ROAE de 12,5%). Um
resultado acima do esperado e que refletiu, em base de 12 meses, o desempenho positivo da margem
financeira bruta (MFB) que cresceu 4,0%; a expressiva reducio de 54,2% da PDD ampliada e a queda
de 0,4% das despesas administrativas. A estratégia do BB permanece centrada nos negdécios com
sinergia, no controle das despesas, na eficiéncia e lucratividade e nos investimentos no Banco Digital.
Seguimos com recomendacido de COMPRA e Preco Justo de R$ 43,00/acio para BBAS3.

Destaques

O BB distribui proventos em base trimestral sendo que para 2021 o Conselho aprovou um payout de 40%.
Com base no resultado o BB aprovou a distribuicido de R$ 212,1 milhées (R$ 0,07433470709/ac30) na forma
de dividendos e R$ 970,5 milhdes (R$ 0,34011137994/ac3o0) sob a forma de Juros sobre Capital Préprio
(JCP). Os valores serdo pagos em 28/05/2021, tendo como base a posicio acionéria de 21/05/2021, sendo as
acOes negociadas “ex” a partir de 24/05/2021. O retorno liquido estimado é de 1,2%.

A Margem Financeira Bruta (MFB) registrou no 1T21 alta de 4,0% em relacdo ao 1T20 para R$ 14,6 bilhdes,
refletindo a queda de 23,2% das despesas de captacao, parcialmente compensadas pela reducéo de 5,2% das
receitas financeiras (-2,3% com operacoes de crédito e -20,2% no resultado de tesouraria). O Spread Global
anualizado, medido pela MFB/Saldo Médio dos Ativos Rentaveis, caiu de 4,2% no 1T20 para 3,7% no 1T21,
mantendo-se em linha com o trimestre anterior, e dentro da meta estimada pelo BB para 2021.

A PDD ampliada, composta pela despesa de PDD liquida da recuperacao de crédito, descontos concedidos e
imparidade, totalizou R$ 2,5 bilhdes no 1T21, apds expressiva queda de 54,2% em base de 12 meses.
Destaque para a reducio das perdas por risco de crédito (-49,2%) e das perdas com imparidade (-35,0%),
parcialmente compensada pela alta de 173,8% na linha de descontos concedidos. O banco realizou em 2020
um volume de R$ 8,1 bilhdes em provisdes de crédito prudenciais e , segundo o banco, este volume “é
suficiente para a cobertura do aumento do risco de crédito da carteira até o momento”.

As receitas com prestacio de servicos do 1T21, na comparacio anual, registraram queda de 2,7% para R$ 6,9
bilhées. Esta reducdo se deu, principalmente, por menores receitas de conta corrente (-14,8%), parcialmente
compensadas pelo desempenho dos segmentos de seguros (+5,6%), cartdo de crédito/débito (+6,4%) e
consorcios (+17,3%).

As despesas administrativas somaram R$ 7,7 bilhdes no 1T21, com queda de 0,4% em relacdo a igual
trimestre do ano anterior e refletem a eficiéncia na gestao das despesas. O indice de eficiéncia acumulado em
12 meses, que mede a relacdo entre as despesas administrativas e as receitas operacionais do BB, apresentou
piora de 0,7pp na comparacao anual, situando-se em 36,9%.

Fig.1 - Indicadores projetados

RS milhdes

Receitas Interm. Financeira 80.310 20,302 101.986 114928 125512
Lucra Liquida 16. 500 183.590 20,635 22313 23.744
LPA [R$/ac3o) 5,78 6,52 7.23 7.82 832
P/L(x) 5,1 45 4.0 3.7 3.3
PAVPA (x) 0.7 07 0.6 0.6 0.5

Faonte: Banco do Brasil/Planner.
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Dados da Agao

Brasil BBAS3
Ultima cotacio (R$/acio) 29,21
Preco Justo (R$/agio) 43,00
Valorizagio potencial (%) 47,2
Cot. Méax. (12m) (R$/acio) 39,75
Cot. Min. (12m) (R$/aci0) 23,65
Cotagiio Max. (12m)/Atual (%) 36,1
Variagio da Agdo no Ano (%) -23,2
Variagao Ibovespa no Ano (%) 0.8
Cot./VPA (atual) (x) 0,6
P/L (2021) (x) 51
Walor de Mercado (RS bilhdes) 83,3
Base Acionaria (milhdes) 2.853
Cotagdo de 6/5/2021

Figura 1: Desempenho da agioem 12M

BBAS3 ——I1BOV
Fonte: Economatica.
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A carteira de crédito ampliada totalizou R$ 758,3 bilhdes em mar/21, com alta de 4,5% em 12 meses e
destaque para as operacdes do segmento de pessoas fisicas (+7,1%), do segmento MPME - Micro, pequenas e
médias empresas (+26,1%) e do aumento de 6,4% no agronegocio. O indice de inadimpléncia (NPL+90dias)
finalizou o trimestre em 2,0%, com leve alta frente 1,9% do 4T20, mas com queda em relacio a 3,2% de marco
de 2020. O indice de cobertura reduziu-se de 348,3% em dezembro de 2020 para 328,2% em marco de 2021
(em linha com o esperado) sendo que as provisdes prudenciais realizadas ao longo do ano passado
absorveram o impacto da inadimpléncia ocorrido no trimestre. O saldo das operacdes ativas de crédito
prorrogadas totalizou R$ 113,8 bilhdes em marco/21, equivalente a 17,1% da carteira de crédito interna,
sendo 65,5% atreladas a garantias.

Ao final de marco de 2021 o Indice de Basileia do banco era de 19,6% e o indice de capital nivel | de 16,6%,
sendo 12,9% de capital principal. Seguindo a Declaracdo de Apetite e Tolerancia a Riscos e o Plano de Capital,
para janeiro de 2022, a meta é manter no minimo 11% de indice de Capital Principal.

Expectativa de crescimento (guidance) para 2021 foram mantidas. No 1T21 a Carteira de Crédito registrou
alta de 5,8% abaixo do piso estimado entre 8% e 12%, impactada pelo desempenho da carteira Atacado
Pessoa Juridica (com queda de 7,3%), cujo fraco desempenho foi influenciado pelo comportamento atipico em
marco/20 (inicio da pandemia). O segmento de varejo e o agronegdcio vieram em linha com as estimativas e o
BB espera terminar o ano dentro do intervalo previsto.

Fig.2 - Projecdes para 2021 (guidance)

Guidance 2021 Esperado Realizado
2021 iT21

Lucro Liguido ajustada (R$ bilhdes) 146,0319.0 49
Margem Financeira Bruta 3 25385 40
Carteirade Crédito % 802120 5.8
MegdciosVareo % 203130 11,6
Atacado PJ3% 7023110 -7.3
Rural % 703110 2.2
Receitas de Prestacdo de Servigos % -1,5a15 2.7
Diespesas Administrativas % -1,5a15 -0,4
Despesas PDD Amplizda (R$ bilhdes) 14,0a17,0 25

Fonte: Bancodo Brasil/Planner Carretara.

As Receitas de Prestacdo de Servicos (-2,7%) registraram um desempenho abaixo do piso, mas alinhado com a
estratégia adotada pelo banco, sendo esperada uma estabilidade em 2021 (no ponto médio do intervalo
estimado). As despesas administrativas estdo em linha com o esperado e as despesas com PDD, abaixo do
intervalo previsto. O lucro liquido, se anualizado, mostra-se acima do teto projetado.

Reiteramos que o BB é o banco mais descontado em relacdo aos seus principais concorrentes diretos. Ao
precode R$ 29,21/acio, equivalente a um valor de mercado de R$ 83,7 bilhdes, o banco esta sendo negociado
a 0,6x o seu valor patrimonial (menor patamar desde o 3T16) e com P/L de 5,1x para 2021 (abaixo da média
histdrica). A acido BBAS3 registra queda de 23,2% este ano.
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Fig.3 - DRE e indicadores

BB -DRE* 1T20 4T20

R% milhdes

Margem Financeira Bruta 14005 14144 14584 28 40
Drespesas com PDD g, recup. crédita 5.5339 3157 2535 -308 -542
Margem Financeira Liquida 486 9007 12028 333 421
Receitas de Servicos 7087 7389 &87E -6.% 27
Dresp Administrativas (Pessoal/Outras Adm.) 7770 B128 FIFIT 4B 04
Lucro Liguida ajustada 3.395 3693 4913 330 447
Lucro Liguida 3.205 3199 4225 321 31,9

Fonte: BB/Planner Corretora; DRE™ Principais indicadores com realocaces.

BB - principais indicadores 1T20 4T20 1T21

R$% bilhoes

Ativo Total 15%958,3 17257 18292 &0 144
Carteira de Crédito Ampliada 7235 7420 7383 22 4.5
Patrimé&nio Liguida 1123 1270 13532 &8 230
FPL =%0d 3,2 1% 20 01pp -12 pp
ROAE ajustado 3 125 121 151 30pp 2.6 pp
Spread Global anualizado 3% 42 37 37 00 pp 0.5 pp
indice de Eficiencia 12 meses % 36,2 36,6 369 03 pp 07 pp
Basileia 17,8 211 176 -16 pp 1.8 pp

Fonte: Banco do Brasil/Planner Corretora.

Pagina | 3



RELATORIO DE ANALISE
ANALISE DE INVESTIMENTO

Banco do Brasil planner R

07 de maio de 2021

Parametros do Rating da Acao

Nossos parametros de rating levam em consideracdo o potencial de valorizagdo da acao, do mercado, aqui refletido pelo
Indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se necessario ponderacao do analista.
Dessa forma teremos: ,
Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da acao for superior ao potencial de valorizagao do Indice
Bovespa, mais o prémio. ,
Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da agao for em linha com o potencial de valorizacao do Indice
Bovespa, mais o prémio. ]
Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for inferior ao potencial de valorizacdo do Indice
Bovespa, mais o prémio.
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DISCLAIMER

Este relatorio foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informagdes, opinides, estimativas e
projecoes referem-se a data presente e estdo sujeitas as mudangas como resultado de alteragdes nas condi¢cdes de mercado, sem aviso prévio. As informacoes
utilizadas neste relatorio foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confidveis e de boa fé. Contudo, ndo foram
independentemente conferidas e nenhuma garantia expressa ou implicita, € dada sobre sua exatidao. Nenhuma parte deste relatério pode ser copiada ou
redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatorio se destina ao uso exclusivo do destinatario, nao podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem
a expressa autorizacao da Planner Corretora.

As opinides, estimativas, projecdes e premissas relevantes contidas neste relatorio sao baseadas em julgamento do(s) analista(s) de investimento envolvido(s) na
sua elaboracao (“analistas de investimento") e sao, portanto, sujeitas a modificagdes sem aviso prévio em decorréncia de alteragdes nas condi¢cdes de mercado.
Declaracoes dos analistas de investimento envolvidos na elaboracao deste relatorio nos termos do art. 21 da Instrugcao CVM 598 /18:

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatorio refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus
valores mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e auténoma, inclusive em relacao a Planner Corretora e demais empresas do Grupo.
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