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Bolsa indices, Cambio e Commodities
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ANALISE DE EMPRESAS E SETORES

Usiminas (USIM5) - Postergacao da reforma do AF3 e dividendos adicionais

A empresa fez ontem dois comunicados importantes apds o pregido. O primeiro informando
sobre a postergacdo das obras de reforma do Alto-Forno 3 (AF3) e o outro acerca do
pagamento de um dividendo com valor irrelevante.

A Usiminas informou que seu Conselho de Administracao resolveu postergar por 10 meses o
inicio das obras de reforma do AF3, considerando o desempenho operacional estavel do
equipamento. Dessa forma, este forno continuard operacao até meados de 2023. A empresa
também atualizou os custos da reforma, que agora devem atingir R$ 2,1 bilhdes, a serem
desembolsados até 2023. E importante lembrar que em novembro do ano passado, a Usiminas
revisou o valor desta reforma para R$ 1,8 bilhdo, que em marco/2020 havia sido estimado em
R$ 1,2 bilhdo.

Segundo a Usiminas, o aumento no custo da reforma ocorreu devido a desvalorizacao do real e
incremento significativo no custo de materiais e servicos.

Estes seguidos aumentos nos custos desta reforma nio sdo boas noticias para a Usiminas,
mesmo que o valor a ser investido em 2021 permaneca inalterado.

No segundo comunicado, a Usiminas informou que seu Conselho de Administracdo aprovou a
distribuicdo de dividendos complementares no valor de R$ 5,9 milhdes, equivalente a R$
0,004587962 por acio ordinaria e R$ 0,005046758 por preferencial.

O provento sera pago no dia 7 de junho de 2021, com base nas posicoes acionarias em 25/abril
(proxima terca-feira). A partir do dia seguinte (26/abril), as acdes da Usiminas ja serdo
negociadas “ex-dividendos”.

Em 2021, USIM5 subiu 39,6%, enquanto o Ibovespa teve alta de 3,1%. A cotacao desta acido no
ultimo pregdo (R$ 20,28) estava 16,7% abaixo da maxima alcancada em doze meses e 336%
acima da minima deste periodo.

Petrobras (PETR4) - Ganho fiscal de R$ 4,4 bilhées para o balanco do 2T21

Na noite de ontem, a empresa informou que em funcdo da decisdo do Supremo Tribunal
Federal de 14/05/2021, definindo que o valor do ICMS a ser excluido da base de calculo do PIS
e da COFINS ¢ o destacado na nota fiscal, sera contabilizado um ganho de R$ 4,4 bilhdes no
resultado do 2T21.

Esta é uma noticia muito positiva para a Petrobras, por elevar o lucro contabil do trimestre e
por significar reducdo no pagamento dos impostos no futuro préximo.
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Vale lembrar que no 2T20, a Petrobras contabilizou ganhos de R$ 16,4 bilhdes, também
referentes a exclusdo do ICMS da base de célculo do PIS e da COFINS.

Nossa recomendacéo para PETR4 é de Compra com Preco Justo de R$ 30,00 (potencial de alta
em 16%). Em 2021, esta ac3do caiu 5,4%, enquanto o Ibovespa teve alta de 3,1%. A cotacdo de
PETR4 no ultimo preg3o (R$ 25,93) estava 15,6% abaixo da maxima alcancada em doze meses
e 51,1% acima da minima deste periodo.

Equatorial Energia (EQTL3) - Proposta de aumento de capital de R$ 1,2 bilhao,
sem emissao de novas acoes

A administracdo da Equatorial Energia propés um aumento de capital da companhia, sem
emissdo de novas acdes, no valor total de R$ 1,164 bilhdo. Desse montante, R$ 148,754
milhdes virdo da reserva legal e R$ 1,016 bilhdo, oriundos da reserva estatutaria de reforco de
capital de giro.

Com isso, o capital social da companhia passa de R$ 3,524 bilhdes para R$ 4,689 bilhdes. A
proposta serad apresentada para avaliacdo na Assembleia Geral Extraordinaria (AGE) da
Equatorial, marcada para o dia 28 de maio de 2021.

Ao preco de R$ 25,73/acio, equivalente a um valor de mercado de R$ 26,9 bilhées, a acdo
EQTL3 registra valorizacio de 14,4% este ano. O preco justo de R$ 27,00/ac30 aponta paraum
potencial de alta de 4,9%.

SLC Agricola S.A. (SLCE3) - Combinacao de Negodcios da SLC Agricola e da
Terra Santa Agro

Cumprindo mais uma etapa da combinacdo de negdcios entre as duas companhias, a SLC
Agricola e a Terra Santa Agro S.A. (TESA3) comunicam que, em 20 de maio de 2021, aSLC, com
parecer favoravel de seu Conselho Fiscal, e a Terra Santa aprovaram em suas respectivas
reunides de Conselho de Administracdo: (i) a assinatura do Protocolo e Justificacdo de
Incorporacdo de Acdes; e (ii) a Proposta da Administracdo a Assembleia Geral Extraordinaria,
por meio dos quais foram estabelecidos os termos e condicbes para a implementacado da
Operacao, mediante a Incorporacao de Acoes.

Reiteramos que o negdécio acelera a estratégia de crescimento asset light da companhia
permitindo importantes sinergias dada a proximidade entre as unidades produtivas da Terra
Santa e as da SLC Agricola no Estado do Mato Grosso.

Seguimos com recomendacdo de COMPRA para SLCE3 que neste ano registra alta de 82,6%
para uma cotacio de R$ 49,09/acio (valor de mercado de R$ 9,4 bilhdes).
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Banco Inter (BIDI11) - BC homologou o desdobramento de a¢cdes do banco
(de 1 para 3)

O Banco Central homologou nesta quarta-feira, 19 de maio, a deliberacdo tomada em
assembleia geral ordindria e extraordindria, realizada em 28 de abril de 2021 que aprovou o
desdobramento de acées do banco.

e As atuais 764.444.645 acbes representativas do capital social, sendo 383.452.029
ordindrias e 380.992.616 preferenciais, serdo desdobradas em 3 acbes da mesma
espécie.

e O capital total do Banco Inter, apdés o desdobramento, passa a ser formado por
2.293.333.935 acgoes, sendo 1.150.356.087 ordindrias e 1.142.977.848 preferenciais.

e Todos os acionistas receberdo na data base de 25 de maio de 2021 e por ocasido do
desdobramento, 2 novas acoes para cada 1 acdo da mesma espécie de que forem
titulares.

e Apartir de 26 de maio de 2021, as acdes do Inter passarao a ser negociadas ex-direito
ao desdobramento, sendo certo que essas novas acoes estardo disponiveis na custédia
doinvestidor a partir de 28 de maio de 2021.

e Da mesma forma, em razido do desdobramento, a instituicdo financeira depositaria
registrara o depésito das novas acdes e creditara novas Units na conta dos respectivos
titulares, de modo a refletir o novo niimero de acdes detidas pelos titulares das Unit,
guardada sempre a proporcao de 1 acdo ordinaria e 2 acoes preferenciais de emissido
do Inter para cada Unit.

Com base na cotacdo de fechamento em 20/05 de R$ 184,40 (valor de mercado de R$ 47,9
bilhdes) suas Units (BIDI11) registram alta de 87,4% este ano. No preco atual o banco esta
sendo negociado a 14,5x o seu valor patrimonial.

Marfrig Global Foods S.A. (MRFG3) - Exportacoes na Argentina

No dia de ontem, 20 de maio de 2021, o Embaixador da Argentina no Brasil, Daniel Scioli,
reuniu-se com executivos da empresa e indicou que a suspensao das exportacdes de carne
bovina no pais sera temporaria e que o objetivo do governo é combater a informalidade e a
evasao de divisas, o que é bom para os frigorificos profissionais.

e Como recentemente anunciado, o Governo argentino suspendeu, por 30 dias, as
exportacdes de carne bovina daquele pais. A Marfrig destaca que suas operacdes na
Argentina representaram 3,2% da Receita Liquida consolidada no 1T21.

e No mercado doméstico, a Marfrig detém as marcas Paty e Vienissima! que lideram o
segmento de hamburgueres e salsichas. Assim sendo, o impacto direto desta restricao
se limita a 1,3% da Receita Liquida consolidada, representada pelas exportacdes
argentinas no periodo.
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Ao preco de R$ 19,04/acéo (valor de mercado de R$ 13,5 bilhdes) a acio MRFG3 registra alta
de 32,7% este ano. O preco Justo de R$ 22,00/ac30 traz um potencial de alta de 15,5%.

Randon (RAPT4) - Forte aumento da receita em abril

Na manh3 de ontem, a empresa informou que sua receita liquida em abril/21 atingiu R$ 693,1

milhdes, valor 241,7% maior que no mesmo més do ano passado. Em relacdo ao més anterior, a
receita de abril caiu 3,8%.

No acumulado de quatro meses, a receita liquida da Randon somou R$ 2,6 bilhdes, 90,2% mais
que no mesmo periodo de 2020.

A elevada receita em abril é uma indicacdo positiva para os resultados da Randon no 2T21.

E importante destacar que as vendas consolidadas da Randon no 1T21 tiveram expressiva
expansao, em funcao da recuperacio na demanda dos segmentos de reposicao de autopecas e
de implementos rodoviarios. O aumento dos volumes vendidos e a recuperacdo dos precos,
permitiu que a receita liquida no 1T21 tivesse um incremento de 63,8% em relacdo ao 1T20.
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Fonte: Randon

Nossa recomendacio para RAPT4 é de Compra com Preco Justo de R$ 19,50 (potencial de alta
em 31%). Em 2021, as acOes preferenciais da Randon cairam 4,8%, mas o Ibovespa teve uma
valorizacdo de 3,1%. A cotacido de RAPT4 no ultimo pregdo (R$ 14,93) estava 8,8% abaixo da
maxima alcancada nos ultimos doze meses e 99,4% acima da minima do periodo.
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FLUXO ESTRANGEIRO

Evolucao do fluxo de capital estrangeiro (R$ milhdes)
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Parametros do Rating da Acao

Nossos parametros de rating levam em consideracao o potencial de valorizacdo da acao, do mercado, aqui
refletido pelo indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se
necessario ponderacao do analista. Dessa forma teremos;

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for superior ao potencial de valorizagao
do indice Bovespa, mais o prémio.

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for em linha com o potencial de
valorizacdo do indice Bovespa, mais o prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for inferior ao potencial de valorizagao do

indice Bovespa, mais o prémio.
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DISCLAIMER

Este relatério foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informacgdes, opinides, estimativas e
projecoes referem-se a data presente e estao sujeitas a mudangas como resultado de alteragdes nas condi¢cdes de mercado, sem aviso prévio. As informagoes
utilizadas neste relatério foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confiaveis e de boa fé. Contudo, nao foram
independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implicita, € dada sobre sua exatidao. Nenhuma parte deste relatorio pode ser copiada ou
redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatorio se destina ao uso exclusivo do destinatario, nao podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem
a expressa autorizacao da Planner Corretora.As opinides, estimativas, projecées e premissas relevantes contidas neste relatorio sdo baseadas em julgamento do(s)

analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboragao (“analistas de investimento”) e sao, portanto, sujeitas a modificagdes sem aviso prévio em decorréncia de
alteracoes nas condicoes de mercado. Declaracdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboracao deste relatorio nos termos do art. 21 da Instrugao CVM

508/18:

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opiniées contidas neste relatorio refletem exclusivamente suas opiniées pessoais sobre a companhia e seus
valores mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e autonoma, inclusive em relagao a Planner Corretora e demais empresas



