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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 172 EMISSAO
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM ATE 3 (TRES) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA
COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SA0 PAULO - SABE SP,

ENTRE
COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO — SABESP,
cormo E missora,
E

SL.W CORRETORA DE VALORES E CAMBIO L1DA.,
con A gente Fiducidrio, vepresentandp a conumbio de Debenturistas

07 DE FEVEREIRO DE 2013
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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 17* EMISSAO
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEISEM AGOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM ATE 3 (TRES) SERIES, PARADISTRIBUICAD PUBLICA, DA

COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PauLO - SABESP

R 3k

Pelo presente instrumento, de um lado,

COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SO PAULO - SABESP, sociedade
por agdes de capital aberto com sede na Rua Costa Carvalho, n° 300, Cidade de Sio Paulo,
Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ/MFE sob o n°43.776.517/0001-80, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora” ou “SABESP™;

e, de outro lado,

SL'W CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., sociedade limitada com sede na Rua Dr,
Renato Paes de Barros, n°717, 6° ¢ 10° andares, bairro Itaim Bibi, na Cidade de Sio Paulo,
Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 50.657.675/ 0001-86, na qualidade de
representante da comunhio dos interesses dos titulares das Debéntures da presente emissio
(“Debenturistas™), nos termos da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Let das Sociedades por AcBes™), neste ato representada na forma de seu contrato social
(“Agente Fiducidrio™), sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante designados em
conjunto, como “Partes” e, individualmente e ndistintamente, como “Parte”,

CONSIDERANDO QUE:

(1) a Emissdo fol aprovada pelo Conselho de Administragic da Emissora em reunido
realizada em 13 de novembro de 2012, cuja ata foi devidamente arquivada na Junta Comercial
do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) em 23 de novembro de 2012, sob 0 n°510.835/12-0, ¢
publicada no Didrio Oficial do Estado de Sio Paulo e no jornal “Valor Econémico™;

(ii) as Partes celebraram, em 23 de novembro de 2012, 0 “Instrumento Particular de
Escritura da 172 Emissio de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografaria, em Até 3 (Ttés) Séries, para Distribuicio Publica, da Companhia de Saneamento
Basico do Estado de Sdo Paulo - SABESP” (“Escritura de Emissdo”), o qual regerd os termos
e condigdes da distribuicio piblica das debéntures simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes,
da espécie quirografaria, em até 3 (trés) séries, da 173 emissio da Fmissora (“Oferta” ou
“Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente);

(i)  conforme previsto na Escritura de Emissio, foi realizado, em 06 de fevereiro de 2013,
o Procedimento de Bookluilding, no qual foram definidas:

(2) a existéncia das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e
das Debéntures da Terceira Série;

(b) a quantidade de Debéntures a ser alocada a cada série da Emissdo;
2
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(c) a Remuneragio das Debénturdssda Pr}m}éftjaj iSérie, "E;torfgSpondente & variacio
acumulada da Taxa DI (conforme sdefinide, #baixo), acsiseidd exponencialmente de
sobretaxa, conforme definido no Procedimento de Bookbuilding, equivalente a
0,/5% (setenta ¢ cinco centésimos por cento) ao ano, a Remuneracdo das
Debeéntures da Segunda Série, correspondente 3 Atualizacio Monetaria da Segunda
Série mais a incidéncia de juros, correspondente a um percentual ao ano, conforme
defmido no Procedimento de Bookbuilding, equivalente a 4,50% (quatro mteiros e
cinquenta centésimos por cento) a0 ano e a Remuneragio das Debéntures da
Terceira Série, correspondente 3 Atualizacio Monetaria da Terceira Série mais a
incidéncia de juros, correspondente a um percentual 20 ano, conforme definido no
Procedimento de Bookbulding, equivalente a 4,75% (quatro inteiros e sctenta e
cinco centésimos por cento) a0 ano;

(iv)  em decorréneia do resultado do Procedimento de Bookbuilding, as 3 (trés) séries das
Debéntures serio emitidas; e

(V) as Partes desejam ajustar determinadas Cliusubs da Escritura de Emissio em
decorréncia da realizacio do Procedimento de Bookbuilding mencionada no item (i) acima e
consolidar as alterages realizadas em instrumento que ¢ parte integrantes deste Primeiro
Aditamento (conforme definido abaixo) como Anexo I.

RESOLVEM as Partes aditar e consolidar a Escritura de Emissio, por meio do presente
“Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 172 Emissio de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em até 3 (trds) Séries, para
Distribuicio Pablica, da Companhia de Saneamento Bésico do Estado de Sio Paulo -
* SABESP” (“Primeiro_Aditamento”), mediante as seguintes clausulas e condigdes.

1. Todos os termos aqui iniciados em letras maifisculas que ndo sejam expressamente

definidos no presente Primeiro Aditamento terfo os significados a eles atribuidos na Escritura
de Emissio.

2. O titulo consolidado da Escritura de Emissio passa a ser “Instrumento Particular de
Escritura da 172 Emiss3o de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirografaria, em 3 (trés) Séries, para Distribuicdo Péblica, da Companhia de Saneamento
Basico do Estado de S3o Paulo - SABESP”.

3. AClausula 2.2.1 da Escritura de Emissdo passa a vigorar com a seguinte redagio:

“A ata da RCA que delsberon sobre a E missio, foi arqutiuad perante a Jurta Corvercial do E stado
de Sdo Paulo (“JUCESP”) em 23 de nownibro de 2012, sob o n°510.835/12-0, tendo sido
publicada: (1) no Didrio Qficial do Estado de S0 Paulo ("DOESP”); e (i1) no jormal “Valor
E condrmico™, em 15 de nowembro de 2012 e 16 de nowniro de 2012, respecivanente, nos s do
inciso I o artigo 62 e do artigo 289, ambus du Lei dlas Sociedacks por A gis.”
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A Cldusula 3.3.1 da Escritura de Emissio passa

o

2 Vigorr corﬁ“%"’sé’g‘hhlte redagio:
“Owdor total da Ewissdto é de R§ 1.000.000.000,00 (wm bilhio de reats).”

As Clausulas 34.1, 342 e 3.4.3 da Escritura de Fmissio passam a vigorar com as

seguintes redagdes:

7.

“A Emussdo serd realizada em 3 (s} sévies, sendo que a quantidade de Debéntures a ser aloads em
azdasé}iefm'dq‘i}ddamrfmoPmedimﬁodeBoa%bui&ﬁhg, obseruado que a alocagio das
Debé‘ntm*esmasséﬁesamwmsistefmdewwmm%, o sga, a quantidade de
Delrtrinres de wra das sévies deveria ser diminida du quantidade toud de Debéntures da E missio,
delimitande, povanto, a quantidade de Debértures a ser alocada nas outras sévies, Corformre o
resultado do Procedimento de Book building, rodas as sévies serio emiticdas.”

“As Debéntures ohjeto da Ofeta. distribuidas no dnibito da primeina sévie serido dovatante
denominadas “Debéntures da 1% Série”, as Debéntures objeto da erta distribuidas o ambito da
segunda sévie seriio dovatante denominadias “Debbatures da 2 Série” e as Debéntures objeto da Oferta
distribuidas 1o dmibio da terceiru sévie sevito dorawinte denominadis “Debénzares da 3%Séie”

“O resultado do Procedimento de Bockbuilding foi vatificado por meio de aditamento a esta escrura,
obseruado o disposto na Cliusula 2.3.1 acin, sema necessidade de qualquer aprowagio adicional do
Conselho de A dministragio da E wiissora”,

A Clausula 3.5.2 da Escritura de Emissio passa a vigorar com a seguinte redagio:

“A coloaagio das Debruures pelos Coordenadores ocomend sob vegine: (1) de garartia forme de
wlocagio, aié o limite de R$ 500.000.000,00 (quinberos milbies de veais), exdusiuimente em
relagio as Debénures dy 14 Série e (1) nmelhores esforgos, até o linite de R$ 500.000.000,00
(queinbentos millies de reats), em velagiio ds Debéntures du 24Sévie e s Debbures do 3°Sévie, As
Deléntnres enutidas e raziio do exerddo da Qpgio de Lote Suplenentar e as Debértures
distribuidss em razdo do exerciio di Opgio do Lote A diciondl, aso fossem ser enitidas, seviam
objeto de distribuigio priblica, sob o vegime de melhores esforgos de colocagia,”

As Clausulas 3.6.1 e 3.6.2 da Escritura de Emissio passam a vigorar com a seguinte

redacdo:
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“Cs Coordenadores orgarizaram procedimento de wleta de intengdes de imestimento, s termos dos
pardgrafos 1°e 2°do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugio CVM 400, sem rectbinenio de reserus,
serm lotes minimos o midcincs, para wrificagio, jurto acs inmestidores, da demands pelas Debéntures
em diferentcs nivess de taxa de jures (“Progdinento de Bookbuilding®), no qual foi defivids a
enussdo das Debéntures da 1% Série, das Debémures dy 2% Sévie e das Delbmres da 3% Série, bem
o, em comum acordo com a E nassona: (1) a quartidade de Debéntsres a ser alocads 4 cads sévie
da Emissics (i) a taxa final da Renuneragio da 1Sévie, nios tems di Clausilz 4.9.1 abaixa; (1)
a taxa final da Reruneragio da 24 Sévie, nos temps da Clinsula 4.2.2 abaixcs e (1) a taxa final
da Rermumeragio da 3%Série, mos termos da Cliusida 4.2.3 abaixa
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Partiaparam do Procedimento de Bookbutlding o irmstidenss’ do pilblico alwo da Oferta, induindo
(1) adonistas, controladores ou administradores da E missonas, (i) corroladores o advivistradores de
quaisquer dos Coordenadores; (i) outras pessoas vinauladas & Oferta ou (39 drjuges, companbeiros,
aseendentes, descendentes ou colaterais até o segundo grau de qualquer wa das pessass referidas nas
alineas (1) a (1) acima (em conjunte, “Pessoas Vinadadas®), que poderio subscrever Debéntures da
1%Série, Debérures da 2% Sére e/ ou Debbnures da 37 Série até o limite de 15% (quirzze por cento)
do total de Debértures, obseruad o disposto na Clausutla 3.5.4.1 acinu.”

8. As Clausulas 3.7.1 e 3.7.2 da Escritura de Emissio passam a Vigorar com a seguinte
redacio:

“A Enissora, a seu exdusiw aitério e obseruido o regine de clocagio mendonado na Cliusula
3.5.2 acima, poderia, mas nio aureniou a quantidade de Debéntures a sevem distribuidas nos termos
desta E scritura em até 20% (dnte por aento) comrelagio & quartidade originalimente aqui prevista, ou
sga, em até 20.000 (nte nil) Debéntures adicionas (“Debbtures Adicionais”), sem a newssidade
de row pedido de registro & CVM, nos temnos do artigo 14 da Tnstrugio CVM 400 (“Obgio de
Lote Adicional®). A critério dos Coordenadores e da E missora, conforre wnificado pelo Procedirento
de Bookbuilding, as Debénures A dicionais poderiam ter sido Debénures da 1% Sévie, Debdnures di
2%Série e/ on Debéntsres da 3Série

Sem prejuizo do dispesto acirma, para atender 4 uwm ewentual exaesso na derianda pelas Debéntures, a
quantidade de Debérures a serem emitidas nos terms desta E scritura poderia ter sido, mus ndo foi
aureniada em até 15% (quinze por entg) com relagio & quantidade oviginalmente aqui previsia, ou
sga, em até 15.000 (quirnze mil) Debémures suplermentares (“Debétures Suplerrentares”),
respeitadas as mesmas condighes e Renmeragio das Debéntures originalmente oferiadas ¢ observado o
Procedimento de Bookbuilding, nos termus do artigo 24 da Instrugio CVM 400 (“Opgio de Lote
Suplerrentar”). A critério dos Coordenadores e da E missora, anforne wrificado pelo Procedimrenio de
Bookbuilding, as Debérures Suplementares poderiamiter sido Debéntes di 1Sévie, Debérures di
2%Série /o Debértnres da 3%8éie ™

9. AdCliusula 3.9.1 da Escritura de Emiss3o passa a vigorar com a seguinte redacio:

Q5 veassos provenientes da_aaplagio por mio da Eiissdo dus Debémtures sevio destinads,
exdusiwimente, da seginte forma: () R$500.000.000,00 (quinbertos milhies de veais) para
liguidagio de aompronusses financeives uncendos em 2013; e (1) R$500.000.000,00 (quinbentos
milles de reats) para o vesgate antecipado das debéntures objeto di 16% endssiio de debéntures di
Enussora on outra divida da Companbia, a seu critéria. Valores veranescentes obtidos por neto da
enissdo das Debéntsres seriio uttlizads pana veforgo de cuiva da Companbia,”

10. A Clausula 4.1.6 da Escritura de Emissio passa a vigorar com a seguinte redagio:

“Quantidade de Debéntures Emitidas: Serio emitidas 100,000 (e ) Debntures, em

3 (tr) séries, coforme defirido de acordo aom o Procedimento de Bookbuilding, sendo 42.468

(quarenta e duas 1l quatrocentas e sessenta e oitg) Debénures da 14Série, 39.523 (trinta e vowe il

quirlerias e rte e trés) Debéryres da 24 Séne e 18,009 (dezaito il nowe) Debéntres da 3%

Série. A quantidade de Debéntures inicialmente ofeviada poderia ter side, mas o foi, acrescida em

vazdio da Opgio de Late Suplementar e/on em vazio da Opgio de Lote Adiconal, nos termes da e
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11. A parte inicial da Clusula 4.2.1 da’Esciitura de-Baissio pasba’a ¥igorar com a seguinte
redagdo:

“Renuneracio das Debéatures da 14Séne.

As Debéntures da 14 Série nio seriio atualizadss monetaviamente. A pertir da Data de E misséo, as
Debértures da 1° sévie fario jus a wra remumeragio, definida no Procedimento de Bookbuilding,
corvespondente a 100% (cem por aentq) da wariagio acumlads das taxas médias didrias dos DI —
Depésitas Interfinanceiros de wm di, extrargrupo (“Taxa DI?), expressa na form pereenitual ao ano,
base 252 (duzentos e dnquenta e dois) Dias Utess, eilodlad e divlgada diariamente pela CETIP no
informatio didrio dispordel em sua piging du Internat (btep:/ / wmewcetp.combr), acrescida e
sobretacxa. de 0,75% (setenta e anco centésimos por eent) ao ano, buse 252 (dhzentcs e anguenia e
dois) Dias Utess (“Remureragio da 1°Sévie”). A Rermuneragio da 14 Sévie send caloulada de formm
exponencal e comatiin pro rata temporss, por Dias Utels decorrides, incidente sobre o Valor
Noranal Unitirio das Debraures da 1%Série ou saldo do Valor Nowinal Urtitdvio das Delérmres
da 1% Série, desdle a Data de Emissiio ou da iltima data de pagamento de Renumeragio da 14Série,
conforne o caso. Fardo jus & Remeragio da 1 Série aqueles que forem Deberturistas da 1% Série ao
final do Dia Util imediatarvenie anterior i vespection data de pagarento,

()

12. A parte inicial da Clausula 4.2.2.7 da Escritura de Emiss3o passa a vigorar com a
segumte redagio:

*Jures Renuneratdrics. Sobre o Valor Norinal Unitdvio das Debéntures di 24 Sévie, corrigido pela
A tualizagio Monetdria a partir da Data de E missdo, incidiriio JHYCS TEITINETAtOTios Corves

a 4,50% (quatro inteiros e cinquenia centsimes por anto) ao ano, definido de acordo com
Procedirento de Bookbuilding, incidentes sobre o Valor Nowinal Uniitdvio atualizad o saldo do
Valor Nominal Unitdvio atudlizado das Debéuwres da 2% Série, algdados por Dias Uteis
decorridlos, combase em um.ano de 252 (duzentos e cinguenta e dois) Dias Uteis, a partir da Data de
Emssiio, calaacs em vegime de capitalizagio composta pro rata. temporis por Dias Usess, obseruida
a formda abaixo (“Remuneragio da 24Série™):

()"

13. A parte micial da Cliusula 4.2.33 da Escritura de Enissio passa a vigorar com a
segumte redagio:

“Juros Remvseratdrios. Sobre o Valor Nominal Unitivio das Delbéntures da 3% Sévie, corngido pela
A tualizagio Moretdria da 3% Sévie a partiv da Data de Ewissdo, mcidirdo jurcs remumenatorics
conaspondentes a 4,75% (quatro inteiros e setenta e anco cndsings por entg) ao ano, definido de
acordo com Procedimento de Bookbumilding, inciderses sobre o Valor Nominal Unitdrio atualizady ou
saldo do Valor Nowsnal Unitdrio atualizado das Debéntures du 3%Sére, alarlades por Dias Uteis
decorriddos, com base emum.ano de 252 (dhizentos e cinguenta e dors) Dias Uses, a partir da Datg de
Emissdo, aalcdlades em regime de aapitalizagio composta pro vata temporis por Diss Utess
(“Remneracio dn 3*Série” ¢, em conjurio com a Remuneragio da 1°Séne e a Remmeragio da 24
6
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14. Ficam ratificadas, em cardter irrevogavel e irretratével, todas as disposices da Escritura
de Emissdo ndo expressamente alteradas no presente Primeiro Aditamento que permanecerio
vigentes e eficazes de acordo com os termos e condicBes estabelecidas na Escritura de

Emissdo. Dessa forma, a Escritura de Emissio consolidada passa a vigorar conforme disposto
no Anexo I.

15. A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na qualidade de representante da
comunhio de Debenturistas, que todas as declaragdes ¢ garantias previstas na Clausula 11.1 da
Escritura de Emissdo permanecem verdadeiras, corretas e plenamente validas e eficazes na data
de assinatura deste Primeiro Aditamento. '

16. Este Primeiro Aditamento ¢ regido por, ¢ interpretado de acordo com, as Leis da
Repiblica Federativa do Brasil.

17. Ndo se presume a rentncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente Primeiro
Aditamento. Dessa forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio ¢/ ou aos Debenturistas em razio
de qualquer inadimplemento das obrigacdes da Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades
ou remédios, ou serd interpretado como uma rentineia aos mesmos ou concordincia com tal
inadimplemento, nem constituird novagio ou modificacio de quaisquer outras obrigagées
assumidas pela Emissora neste Primeiro Aditamento ou precedente no tocante a qualquer
outro madimplemento ou atraso.

18. O presente Primeiro Aditamento é firmado em cardter irrevogavel e irretrativel, salvo
na hipotese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Cliusula Primeira supra,
obrigando as partes por si e seus sucessores.

19. Caso qualquer das disposigdes deste Primeiro Aditamento venha a ser julgada ilegal,
mvalida ou ineficaz, todas as demais disposicBes ndo afetadas por tal julgamento permanecerio
validas e eficazes, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

20. O presente Primeiro Aditamento e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos I e II, do Cbdigo de Processo Civil, e as
obrigagbes nelas encerradas estio sujeitas a execugio especifica, de acordo com os artigos 632
e seguintes, do Codigo de Processo Civil.

21. Qualquer controvérsia, liigio, questio, divida ou divergéncia de qualquer natureza
relacionados direta ou indiretamente a este Primeiro Aditamento, envolvendo qualquer das
Partes, inclusive, sera resolvido no foro da Comarca de Sio Paulo, Estado de S3o Paulo, como
o {inico competente para dirimir quaisquer dévidas ou questdes controversas oriundas deste
nstrumento.
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Sao Paulo, 07 de fevereiro de 2013,

[ORESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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CONSOLIDAGAO DO INSTRUMENTO PARFICULAR DE, ESCRITURA DA 17* EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
EM 3 (TRES) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA COMPANHIA DE SANEAMENTO

BASICO DO ESTADO DE SA0 PAULO - SABESP

2

a PRI

Considerando-se o “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 172
Emissio de Debéntures Simples, Ngo Conversfveis em Aces, da Espécie Quirografaria, em
até 3 (us) Séries, para Distribuigio Pdblica, da Companhia de Saneamento Basico do Estado
de Sdo Paulo - SABESP”, celebrado em 07 de fevereiro de 2013, a versdo consolidada da
Escritura de Emisséo evidenciando todas as alteragdes realizadas & apresentada a seguir.

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 17* EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM 3 (TRES) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA
COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO -
SABESP

CLAUSULAI - AUTORIZACAO

1.1~ A presente Escritura é firmada com base na deliberagio da Reunidio do Conselho de
Administragio da Emissora realizada em 13 de novembro de 2012 (“RCA”) , na qual foram
deliberadas os termos e as condicbes da Emiss3o e das Debeéntures, conforme disposto no
paragrafo primeiro do artigo 59, da Lei das Sociedades por A¢es.

CLAUSULA II - REQUISITOS

A 17% emissdo de debéntures simples, nio conversiveis em agdes, da espécie quirografaria
(“Debéntures”), em até 3 (trds) séries, pela Emissora, bem como a distribui¢io publica das
Debéntures, nos termos da Instrugdo da Comissio de Valores Mobilidrios (“CVM™) n° 400, de
29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Emiss3o” ou “Oferta” e “Instrucio CVM 4¢C”,
respectivamente) serdo realizadas com observincia dos segulrtes requisitos:

2.1.  Registro na Comissdo de Valores Mobilidrios e na Associagdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro ¢ de Capitais

2.1.1. A Emissio sera registrada perante a CVM na forma da Lei 1n°6.385, de 07 de dezembro
de 1976, conforme alterada, da Lei das Sociedades por Agbes e da Instrucio CVM 400,
observado especialmente o procedimento de concessio automitica de registro de oferta
publica de distribuicio de valores mobilirios emitidos por emissoras com grande exposicio ao
mercado, conforme disposto nos artigos 6%A ¢ 6B da Instrugdo CVM 400, bem como das
demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis.

2.1.2. A Oferta serd registrada na ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades dos

Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), no prazo maximo de 15 (quinze) dias, a

contar da data da concessio do respeciivo registro pela CVM, nos termos do artigo 25 do
11
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2.2, Arquivamento e Publicacio da Ata de RCA

2.2.1. Aata da RCA que deliberou sobre a Emissio, foi arquivada perante a Junta Comercial
do Estado de S&o Paulo (“JUCESP”) em 23 de novembro de 2012, sob o n°510.835/12-0,
tendo sido publicada: (i) no Didrio Oficial do Estado de Sio Paulo (“DOESP”); e (i) no jornal
“Valor Econbmico”, em 15 de novembro de 2012 e 16 de novembro de 2012,
respectivamente, nos termos do inciso I do artigo 62 e do artigo 289, ambos da Lei das
Sociedades por Agoes.

222, A Emissora encaminhard ao Agente Fiducidrio copia da ata da RCA devidamente
arquivada na JUCESP, bem como das referidas publicacdes, em até 3 (trds) Dias Ukeis
contados das datas de arquivamento e publicacdes, respectivamente.

2.3.  Arquivamento da Escritura e de Eventuais Aditamentos na JUCESP

2.3.1. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos (“Aditamentos™), os quais deverfio ser
firmados entre a Emissora e o Agente Fiducidrio, serfio devidamente registrados na JUCESP,
conforme disposto no artigo 62 , inciso II, ¢ pardgrafo 3° da Lei das Sociedades por Agles,
devendo ser apresentados para registro em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua
respectiva celebracio.

2.4.  Registros para Colocagido e Negociagdo
241, As Debéntures serdo registradas para:

(0 distribuicio publica no mercado primirio por meio: (a) do SDT - Mbdulo de
Distribuigdo de Titulos (“SDT”), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. -
Mercados Organizados (“CETIP), sendo a distribuigio liquidada financeiramente por
meio da CETIP; e/ou (b) do DDA - Sistema de Distribuigio de Ativos (‘DDA”),
administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores
Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”); ¢

()  negociagio no mercado secunddrio por meio: (a) do SND - Mébdulo Nacional de
Debéntures (“SND”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as
negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente
na CETIP; e/ou (b) do Sistema BOVESPAFIX (“BOVESPAFIX”), administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo as negociagdes. liquidadas e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA.

12
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CLAUSULA III - CARACTERISTICAS DA EMISSAO
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3.1 Objeto Social da Emissora  °

3.1.1. De acordo com o artigo 2° do Estatuto Social da Emissora, a Emissora tem por objeto
social a prestacdo de servigos de saneamento basico com vistas 3 sua universalizagio no Estado
de Sdo Paulo, sem prejufzo da sustentabilidade financeira no longo prazo, compreendendo as
atividades de abastecimento de 4gua, esgotamento sanitério, drenagem e manejo de aguas
pluviais urbanas, limpeza urbana e manejo de residuos solidos, além de outras que lhes sejam
correlatas, inclusive o planejamento, operagio e manutencio de sistemas de produgio,
armazenamento, conservagio e comercializacio de energia, para si ou para terceiros e
comercializagio de servigos, produtos, beneficios e direitos que direta ou indiretamente
decorrem de seus ativos patrimoniais, empreendimentos e atividades, podendo ainda atuar
subsidiariamente em qualquer parte do territério nacional ou no exterior na prestacdo dos
MESMOS SETVIGOS.

3.2,  Nimero da Emissio

3.2.1. A presente Escritura constitui a 17?emissio de debéntures da Emissora.

3.3, ValorTotal da Emissio

3.3.1. O valor total da Emissio é de R$ 1.000.000.000,00 {um bilhdo de reais).

3.4. Numero de Séries

34.1. A Emissdo serd realizada em 3 (trds) séries, sendo que a quantidade de Debéntures a
ser alocada em cada série foi definida conforme o Procedimento de Bookbuilding, observado
que a alocagio das Debéntures entre as séries ocorreu no sistema de vasos comunicantes, ou
seja, a quantidade de Debéntures de uma das séries deveria ser diminuida da quantidade total
de Debéntures da Emissdo, delimitando, portanto, a quantidade de Debéntures a ser alocada
nas outras séries. Conforme o resultado do Procedimento de Bookbuilding, todas as séries
serdo emitidas.

34.2. As Debéntures objeto da Oferta distribuidas no Ambito da primeira série serfio
doravante denominadas “Debéntures da 12Série”, as Debéntures objeto da Oferta distribuidas
no dmbito da segunda série serfo doravante denominadas “Debéntures da 22 Série” e as
Debéntures objeto da Oferta distribuidas no imbito da terceira série serio doravante
denominadas “Debéntures da 32Série”.

34.3. O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por meio de aditamento a
esta escritura, observado o disposto na Clausula 2.3.1 acima, sem a necessidade de qualquer
aprovagdo adicional do Conselho de Administracio da Emissora.

13
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3.5.1. As Debéntures serio objeto de disttibdicio puiblied sob o9 regimes de garantia firme e
melhores esforcos de colocagio, nos termos do “Contrato de Coordenagio, Colocagio e
Distribuigdo Pablica, em Regime de Garantia Firme ¢ Melhores Esforcos de Colocacio, de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, em até 3 (trés)
Séries, da 17 Emissdo da Companhia de Sancamento Bisico do Estado de Sdo Paulo —
SABESP” (“Contrato de Distribuicio™), com a intermediacio do BB - Banco de Investimento
S.A. (“Coordenador Lider”) e do Banco Bradesco BBI S.A. (“Bradesco BBI” e, em conjunto
com o Coordenador Lider, “Coordenadores™), utilizando-se o procedimento previsto no
paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugio CVM 400, conforme plano de distribuigio elaborado
pelos Coordenadores, o qual levard em consideragiio suas relagBes com clientes ¢ outros
aspectos de natureza comercial, bem como as estratégias dos Coordenadores e da Emissora,
observados os termos ¢ condigdes definidos no Contrato de Distribuigio. Ao elaborar o plano
de distribuigdo, os Coordenadores deverdo, adicionalmente, assegurar: (i) que o tratamento
conferido aos investidores seja justo e equitativo; (i) a adequagio do investimento ao perfil de
risco de seus respectivos clientes; e (ii}) que os representantes de venda das instituicBes
participantes do consércio de distribuigio recebam previamente exemplar dos prospectos
preliminar e definitivo, com informages minimas sobre a Emissora e a Oferta, nos termos da
Instrugdo CVM 400 (“Prospecto Preliminar”, “Prospecto Definitivo” e, conjuntamente,
“Prospectos”), para leitura obrigatéria e que suas davidas possam ser esclarecidas por pessoa

designada pelos Coordenadores, nos termos do parigrafo 3° do artigo 33 da Instrucio CVM
400.

)

¥

3.5.2. A colocagio das Debéntures pelos Coordenadores ocorrera sob regime: (i) de garantia
firme de colocagio, até o limite de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais),
exclusivamente em relagio as Debéntures da 12 Série; e (ii) melhores esforcos, até o limite de
R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), em relaciio as Debéntures da 22 Série e is
Debéntures da 32 Série. As Debéntures emitidas em razio do exercicio da Opcio de Lote
Suplementar e as Debéntures distribuidas em razfio do exercicio da Opcio do Lote Adicional,

caso fossem ser emitidas, seriam objeto de distribuicio péblica, sob o regime de melhores
esfor¢os de colocacio.

3.5.3. A distribuicdo piiblica das Debéntures somente ter4 inicio apbs a concess3o do registro
da Emissdo pela CVM, a publicagio do antincio de inicio da oferta (* Antincio de Inicio”) e a
disponibilizagio para os investidores do Prospecto Definitivo.

354. As Debéntures serfo colocadas em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data de
publicacdo do Aniincio de Inicio (“Prazo de Colocacko”). Apbs a colocacio das Debéntures
durante o Prazo de Colocagdo, serd publicado o respectivo anfincio de encerramento da
distribuigdo das Debéntures (“Antincio de Encerramento”)

3.54.1.Nos termos do artigo 55 da Instrugio CVM 400, ndo serd permitida a
colocagio de Debéntures junto a investidores que sejam Pessoas Vinculadas,
independentemente de sua participagio no Procedimento de Bookbuilding caso seja verificado
excesso de demanda superior a 1/3 (um tero) das Debéntures. Nessa hipétese, as intencdes

de investimento apresentadas por investidores que sejam Pessoas Vinculadas serio
automaticamente canceladas. '
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3.5.4.2. A vedagio de colocagio disposta no arfigo 55 da Iistricio CVM 400 nio se
aplica a(s) instituigio(Ses) financeira(s) que venha(m) a ser contratada(s) para atuar como
formador(es) de mercado da Emissio, desde que o direito de subscrever e a quantidade
maxima de valores mobilidrios a ser subscrita, se houver tal limitaco, estejam divulgados no

Prospecto Preliminar, conforme previsto no pardgrafo tnico do artigo 55 da Instrugio CVM
400.

bl

3.55. Serd adotado o Procedimento de Bookbuilding nos termos da Cliusula 3.6 abaixo.
3.6.  Procedimento de Bookbuilding (Coleta de Inteng@es de Investimento)

3.6.1. Os Coordenadores organizaram procedimento de coleta de intengdes de investimento,
nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugio CVM 400, sem
recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, para venficagdo, junto aos
investidores, da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxa de Juros
(“Procedimento_de Bodkluilding”), no qual foi definida a emissio das Debéntures da 12 Série,
das Debéntures da 22Série e das Debéntures da 32Série, bemn como, em comum acordo com a
Emissora: (1) a quantidade de Debéntures a ser alocada a cada série da Emissios (1) a taxa final
da Remuneragio da 12 Série, nos termos da Clausula 4.2.1 abaixo; () ataxa final da
Remuneragio da 22 Série, nos termos da Clausula 4.2.2 abaixo; e (i) ataxa final da
Remuneragio da 3Série, nos termos da Clausula 4.2.3 abaixo.

3.62. Participaram do Procedimento de Bookbuilding os investidores do publico alvo da
Oferta, incluindo (i) acionistas, controladores ou administradores  da Emissora;
(i1) controladores ou administradores de quaisquer dos Coordenadores; (i) outras pessoas
vinculadas & Oferta; ou (iv) cbnjuges, companheiros, ascendentes, descendentes ou colaterais
até o segundo grau de qualquer uma das pessoas referidas nas alineas () a () acima (em
conjunto, “Pessoas Vinculadas™), que nfo podero subscrever Debéntures da 12 Série,
Debéntures da 2% Série e/ou Debéntures da 32 Série, uma vez que foi verificado excesso de

demanda superior a 1/3 (um terco) das Debéntures, observado o disposto na Clausula 3.5.4.1
acima.

3.7. Opgio de Lote Suplementar e de Lote Adicional

3.7.1. A Emissora, a seu exclusivo critério e observado o regime de colocagio mencionado na
Clausula 352 acima, poderia, mas ndo aumentou a quantidade de Debéntures a serem
distribuidas nos termos desta Escritura em até 20% (vinte por cento} com relagio A quantidade
originalmente aqui prevista, ou seja, em até 20.000 (vinte mil) Debéntures adicionais
(“Debéntures Adicionais”), sem a necessidade de novo pedido de registro a CVM, nos termos
do artigo 14 da Instrugio CVM 400 (“Opclo de Lote Adicional”). A critério dos
Coordenadores e da Emissora, conforme verificado pelo Procedimento de Bookbuildimg, as
Debeéntures Adicionais poderiam ter sido Debéntures da 12Série, Debéntures da 22Série o/ou
Debéntures da 32Série.

3.7.2. Sem prejuizo do disposto acima, para atender a um eventual excesso na demanda pelas
Debéntures, a quantidade de Debéntures a serem emitidas nos termos desta Escritura poderia
ter sido, mas no foi aumentada em até 15% (quinze por cento) com relacio & quantidade
oniginalmente aqui prevista, ou seja, em até 15.000 (quinze mil) Debéntures suplementares
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(“Debéntures Suplementares”), respeitadas as mesmas condigdes e Remuneragio das
Debéntures originalmente ofertadas e olisérvado 0§Pr§)ée§ﬁnentdf3de'3pa%bbdkﬁ@ nos termos
do artigo 24 da Instrugio CVM 400':(“©pcio’ de -Rote Suplernestar”). A critério dos
Coordenadores e da Emissora, conforme verificado pelo Procedimento de Bookbuilding, as

Debéntures Suplementares poderiam ter sido Debéntures da 12 Série, Debéntures da 22 Série
e/ou Debéntures da 32Série.

3.8. Banco Mandatirio e Escriturador

3.8.1. O banco mandatirio da Emissio e o escriturador das Debéntures serd o Banco
Bradesco S.A., instituigio financeira com sede na Cidade de Deus - Vila Iara - Prédio Amarelo
— 2° andar, Municipio de Osasco, Estado de Sio Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
60.746.948/0001-12 (“Banco Mandatdrio” ou “Escriturador”, cujas definiches incluem
qualquer outra instituigio que venha a suceder o Banco Mandatério e/ou o Escriturador na
prestagdo dos respectivos servigos relativos as Debéntures).

3.9. Destinacdo dos Recursos

3.9.1. Os recursos provenientes da captacio por meio da Emissio das Debéntures serio
destinados, exclusivamente, da seguinte forma: (i) R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de
reais) para liquidagio de compromissos financeiros vincendos em 2013; e (1) R$500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais) para o resgate antecipado das debéntures objeto da 162 emissio
de debéntures da Emissora ou outra divida da Companhia, a seu critério. Valores

remanescentes obtidos por meio da emissio das Debéntures sero utilizados para reforco de
caixa da Companhia.

CLAUSULA 1V - CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1.  Caracteristicas Bdsicas

4.1.1. Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos legais, a data da emissdio das
Debéntures serd o dia 15 de janeiro de 2013 (“Data de Emiss3o”).

4.1.2. Conversibilidade, Tipo e Forma: As Debéntures serio da forma nominativa,

escritural, simples e ndo converstveis em acOes de emissio da Fmissora, sem emissdo de
cautelas e certificados,

4.13. Espécie: As Debéntures serio da espécie quirografria, niio havendo, portanto,
qualquer privilégio, especial ou geral, para seus titulares, nem especificacdo de bens para a
garantia da execucio.

4.14. Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures da 17 Série terio prazo de vencimento
de 5 (cinco) anos a contar da Data de Emissio, vencendo, portanto, em 15 de janeiro de 2018
(“Data de Vencimento da 12Série”). As Debéntures da 22Série terdo prazo de vencimento de 7
(sete) anos a contar da Data de Emisso, vencendo, portanto, em 15 de janeiro de 2020 (“Data
de Vencimento da 22Série”). As Debéntures da 32 Série terdo prazo de vencimento de 10 (dez)
anos a contar da Data de Emisso, vencendo, portanto, em 15 de janeiro de 2023 (“Dara de

0o
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Vencimento da 32 Série” e, em conjunto, com a Darg, de, Vencimentg da 1*Serie e a Data de
Vencimento da 2° Série, “Data de Venciinémio das ‘Debéniures”) Ressalvadas as hipdteses de
oferta facultativa de resgate antecipad®;’aquisicio facdbativa /ot vencimento antecipado,
conforme previstas nas Clausulas V, VI e VII abaixo, respectivamente, a Emissora obriga-se a,
na Data de Vencimento, realizar o pagamento das Debéntures em Circulacio pelo saldo de seu
Valor Nominal Unitdrio, acrescido da respectiva Remuneragio das Debéntures e eventuais
valores devidos ¢ nio pagos, calculados na forma prevista nesta Escritura.
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4.1.5. Valor Nominal Unitdrio: O valor nominal unitirio das Debéntures serd de
R$10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emisséo (“Valor Nominal Unitario™).

4.1.6. Quantidade de Debéntures Emitidas: Serio emitidas 100.000 (cem mil)
Debéntures, em em 3 (trés) séries, conforme definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, sendo 42.468 (quarenta e duas mil quatrocentas e sessenta e oito} Debéntures da
12 Série, 39.523 (trinta e nove mil quinhentas e vinte e trds) Debéntures da 22 Série e 18.009
(dezoito mil e nove) Debéntures da 32Série. A quantidade de Debéntures inicialmente ofertada
poderia ter sido, mas ndo foi, acrescida em razio da Opgio de Lote Suplementar e/ou em
razdo da Opgio de Lote Adicional, nos termos da Clausula 3.7 acima,

4.2. Remuneragio

4.2.1. Remuneracio das Debéntures da 12Série.

As Debéntures da 12Série nio serio atualizadas monetariamente. A partir da Data de Emissio,
as Debéntures da 1 série farfio jus a uma remuneracio, definida no Procedimento de
Bookbuilding, correspondente a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias
diarias dos DI - Depbsitos Interfinanceiros de um dia, extra-grupo (“Taxa DI”), expressa na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e
divulgada diariamente pela CETIP no informativo di4rio disponivel em sua pagina da Internet
(heep:// www.cetip.combr), acrescida de sobretaxa de 0,75% (setenta e cinco centésimos) ao
ano, base 252 (duzentos ¢ cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracio da 12 Série™). A
Remuneragdo da 12Série serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro vata temporis, por
Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 12 Série
ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 12Série, desde a Data de Emiss3o ou
da dltima data de pagamento de Remuneracio da 12 Série, conforme o caso. Fardo jus a
Remuneragdo da 12 Série aqueles que forem Debenturistas da 12 Série ao final do Dia Util
imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.

O célculo da Remuneragio da 12Série obedecers 3 seguinte férmula:
J = VNe x [(FatorDI x FatorSpread) - 1]

onde:

J = valor da Remuneragio devida no final de cada Perfodo de Rentabilidade da 12 Série,
calculado com 6 (seis) casas decimuais sem arredondamento;
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VNe =Valor Nominal Unitirio no )igﬁg_io do Beriodo de Rentabilidade da 12 Série,
informado/ calculado com 6 (seis) casas decinais, sefn grredondarientos’
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FatorDI = produtério das Taxas DI-Over, da data de inicio do Perfodo de Rentabilidade
da 12 Série, inclusive, até a data de calculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = ﬁ(l +TDI,)

k=l

onde:

n=  numero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de Rentabilidade da 12

LIS {}

Série, sendo "n" um niimero inteiro;

TDI, =Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurado da seguinte forma;

1
TDI, = E!LHJZ” ~1
100
onde:
k= 1,2, .., n;

DI, = Taxa DI-Over, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Uil
(owerrght), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma;

Dp
252
FatorSpread = [[ spread + IJ }

100

onde:

spread = spread ou sobretaxa, informado com 4 (quatro) casas decimais;

DP = E o nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissio ou a data do {ltimo evento e a data
atual, sendo “DP” um ndmero inteiro;

O fator resultante da expressio (1 + TDL) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento.
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fator diario, e assim por diante até o Gltimo consideradd: 2»» 33275,

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
(o1o) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nmero de casas decimais divulgado pela
entidade responsavel pelo seu calculo.

4.2.1.1. Observado o disposto na Cldusula 4.2.1.2 abaixo, no caso de indisponibilidade
temporaria da 'laxa DI quando do pagamento de qualquer obrigacdo pecunidria prevista nesta
Escritura, sera utilizada, em sua substituigio, para apuracio de "TDL", a Gltima Taxa DI
divulgada oficialmente até a data do calculo, nio sendo devidas quaisquer compensagdes
financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora, quanto pelos Debenturistas da
12Série, quando da divulgacio posterior da Taxa DI

4.2.1.2.Em caso de auséncia da apuracio e/ou divulgacio da Taxa DI por mais de 10
(dez) dias consecutivos da data esperada para a sua divulgacio ou em caso de extingdo ou de
impossibilidade de aplicagio da Taxa DI por imposiio legal ou determinacio judicial, a ‘Taxa
DI deverd ser substituida pelo substituto determinado legalmente para tanto, se houver, No
caso de ndo haver substituto legal da Taxa DI, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo de até 2
(dois) Dias Uteis contados da data de término do prazo de qualquer um dos eventos previstos
10 inicio desta Clausula 4.2.1.2, convocar Assembleia Geral de Debenturistas (*AGD”) da 12
Sétie para deliberar, de comum acordo com a Emissora, ¢ observada a Decisio Conjunta
BACEN/CVM n° 13, de 14 de marco de 2003, e/ou regulamentacio aplicivel, o novo
pardmetro de remuneragio das Debéntures (‘Remuneracio Substitutiva da 17 Série”). Até o
momento da definigdo ou aplicagio, conforme o caso, da Remuneracio Substitutiva da 12
Série, quando do pagamento de qualquer obrigacio pecuniria prevista nesta Escritura, sera
utilizada para apuragio de "TDL," a Glima Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas
quaisquer compensagbes entre a Emissora ¢ os Debenturistas da 12 Série, quando da
deliberacdo da Remuneragio Substitutiva da 12 Série. Caso os Debenturistas da 12 Série
reunidos em AGD da 12 Série, representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures
em Circulagéio, nio aprovem a Remuneracio Substitutiva da 12Série proposta pela Emissora, a
Emussora devera resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagio, no prazo de 30 {trinta)
dias contados da data da realizagio da respectiva AGD da 12 Série, pelo saldo do Valor
- Nominal Unitdrio das Debéntures da 12 Série acrescido da Remuneragio da 12 Série, calculado
pro rata tenpors desde a Data de Emissio, inclusive, ou desde o Gltimo pagamento da
Remuneragio da 12Série, até a data do efetivo resgate, exclusive. Nesta alternativa, para cilculo
da Remuneragio da 12 Série aplicavel as Debéntures da 12 Série a serem resgatadas, serfo
utilizadas as formulas definidas nesta Clausula, aplicando-se na apuracio de TDI,, o valor da
tltima Taxa DI divulgada.
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4.2.1.3. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada,antes da realizagio da AGD da 1°Série, a
referida AGD da 12Série nio seri mais gedlizada ¢ a TdxaiDI dix‘h?lgadéil voltari a ser utilizada
para o calculo da Remuneragiio da 12Sévie: : a2, 2,0

3 3
F3T 3a

4.2.1.4.Para fins de calculo da Remuneragio da 12 Série, define-se “Perfodo de
Rentabilidade da 12Série” o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo, inclusive, no
caso do primejro Perfodo de Rentabilidade da 12 Série, ou na data de pagamento da
Remuneracdo da 12 Série imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de
Rentabilidade da 12 Série, e termina na data de pagamento da Remuneragdo da 12 Série
imediatamente subsequente, exclusive.

4.2.2. Remuneracio das Debéntures da 27Séne.

4.2.2.1. A tualzzagio Moretdria. O Valor Nominal Unitirio {ou o Saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme aplicivel) das Debéntures da 22 Série serd atualizado pela variacio
acumulada do Indice de Precos a0 Consumidor Amplo (“IPCA”), apurado e divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE (“IBGE”), desde a Data de Emissio (ou
desde 2 data de amortizacio da 22 Série imediatamente anterior, conforme aplicavel) até a data
de seu efetivo pagamento (“Awalizacio Monetiria da 2° Série”), sendo o produto da
Atualizacio Monetaria automaticamente incorporado a0 Valor Nominal Unitirio (ou ao Saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme aplicivel) das Debéntures da 22 Série.

4.2.2.2. A Arualizagio Monetaria para as Debéntures da 22 Série serd paga, juntamente
com o Valor Nominal Unitdrio, na periodicidade prevista na Clausula 4.3.2 abaixo (ou na data
da liquidagio antecipada resultante (§ do vencimento antecipado das Debéntures da 22 Série,
conforme o caso, em razio da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento; ou (i) do

resgate antecipado das Debéntures da 2* Série em razio da indisponibilidade do IPCA, nos
termos do item (i) da Clausula 4.2.2.4 abaixo).

A Atualizagio Monetdria para as Debéntures da 22 Série serd calculada conforme 2 seguinte
formula:

VNa=VNexC

onde,

VNa = Valor Nominal Unitério das Debéntures da 22 Série, atualizado, calculado com 6 (seis)
casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio (ou Saldo do Valor Nominal Unitirio, conforme aplicavel) das
Debéntures da  2* Série, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

C = fator acumulado das variaces mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado da seguinte forma:
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onde,

. . . ~ . 7
n = nimero total de indices considerados na Atualizacio Monetaria, sendo “n” um niimero
mteiro;

NI, = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior a0 més de atualizagio, caso a
atualizagio seja em data anterior ou na prépria data de aniversario das Debéntures da 22Séne,

i ap0s a data de aniversario respectiva, o “NI,” correspondera ao valor do niimero indice do
! IPCA do més de atualizaciio;

i NI, ;= valor do miimero-indice do IPCA do més anterior a0 més “I¢”;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissio ou a tltima data de aniversirio das
Debéntures da 22Série, conforme o caso, e a data de calculo, limitado ao niimero total de Dias
Uteis de vigencia do niimero-indice do IPCA, sendo “dup” um ntimero inteiro; e

dut = ntimero de Dias Uteis contidos entre a Data de Emissio ou a Gltima data de aniversario
das Debéntures da 22 Série, conforme o caso, e a préxima data de aniversirio das Debéntures
da 22Série, conforme o caso, sendo “dut” um ntimero inteiro.

Observacdes:

L. O ntmero-indice do IPCA deverd ser wtilizado considerando-se idéntico
niimero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

| Il Aaplicagio do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacio em
1 vigor;

i IfI.  Considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 de cada més, e caso
referida data néo seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente. Considera-se como

més de atualizacio, o perfodo mensal compreendido entre duas datas de aniversirios
consecutivas;

IV. O fator resultante da expressio [NI, /NI, J** & considerado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento; e

V. O produtdrio ¢ executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se,
em seguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios s3o calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

4.2.2.3 No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA apés a data de subscricio e
integralizagdo das Debéntures da 2 Série, serd utilizado, em sua substituigio, o nimero-indice
divulgado relativo a0 més imediatamente anterior, calculado provata tempors por Dias Uteis
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decorridos, nfo cabendo, porém, quande da divulgacio, do nimero-indice devido, quaisquer
compensagdes financeiras, tanto por partz da;Eimissors; quanto pelds Débenturistas da 22Série.
Se a ndo divulgagio do IPCA for superioiao prazo de 164dez) Dids Uidis apds a data esperada
para sua apuracio e/ ou divulgagio, ou, ainda, no caso de sua extingio ou impossibilidade legal
de aplicagio as Debéntures da 22 Série, ou por determinacio judicial, o Agente Fiducirio, no
caso de néio haver substituto legal do IPCA, devers, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a
contar do respectivo evento ou do fim do prazo de 10 (dez) Dias Uteis mencionado acima,
convocar a AGD da 22Série (no modo e prazos estipulados na Cliusula 10.1 abaixo e no artigo
124 da Lei das Sociedades por Agdes), para a deliberagio, de comum acordo com a Emissora,
do novo pardmetro a ser utilizado para fins de caleulo da Atualizagio Monetdria que serd
aplicada, observado o disposto na Clausula 4.2.2.4 abaixo.

4.2.2:4. Gaso ndo haja acordo sobre o novo indice para Atualizacio Monetiria entre a
Emissora e os Debenturistas da 22 Série representando no mmimo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures da 22Série em Circulacio, a Emissora optara, a seu exclusivo critério, por uma das
alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao Agente
Fiduciario, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contados a partir da data da realizagio da AGD da
2%Série mencionada na Clausula 4.2.2.3 acima, qual a alternativa escolhida:

(. resgatar a totalidade das Debéntures da 22 Série, sem pagamento de prémio de
resgate ou reembolso, no prazo de 30 (irinta) dias contados da data da
realizagio da AGD da 22Série, pelo seu Valor Nominal Unitério {ou Saldo do
Valor Nominal Atualizado, conforme o caso) atualizado, acrescido da
Remuneragio da 2% Série (conforme abaixo definidos) devidos até a data do
efetivo resgate, caleulados pro 7ta temporss, a partir da Data de Emissio ou da
data do pagamento da Remuneracio da 22 Séric imediatamente anterior,
conforme aplicdvel. Nesta alternativa, com a finalidade de apurar-se a
Atalizagio Monetdria com relagio 3s Debéntures da 2° Sére a serem
resgatadas, serd utilizada para cleulo do fator “C” a {ltima variacio disponivel
do IPCA divulgada oficialmente; ou

(i1) apresentar cronograma de amortizagio da totalidade das Debéntures da 22 Série
em Circulagdo, nao excedendo o prazo de vencimento final e o Prazo Médio de
Amortizagio das Debéntures da 2°Série. Durante o prazo de amortizacio das
Debentures da 2% Série pela Emissora, a periodicidade do pagamento da
Remuneracio da 22 Série continuard sendo aquela estabelecida na Cliusula
4.4.2, observado que, até a amortizagio mntegral das Debéntures da 22Série, serd
utilizado o indice de atualizagio monetaria substitutivo indicado pela totalidade
dos Debenturistas da 2° Série na AGD da 2° Série realizada na forma da
Clausula 4223 acima. Na hipbtese de nio haver consenso entre os
Debenturistas da 22 Série quanto a0 indice de atualizacio monetéria substituta
durante o cronograma de amortizagio indicado nessa alternativa, a Emissora
devera, obrigatoriamente, seguir o disposto na alternativa (1) acima.

4.2.2.5. Para fins desta Escritura, “Prazo Médio de Amortizacio das Debéntures da 2°

Série” equivale 3 soma (i) do prazo de carneia existente entre a Data de Emissio e a primeira
data de amortizacio da 22Série, com (if) a metade do prazo existente entre a primeira data de

0 ?(

amortizagio da 22Série e a Data de Vencimento da 2*Sére.
22
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4.2.2.6.Ndo obstante o disposto gacfi-ppa, casp ¢ TPEA vetha 2 g;er divulgado antes da
realizagdo da AGD da 22 Série, a referida AGD ‘nios berd maisaealizada e o IPCA entio
divulgado, a partir da respectiva data de referéncia, serd empregado para apuragio do fator “C”
no calculo da Anualizacio Monetiria.

4.2.2.7. Juros Remuneratérios. Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da 2*Série,
corrigido pela Atualizagio Monetdria a partir da Data de Emiss3o, incidirio juros
remuneratorios correspondentes a 4,50% (quatro inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao
ano, definido de acordo com Procedimento de Bookbuilding, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da 22Série,
calculados por Dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, a partir da Data de Emissdo, calculados em regime de capitalizagio composta
prorata temporis por Dias Uteis, observada a férmula abaixo (“Remuneracio da 22Série™):

J = {VNa x [FatorJuros-1]}

onde,

J = valor da Remuneragdo da 22 Série devida no final de cada Perfodo de Rentabilidade da 22
Série, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamentos

VNa = Valor Nominal Unitrio ou Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, das
Debéntures da 22 Série, devidamente atualizado pela Atualizagio Monetaria, calculado com 6
(seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatoJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte férmula:

DP
FatorJuros = (taxa+ 1)2?"2
100

onde,

taxa = taxa de juros utilizada para cilculo da Remuneracio da 2% Série, a ser definida no
Procedimento de Bookbuilcing, informada com 4 (quatro) casas decimais;

DP = nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissio ou a data de pagamento de

Remuneragio da 22 Série imediatamente anterior, conforme o caso, e a data atual, sendo “DP”
um niimero inteiro.

4.228. Para fins de cilculo da Remuneragio das Debéntures da 22 Série, define-
se “Perfodo de Rentabilidade da 22Série” como o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emissdo, inclusive, no caso do primeiro Perfodo de Rentabilidade da 22 Série, ou na data de
pagamento da Remuneracio da 2 Série imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais
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4.2.3.1. A tualizagio Monetdvia. O Valor Nominal Unitrio (ou o Saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme aplicivel) das Debéntures da 32 Série serd atualizado pela variacio
acumulada do TPCA, desde a Data de Emissdo (ou desde a data de amortizacio da 37 Série
imediatamente anterior, conforme aplicivel) até a data de seu efetivo pagamento (“Awalizacio
Monetaria da 32 Série”), sendo o produto da Awalizacio Monetiria da 3 Série
automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitério (ou a0 Saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme aplicavel) das Debéntures da 32Série.

4.2.3.2. A Atvalizagio Monetaria para as Debéntures da 32 Série serd paga, juntamente
com o Valor Nominal Unitrio, na periodicidade prevista na Cliusula 4.3.3 abaixo (ou na data
da liquidagdo antecipada resultante (i) do vencimento antecipado das Debéntures da 32 Série,
conforme o caso, em razio da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento; ou (i) do
resgate antecipado das Debéntures da 3 Série em razio da indisponibilidade do IPCA, nos
termos do item (i) da Clausula 4.2.2.4 acima, conforme aplicivel).

4.2.3.3. Juros Reruneraidrics. Sobre o Valor Nominal Unitirio das Debéntures da 328érie,
corrigido pela Atualizagio Monetiria da 32 Série a partir da Data de Emissdo, incidirio juros
remuneratorios correspondentes a 4,75% (quatro inteiros e setenta e cinco centésimos por
cento) a0 ano, definido de acordo com Procedimento de Bookbuilding, incidentes sobre o Valor
Nominal Unitério atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitdrio atualizado das Debéntures
da 3 Série, calculados por Dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, a partir da Data de Emissdo, calculados em regime de
capitalizagio composta pro mata temporis por Dias Uteis (“Remuneracio _da 32 Série” e, em
conjunto com a Remuneragio da 1% Séric e a Remuneragio da 22 Série, “Remuneracio das
Debéntyres™):

4.2.3.4. O cilculo da Atualizagio Monetaria da 32Série e o calculo da Remuneragio da

32S¢rie (1) obedecerio as férmulas utilizadas para fins de calculo da Atualizacio Monetiria da

_ 2% Série e da Remuneracio da 2* Série, respectivamente, constante das Cliusulas 4.2.22 e

i 4.2.2.7 acima, respectivamente, bem como (ii) observardo as disposicdes constantes das

f Cliusulas 4.2.2.3 a 4.2.2.6 e 4228 acima, de forma que o disposto em tais cliusulas serd
aplicavel, 7aatis mutandss, 3 Avalizagio Monetaria da 3Série a Remuneragio da 32Série.

4.24. Defme-se “Saldo do Valor Nominal Unitiric® como o Valor Nominal Unitirio
remanescente apds amortizagdes.

4.2.5. Para efetto do disposto nesta Escritura, considera-se “Debéntures em Circulacio”
todas as Debéntures subscritas e ainda n3o resgatadas, excluidas (1) aquelas mantidas em
tesouraria pela Emissora; e (i) exclusivamente para os fins de convocagdo e realizacio de
qualquer AGD, as de titularidade de empresas controladas ou coligadas pela Emissora (diretas
ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle), sociedades sob controle comum ou
administradores da Emissora, incluindo, mas nio se limitando a, pessoas direta ou
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4.2.6. Para fins da presente Escritura, a expressio “Dia(s) Util(eis)” significa qualquer dia,
excegao feita aos sibados, domingos e feriados nacionas.

1

4.3, Amortizagio

4.3.1. Armorizagio das Debéntures da 1 Série. Ressalvadas as hipbteses de aquisigio facultativa,
oferta facultativa de resgate antecipado e/ou vencimento antecipado, a amortizacio das
Debéntures da 12 série serd realizada em 3 (irs) parcelas anuais e consecutivas a partir do 3°
ano contado da Data de Emissdo, sendo: (1) a primeira parcela correspondente a 33,0000%
(trinta ¢ wés por cento) do Valor Nominal Unitério em 15 de janetro de 2016; (ii) a segunda
parcela correspondente a 33,0000% (trinta e tés por cento) do Valor Nominal Unitério em 15
de janeiro de 2017; ¢ (ii1) a terceira parcela correspondente a Saldo do Valor Nominal Unitario
na Data de Vencimento, em 15 de janeiro de 2018.

4.3.2. Anortizagio das Debéntures da 2 Sére. Ressalvadas as hipéteses de aquisicio facultativa,
oferta facultativa de resgate antecipado e/ou vencimento antecipado, 2 Amortizagio das
Debéntures da 22 série serd realizada em 2 (duas) parcelas anuais e consecutivas a partir do 6°
ano contado da Data de Emissio, sendo: () a primeira parcela correspondente a 50,0000%
(cinquenta por cento) do Valor Nominal Unitirio em 15 de janeiro de 2019, e (i) a segunda
parcela correspondente ao Saldo do Valor Nominal Unitirio atualizado na Data de
Vencimento, em 15 de janeiro de 2020.

435, Amortizagio das Debéntures dn 3% Série. Ressalvadas as hipbteses de aquisicio facultativa,
oferta facultativa de resgate antecipado e/ou vencimento antecipado, a Amortizagio das
Debéntures da 32 série serd realizada em 3 (trs) parcelas anuais e consecutivas a partir do 8°
ano contado da Data de Emissdo, sendo: (i) a primeira parcela correspondente a 33,0000%
(trinta e trés por cento) do Valor Nominal Unitario em 15 de janeiro de 2021; (ii) a segunda
parcela correspondente a 33,0000% (trinta e trés por cento) do Valor Nominal Unitério em 15
de janeiro de 2022; e (iii) 2 terceira parcela correspondente a Saldo do Valor Nominal Unitirio
atualizado na Data de Vencimento, em 15 de janeiro de 2023.

4.4.  Pagamento da Remuneragio

441 A Remuneracio da 12 Série serd paga semestralmente, a partir da Data de Emissio, no
dia 15 dos meses de janeiro e julho de cada ano, sendo o primeiro pagamento em 15 de julho
de 2013 e o tltimo pagamento na Data de Vencimento da 12Sére.

44.2. A Remuneracio da 22 Série ser4 paga anualmente, a partir da Data de Emissio, no dia
15 de janeiro de cada ano, sendo o primeiro pagamento em 15 de janeiro de 2014 e o Gltimo
pagamento na Data de Vencimento da 22Série.

44.3. A Remuneracio da 32Série serd paga anualmente, a partir da Data de Emissio, no dia

15 de janeiro de cada ano, sendo o primeiro pagamento em 15 de janeiro de 2014 e o Gltimo
pagamento na Data de Vencimento da 32Série.
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4.5.  Local de Pagamento  aas

45.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debintubes serio’sfamados el Emissora no
respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela
CETIP ¢/ou pela BM&FBOVESPA, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, conforme o caso; e/ou (i) os procedimentos adotados

pelo Escriturador, para as Debéntures que nfo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP
e/ou na BM&FBOVESPA.

w

4.6. Prorrogacio dos Prazos

4.6.1. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes a0 pagamento de qualquer
obrigacdo relativa as Debéntures, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o vencimento
comcidir com dia em que nfo houver expediente comercial ou bancirio no local de pagamento
das Debéntures, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, sem qualquer acréscimo aos
valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio
da CETIP ou da BM&FBOVESPA, hipbtese em que somente havers prorrogacdo quando a
data de pagamento coincidir com feriado nacional, sibado ou domingo.

4.7.  Encargos Moratorios

4.7.1. Sem prejuizo da Remuneragio, ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
quantia devida aos titulares das Debéntures, os débitos em atraso ficario sujeitos a multa
moratotia de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e juros de mora calculados desde a data
de madimplemento, até a data do efetivo pagamento, 3 taxa de 1% {um por cento) ao més,
sobre o montante assim devido, independentemente de aviso, notificacio ou interpelacio
judicial ou extrajudicial, além das despesas incorridas pelos titulares das Debéntures para
cobranga de seus créditos (“Encargos Moratdrios™).

4.8. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

48.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 47. acima, o nfio comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacles pecunidrias da
Emissora, nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo
lhe dard direito ao recebimento da Remuneracio e/ou Encargos Moratbrios no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a
data do respectivo vencimento.

4.9.  Forma de Subscri¢io e Integralizacio

49.1. A integralizagio serd realizada a vista, na data de subscrigio das Debéntures, em moeda
corrente nacional, por meio do SDT e/ou do DDA, administrados e operacionalizados pela

CETIP e pela BM&FBOVESPA, conforme o caso, a partir da data de infcio da distribuicio
das Debéntures.
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4.10. Pre¢o de Subscri¢cio 2 s
39 R 3 3 ?

4.10.1. As Debéntures serfio subscritas e integralizadas; no m)?emc;adcsapriméﬁafpﬂo seu Valor
Nominal Unitario, acrescido da respectiva Remuneragio, calculada pro rata tenporss desde a
Data de Emissio at¢ a data da efetiva subscrigio e integralizacio, utilizando-se duas casas
decimais, sem arredondamento, de acordo com o disposto na Clusula 4.2 desta Escritura.

o
R Ev]
o
v
-

4.11.  Repactuagio

4.11.1. Nao havera repactuacio das Debéntures.

4,12, Publicidade

4.12.1. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissio que, de qualquer
forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverio ser obrigatoriamente
publicados no DOESP e no jornal “Valor Econdmico”, ou aquele que vier a ser contratado em
seu lugar pela Emissora, mediante notificagio prévia ao Agente Fiducidrio, bem como na
pagina  da  FEmissora na rede intermacional de computadores - pzemet
(http:// www.sabesp.com.br), devendo os antncios de inicio e encerramento de distribuigio de
Debéntures e o aviso a0 mercado da Oferta ser publicados no DOESP e no jomal “Valor
Econémico”. Caso seja publicado na forma de resumo, o inteiro teor do antncio de inicio de

distribuiio das Debéntures constard da pigina da Emissora na imermet, no endere¢o acima
referido.

4.13.  Comprovagio de Titularidade das Debéntures

4.13.1. A Emissora ndo emitird certificados das Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador.
Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures, o
extrato expedido pela CETIP em nome do Debenturista quando estes thulos estiverem
custodiados eletronicamente no SND. Para as Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA,
serd emitido, pela BM&FBOVESPA, extrato de custédia em nome do Debenturista.

4.14. Liquidez e Estabilizacio

4.14.1. Nio serd constituido fundo de manutencio de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez ou estabilizagio de preco para as Debéntures.

4.15. Imunidade de Debenturistas

4.15.1. Gaso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributaria,
este devera encaminhar a0 Banco Mandatario e 3 Emissora, 1o prazo minimo de 10 (dez) Dias
Uteis antes das datas previstas de pagamento das Debéntures, documentagio comprobatbria
dessa imunidade ou isengio tributdria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos os
valores devidos nos termos da legislacio tributdria em vigor. Caso a documentacio
comprobatdria da imunidade de que trata esta Cliusula ndo seja suficiente para comprova-la, o
pagamento serd realizado com o desconto da aliquota dos tributos incidentes.
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4.17. Classifica¢do de Risco

4.17.1. Foi contratada a agéncia de classificagio de risco Standard & Poor’s para atribuir rating
as Debéntures a serem emitidas no Ambito da Oferta,

CLAUSULA'V - OFERTA FACULTATIVA DE RE SGATE ANTECIPADO

5.1 A Companhia poderd, 2 qualquer tempo, a seu exclusivo critério, realizar oferta
facultativa de resgate antecipado de parte ou da totalidade das Debéntures de qualquer série,
mediante deliberagdo em Reunido do Conselho de Administragio (“Oferta Facultativa de

Resgate Antecipado”).

5.1.1. A Oferta Facultativa de Resgate Antecipado deverd ser enderecada a todos os titulares
das Debéntures dafs) série(s) objeto da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, sem
distingdo, sendo assegurada a todos os titulares da respectiva série, em igualdade de condiges,
a aceitagdo do respectivo resgate,

512. A Oferta Faculativa de Resgate Antecipado somente poders ocorrer mediante
publicagio de comunicagio dirigida aos Debenturistas a ser amplamente divulgada nos termos
da Clausula 4.12, observado o disposto na Clausula 5.2 desta Escritura (“Comunicagio de
Resgate™) com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias da data do efetivo resgate antecipado a
ser implementado pela Emissora (“Data_de Resgate Antecipado”). A Data de Resgate
Antecipado deverd, obrigatoriamente, ser um Dia Util. Todas as Debéntures que vierem a ser
resgatadas serdo liquidadas e canceladas na mesma data.

5.1.3. Os Debenturistas que, a seu exclusivo critério, optarem pela adesio 3 Oferta Facultativa
de Resgate Antecipado deverfio se manifestar perante o Agente Fiduciario, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da publicagiio da Comunicagio de Resgate sobre a sua intengio de
participar na Oferta Facultativa de Resgate Antecipado na forma prevista na referida
Comunicacdo de Resgate.

5.1.4. O resgate antecipado objeto da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado (“Resgate
Antecipado”) serd realizado conforme procedimento adotado pela CETIP para as Debéntures
custodiadas eletronicamente no SND ¢/ou pela BM&FBOVESPA, para as Debéntures
custodiadas na BMBFBOVESPA. Para as Debéntures que nio estiverem custodiadas
eletronicamente na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA a operacionalizagdo do resgate seguird
os procedimentos a serem indicados pelo Escriturador.

5.2.  Na Comunicagdo de Resgate deverd constar: (i) a Data de Resgate Antecipado; (i) se o
Resgate Antecipado serd total ou parcial; (iif) a respectiva série das Debéntures que serdo
resgatadas; (iv) a mencdo de que o valor correspondente a0 pagamento do Valor Nominal
Unitario das Debéntures ou Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, devidamente
atualizado, se for o caso, serd acrescido (2) da Remuneragio das Debéntures calculada pro rata
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termporis desde a Data de Emissio ou a Gltima data de pagamento da Remuneragio até a Data
de Resgate Antecipado (“Valor de Resgate”), ¢’ {bj, e prémid’ dé resgdte, se’ houver; (v)
quaisquer outras informagdes necessrias & operacionalizacidsde Resgate .Aniecipado; e (vi)
demais informagdes que forem necessarias para a tomada de decisdo pelos Debenturistas.

5.2.1. A Emissora podera condicionar o Resgate Antecipado a aceitagio deste por parcela
minima de Debéntures em Circulagio, a ser definida pela Emissora quando da realizacio da
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado. O percentual referente a tal parcela minima devera
estar estipulado na Comunicagio de Resgate.

5.3, No caso de Resgate Antecipado parcial, aplicar-se-2 o disposto no pardgrafo primeiro
do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes, sendo que o Agente Fiduciirio deverd convocar
AGI para fins de deliberar os critérios do sorteio, observado, para tanto, o disposto nas
Clausula 5.3.1 abaixo, além da Clausula X desta Escritura. Ademais, o Resgate Antecipado
parcial deverd ser realizado () para as Debéntures custodiadas no SND, conforme
procedimentos adotados pela CETIP, através de “operacio de compra e venda definitiva no
mescado secundario”, sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitagio dos
Debenturistas, qualificagio, sorteio, apuragio, definicio do rateio e de validacio das
quantidades de Debéntures a serem resgatadas por cada Debenturista, serio realizadas fora do
ambito da CETIP. Fica definido que, caso 2 CETIP venha a implantar outra funcionalidade
para operacionalizar o Resgate Antecipado parcial, ndo haverd a necessidade de ajuste a esta
Escritura ou qualquer outra formalidade; (i) conforme os procedimentos adotados pela
BM&EFBOVESPA; ou, ainda, (iif) por meio do Banco Mandatirio, no caso de o Debenturista
nio ter suas respectivas Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP ou na

BM&FBOVESPA.

2.3.1. Caso, por qualquer razio () nio haja a realizagio da AGD, conforme previsto na
Clausula 5.3 acima, em até 2 (dois) Dias Uteis antes da Data de Resgate Antecipado, ou (i)
ainda que havendo a AGD, nio haja acordo sobre os critérios para realizagio do sorteio no
caso de Resgate Antecipado parcial entre os Debenturistas reunidos em AGD, conforme
previsto na Clausula 5.3 acima, o sorteio relativo ao Resgate Antecipado parcial ocorrerd com

relagdo a totalidade dos Debenturistas detentores de Debéntures em Circulagdo da respectiva
e
série.

54. A CETIP ¢ a BM&FBOVESPA deverio ser comunicadas pela Enussora sobre o

respectivo Resgate Antecipado com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva
Darta de Resgate Antecipado,

5.5.  As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Cliusula V, serfio
obrigatoriamente canceladas.

CLAUSULA VI - AQUISICAO FACULTATIVA

6.1. A Emissora poders, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em Circulagio, observado
o disposto no pardgrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por A¢des. As Debéntures
adquiridas pela Emissora poderio ser: (i) canceladas, devendo o cancelamento ser objeto de
ato deliberativo da Emissora; (if) permanecer na tesouraria da Emissora; (111) ou ser novamente

; 0 LP<
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CLAUSULA VII - VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1 Sujeito ao disposto nas Cldusulas 7.2 ¢ 7.3 e subclusulas abaixo, o Agente Fiduciario,
mediante prévio aviso a2 Emissora, deverd declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigagdes relativas as Debéntures e exigir de imediato o pagamento da totalidade do saldo
devedor das Debéntures em aberto, apurado conforme previsto nesta Escritura e na forma da
lei, e calculado pro rata temporis desde a Data de Emissio ou da tltima data de pagamento da
Remuneragio, até a data do seu efetivo pagamento, nas seguintes hipbteses (cada uma dessas

hipteses, um “Evento de Inadimplemento”):

! a) (1) decretagio de faltncia da Emissora; (i) pedido de autofaléncia pela Emissora; (iii)
| pedido de faléncia da Emissora formulado por terceiros e ndo elidido no prazo legal;
(iv) pedido de recuperacio judicial ou de recuperagdo extrajudicial da Emissora, ou
eventos andlogos, tals como, intervencio e/ou liquidagiio  extrajudicial,
independentemente do deferimento do respectivo pedido; ou (v) liquidagfo, dissolucio
ou extingdo da Emissora;

b) madimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagio pecunidria decorrente desta
Escritura, incluindo, mas nio se limitando a, o pagamento da Remuneracio nas
respectivas Datas de Pagamento da Remuneracio, bem como de quaisquer outras
obrigagdes pecunidrias previstas nesta Escritura;

c) provarem-se falsas ou revelaremrse incorretas ou enganosas, em qualquer aspecto
relevante, quaisquer das declaragBes prestadas pela Emissora nesta Escritura;

d) transformagio da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 2202222 da
Lei das Sociedades por A¢ées;
e) caso o Estado de Sdo Paulo deixe de deter, direta ou indiretamente, pelo menos 50%
(cinquenta por cento) mais uma agdo com direito 2 voto representativas do capital
; social da Emissora;
i f) extingio de licenca, perda de concessio ou perda de capacidade da Emissora para a

execugio e operagdo dos servigos publicos de sancamento bésico em 4reas do territdrio
do Estado de Sio Paulo que, consideradas isoladamente ou em conjunto durante a
D . ~ P

vigencia desta Escritura, resultem em uma reducio da receita liquida de vendas e/ou
servigos da Emissora superior a 25% (vinte e cinco por cento). O limite acima
estabelecido serd apurado trimestralmente, levando-se em conta as receitas operacionais
liquidas da Emissora durante os 12 (doze) meses anteriores ao encerramento de cada
trimestre e utilizando-se as informagdes financeiras divulgadas pela Emissora;

g protesto legitimo de titulos ou pedidos reiterados de faléncia contra a Emissora, cujo
valor individual ou global reclamado ultrapasse R$90.000.000,00 (noventa milhdes de
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<

T9616v3




h)

79616v3

LR IS L R PRSI

3 T
1o N Bl L
R ot [t [T
3 H N N H H
1 hes R \ Pooaeay 5

reais), salvo se o protesto ou o pedido de faléncia tiver sido.efetuado por erro ou m4 £é
de terceiros, desde que validamente comprovatl.pela Jmissofa, ou sé forcancelado ou
sustado, em qualquer hipdtese, no prazo midzimo de 72:{sctenia e duds) horas contadas
a partir da data em que tomar conhecimento a esse respeitos

H

-1
1
)
a2 i

alienagbes de ativos operacionais que, individual ou conjuntamente, durante a vigéncia
desta Escritura, resultem em uma redugio da receita liquida de vendas e/ou servicos da
Emissora superior a 25% (vinte e cinco por cento), O limite acima estabelecido sera
apurado trimestralmente, levando-se em conta as receitas operacionais liquidas da
Emissora durante os 12 {(doze) meses anteriores ao encerramento de cada trimestre e
utilizando-se as informagdes financeiras divulgadas pela Emissora;

fusdo, cisdio, incorporagdo, ou qualquer forma de reorganizacio societaria da Emissora
(“Reorganizacio”) que ndo tenha sido previamente aprovada pelos titulares de 2/3
(dois tercos) das Debéntures em Circulagio em AGD especialmente convocada para
esse fim, observados os procedimentos de convocagio previstos nesta Escritura, exceto
na hipotese da Emissora demonstrar ao Agente Fiducidrio, anteriormente 3 efetivagio
da Reorganizagio que, uma vez concluida a Reorganizagio, serfo atendidos
cumulativamente os seguintes requisitos: (i) o patrimdnio liquido da Emissora e/ou de
sua sucessora, ndo sera inferior ao patriménio liquido da Emissora antes da
Reorganizagdo, admitida uma variagio de até 10% (dez por cento); (i) a Emissora ndo
violara os Indices Financeiros estabelecidos na alinea “0” a seguir; ¢ (i) a recerta
liquida de vendas e/ou servigos da Emissora nfo sofrerd uma redugio superior a 25%
(vinte ¢ cinco por cento) em relagio 3 receita liquida de vendas e/ou servicos da
Emissora e/ou de sua sucessora, conforme apurado com base em demonstracio
financeira da Emissora pré-forma que reflita os efeitos da Reorganizacio, preparada
exclusivamente para esse fim, com base nos 12 (doze) meses anteriores ao
encerramento do ultimo trimestre (relativamente ao qual tenham sido elaboradas
informagdes financeiras obrigatérias), ficando ajustado que os requisitos indicados nos
itens (i} a (iil) desta alinea sio exclusivamente destinados 3 avaliacio, pelo Agente
Fiducidrio, da Reorganizagdo, e ndo vinculam a livre deliberagio das AGDs aqui
previstas;

pagamento de dividendos, exceto os obrigatérios por lei, e/ou juros sobre capital
proprio caso a Emissora esteja inadimplente com qualquer obrigacio pecuniiria
prevista nesta Escritura;

inadimplemento, pela Emissora, de toda e qualquer obrigacio nfo pecunidria prevista
nesta Escritura, ndo sanado no prazo de cura especifico atribuldo em quaisquer dos
documentos da Emissio ou, em nio havendo prazo de cura especifico, ndo sanado no
prazo de 30 (trinta) dias corridos, contados (i) do recebimento de aviso escrito enviado
pelo Agente Fiducidrio; ou (i) da data em que tomar ciéncia da ocorréncia de um
Evento de Inadimplemento;

caso a Emissora deixe de ter suas demonstragdes financeiras auditadas por auditor

independente registrado na CVM;
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n) ndo manutencdo, pela Emissora, dos seguintes indices financeiros apurados
trimestralmente, sempre quando da divulgacdo das demonstragbes financeiras
urimestrais ou demonstragdes financeiras anuais da Emissora (* Indices Financeiros™). A
falta de cumprimento pela Emissora somente ficard caracterizada quando verificada nas
suas demonstragdes financeiras trimestrais obrigatorias por, no minimo, 2 (dois)
trmestres consecutivos ou, ainda, por 2 (dois) trimestres nfio consecutivos dentro de

um periodo de 12 (doze) meses (ndo se aplicando a esta hipdtese o periodo de cura de
30 (trinta) dias acima mencionado):

(@ o indice obtido pela divisio da Divida Total pelo EBITDA Ajustado ser menor -
ou igual a 3,65;

() o indice obtido pela divisio do EBITDA Ajustado pelas Despesas Financeiras
ser igual ou superior a 1,5;

onde:

(1) “Divida Total”: em qualquer data de apuragdo, significa o total de
empréstimos e financiamentos de curto ¢ longo prazo da Emissora,
deduzidos os juros acumulados e encargos financeiros;

(2) “EBITDA Ajustado”: em relagio aos 12 (doze) meses anteriores 4 data de
apuragio do indice, o somatério do: (I) Resultado Antes dos Tributos
sobre o Lucro; (IT) das Despesas de Depreciagio € Amortizagio ocorridas
no periodo; (III) das Despesas Financeiras deduzidas das Receitas
Financeiras; e (IV) de Outras Despesas e Receitas Operacionais; e

(3) “Despesas Financeiras™: em relagﬁo aos 12 (doze) meses anteriores a data
de apuracio do indice, 0 somatdrio dos pagamentos de j juros e despesas
financeiras incorridas sobre o endividamento financeiro, nio devendo ser

consideradas para esse fim as despesas da variacdo cambial (diferenca de
moedas); e

o) vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, em montante individual ou
agregado igual ou superior a R$90. 000.000,00 (noventa milhGes de reais), em razdo de
inadimplemento contratual, cuja oco;:rencm possa, de qualquer forma, vir a prejudicar o
cumprimento das obriga¢des pecunianias da Emissora decorrentes da Emissio,

7 1 1. Para fins de verificacio do cumprimento das obrigacBes constantes das alineas “g” e

7 da Cliusula 7.1 acima, os valores de referéncia em reais (R$) 14 constantes deverdo ser
corrlgldos pela variagio do TPCA, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagdo, pelo indice
oficial que vier a substitui-lo, a partir da Data de Emissdo, observado que tal disposigéo nio se

aplica a valores relacionados 35 Debéntures propriamente ditas, tais como o Valor Nominal
Unitario ou a Remunera(;ao
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7.2, A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas.alineas (a), {b)..(d) e (m) da
Clausula 7.1 acima acarretard o vencimento ariekipadd dutoindtico Sdas>,Debéntures,
independentemente de qualquer consulta aos Debentutistas, desdéque respeitados os prazos
estabelecidos em cada uma das alineas da Clausula 7.1, ficando o vencimento condicionado 3
entrega de notificagio nesse sentido, pelo Agente Fiducidrio & Emissora.

7.3. Na ocorréncia dos demais eventos previstos na Clausula 7.1 acima (que ndo sejam os
eventos previstos na Clausula 7.2 acima), deverd ser convocada, em até 48 (quarenta e oito)
horas contados da data em que o Agente Fiducidrio tomar conhecimento do evento, AGD
para deliberar sobre a declaragio do vencimento antecipado das Debéntures, observado o
procedimento de convocagio previsto na Cliusula X abaixo. A AGD poderd também ser
convocada pela Emissora, ou na forma da Clausula 10.1 abaixo.

7.3.1. Na AGD de que trata esta Clausula 6.3, os Debenturistas que representem no minimo
2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulacio, conforme definido na Cliusula 4.2.6 acima,
poderio optar por deliberar pela ndo decretagio do vencimento antecipado das Debéntures,
hipétese na qual o Agente Fiduciério nio declarard o vencimento antecipado.

7.3.2. Na hipotese: (i) de nio instalagio da AGD mencionada na Cliusula 7.3 por fala de
quorumy ou (i) de ndo ser aprovado o exercicio da faculdade prevista na Clausula 7.3.1 acima
pelo quorum minimo de deliberagio, o Agente Fiducidrio deverd declarar o vencimento
antecipado das Debéntures nos termos indicados na Clausula 7.1 acima mediante comunicacio
a Emissora nesse sentido.

7.4.  Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a
resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagdo, com o seu consequente cancelamento,
obrigando-se a pagar o Valor Nominal Unitrio das Debéntures em Circulagio, acrescido da
Remuneragdo e, no caso da Clausula 7.1 acima, alineas “a” ¢ “b”, dos Encargos Moratérios,
calculados a partir da data em que tais pagamentos deveriam ter sido efetuados), calculada pro
rata temporis desde a Data de Emissfio até a data de seu efetivo pagamento, e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, no prazo de
até 2 (dois) Dias Uteis contados da comunicacio feiia pelo Agente Fiducidrio 3 Emissora
acerca da declaragdo do vencimento antecipado, nos termos desta Clausula VII, sob pena de,
em ndo o fazendo, ficarem obrigadas, ainda, a0 pagamento dos Encargos Moratérios.

7.5. No caso de pagamento decorrente do vencimento antecipado, a CETIP e a
BM&FBOVESPA. deverdo ser notificadas pela Emissora, em conjunto com o Agente
Fiduciario, com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis de sua realizacio.

CLAUSULA VIII - OBRIGA(;@ES ADICIONAIS DA EMISSORA
8.1.  Sem prejuizo das demais obrigagSes previstas nesta Escritura e no Contrato de
Distribuiio, enquanto o saldo devedor das Debéntures nfio for integralmente pago, a

Emussora assume as obrigag8es a seguir mencionadas em rol nio exaustivo:

@ fornecer ao Agente Fiducidrio:
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(a) ap6s o término do exerc1<310 social, dertro do prazodegalmente essabele(:ldo, ou

3 (tres) Dias Uteis apbs a data de s eacetsva d1%].$agaﬁ> o qug oco’nrer pnmelro,

() copia de suas demonstracBes fianteiras completas relativas a0 exercicio

social entdo encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes,

(i) declaragio do Diretor de Relagdes com Investidores da Emissora
atestando o cumprimento de todas as obrigagdes previstas nesta Escritura;

(b}  apds o término de cada trimesire do exercicio socml dentro do prazo
legalmente estabelecido, ou 3 (trés) D1as Uteis apds a data de sua efetiva
divulgagdo, o que ocorrer primeiro, (1) copia de suas informagBes financeiras
relativas ao respectlvo trimestre (ITR); e (i) memoria de calculo e demais
informagdes necessarias para o acompanhamento dos Indices Financeiros,
conforme previsto na Clausula 7.1, “n”, supra;

(d  dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informagio relacionada com a presente
Emissdo que The venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario; e

(e) notificar o Agente Fiduciario, imediatamente apds tomar conhecimento, sobre a
ocorréncia de quaisquer descumprimentos de obrigagdes que impliquem
vencimento antecipado das obrigagdes desta Escritura, conforme previsto na
Clausula 7.1 acima;

proceder a adequada publicidade de suas informagdes econdmico-financeiras, nos
termos da Lei das Sociedades por Agdes;

noanter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com
os principios contibeis geralmente aceitos no Brasil;

convocar, nos termos da Clausula 10.1 desta Escritura, Assembleias Gerais de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se
relacione com a presente Emissio, caso o Agente Fiduciirio ndo o faca;

observar as disposicdes da Instrugio CVM n® 358, de 3 de janeiro de 2002, e alteracdes
posteriores (“Instrucio CVM 358”), no tocante a dever de sigilo e vedacdes a
negociagio;

divulgar em sua pigina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugio CVM 358;

cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informagSes que The forem solicitadas por aquela
autarquia;

submeter, na forma da lei, suas demonstragoes financeiras a exame de empresa de
auditoria independente registrada junto & CVM
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manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta junto a CVM, nos termos
da InstrugBo CVM n° 480, de 7 de dezemiz;’;rc'ﬁo(g;i@ 2009, donforme aberads (“Instrucio
CVM 480”); aaa o 0han 200 oo

manter em adequado funcionamento servico de atendimento aos Debenturistas, para

assegurar-lhes tratamento eficiente, ou contratar instituicSes autorizadas a prestar este
SEervico;

notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer akeracio substancial nas
condigdes (financeiras ou nio) ou nos negdcios da Emissora que possa impossibilitar
ou dificultar, de forma relevante, o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagSes
decorrentes desta Escritura e das Debéntures;

comunicar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer ocorréncia que importe
sl e : : .
em modificacio da utilizagio dos recursos prevista na Clausula 3.9 acima;

manter seguros conforme as praticas usualmente adotadas no setor de saneamento
basico;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social e/ou esta Escritura

obter, se for o caso, e manter validas e regulares as licengas ou aprovagdes relevantes
necessarias a0 regular funcionamento da Emissora e 2 regular pritica de suas
atividades, bem como cumprir todas as exigéncias técnicas nelas estabelecidas, exceto
no que se referir a licencas ou aprovages cuja perda, revogagio, cancelamento ou nfio
obtengdo nio possa resultar em impacto adverso relevante para as atividades da
Emissora ou para a sua capacidade em honrar as obrigaces relativas ds Debéntures;

obter, se for o caso, e manter validas e regulares as licengas ambientais relevantes
pertinentes as suas atividades, bem como cumprir todas as exigéneias técnicas nelas
estabelecidas, exceto no que se referir a licengas cuja perda, revogacio ou cancelamento
ndo possa resultar em impacto adverso relevante para as atividades da Emissora ou
para a sua capacidade em honrar as obrigagdes relativas as Debéntures;

exceto com relagio aqueles pagamentos que estejam sendo questionados pela Emissora
na esfera judicial ou administrativa, manter em dia o pagamento de todos os tributos
devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal;

enquanto as Debéntures estiverem em circulagio, nio efetuar qualquer akeragio
substancial na natureza de seus negdcios, conforme conduzidos nesta data;

contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de servicos inerentes
as obrigaBes previstas nesta Escritura, inclyindo o Agente Fiducidrio, o Banco
Mandatario, o Escriturador e os sistemas de negociagio das Debéntures no mercado
secundario (CETIP e BM&FBOVESPA);

aplicar os recursos obtidos por meio da Emissio das Debéntures estritamente

conforme descrito na Clausula 3.9 acima;
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© cumprir, em todos Os aspectos materiais, todaﬁuas 1615 aegra’s regulﬁmenlos e ordens

aphcave1s, em qualquer jurisdicdo, instinidia Gu esferd na’yual realiz negbcios ou
possua ativos;

manter as Debéntures registradas para negociagio junto ao SND e ao BOVESPAFIX
durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e efetuar pontualmente o pagamento
dos servigos relacionados ao registro das Debéntures no SND e no BOVESPAFIX; e

contratar e manter contratadas, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures,
agéncias de calssificagio de risco (ting que divulguem, até a Data de Vencimento,

relatdrios, com periodicidade pelo menos anual, com a simula da classificacio de risco
das Debéntures.

CLAUSULA IX - AGENTE FIDUCIARIO

Nomeacdo

A Emissora constitui e nomeia Agente Fiducidrio da Emissio objeto desta Escritura,

SLW Corretora de Valores ¢ Cambio Ltda., qualificada no preAmbulo desta Escritura, a qual,
neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeacio para, nos termos da lei e da
presente Escritura, representar a comunhio dos Debenturistas.

9.2. Declaragio

9.2.1.

O Agente Fiduciario dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura, declara, sob as

penas da lei:

@)

(b)

79616v3

ndo ter qualquer impedimento legal, conforme pardgrafo 3° do artigo 66 da Lei das
Sociedades por Agdes, e o artigo 10 da Instrugio CVM n° 28, de 23 de novembro de

1983, e alteragbes posteriores (“Instrucio CVM 28”), para exercer a fungio que lhe é
conferida;

aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuicdes
previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura;

aceitar mtegralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e condigdes;
ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

nao se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo
10 da Instrucio CVM 28;

estar ciente da regulamentagio aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da

CVM;
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(h) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigagdes

aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios
para tanto;

@) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos termos
da regulamentagio aplicavel vigente;

() que esta Escritura constitui uma obrigaco legal, valida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

(l)  que a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas
ndo mfringem qualquer obrigacio anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario; e

(] que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura, baseado nas
informagdes prestadas pela Emissora. O Agente Fiduciario nio conduziu nenhum
procedimento de avaliagio independente, acerca da veracidade das informagBes ora

prestadas, com o que os Debenturistas da presente Emiss3o declaram-se cientes e de
acordo.

9.3.  Substituicio

9.3.1. Nas hipoteses de auséneia, impedimentos temporarios, renunc1a mtervengao
liquidagio judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacincia, sera realizada,
dentro do prazo maximo de 30 {trinta) dias, contados do evento que a deterrmnar, AGD paraa
escolha do novo Agente Fiduciario, a qual poderd ser convocada pelo proprio Agente
Fiducirio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por
cento) no minimo, das Debéntures em Circulagio ou pela CVM. Na hipétese da convocagﬁo
ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera 3 Emissora
efetua-la, observado o prazo de 15 (quinze) dias para a primeira convocacio ¢ 8 (01t0) dias para
a Segunda convocagao, sendo certo que a CVM podera nomear substituto prov1sor10 enquanto
ndo se consumar o processo de escotha do novo Agente Fiducidrio. A remuneragio do novo

agente fiducidrio sera a mesma que a do Agente Fiduciario, observado o disposto na Clausula
9.3.6 abaixo.

9.32. Na hlpotese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por

circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, pedindo sua substituicio.

9.3.3. E facultado aos Debentunstas ap0s o encerramento da Oferta, proceder 3 substituigio

do Agente Fiducidrio e A indicagio de seu substituto, em AGD especialmente convocada para
esse fim.

934. A substltuu;ao, em carater permanente, do Agente Fiduciario (1) fica sujeita a
comunicagdo prévia 3 CVM e 2 sua mamfestagao acerca do atendimento aos requisitos

»
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9.3.5. O Agente Fiducirio iniciari o exercicio de suas fungdes na data da presente Escritura
. . . P L
ou de eventual aditamento relativo 3 substituicio, devendo permanecer no exercicio de suas
~ . . ~ . (. 71 -
fungBes até a integral quitagio das Debéntures ou até sua efetiva substituicio. Neste Gltimo

caso, o término do exercicio das fungdes do Agente Fiduciario sera formalizado por meio de
Aditamento.

93.6. Caso ocorra a efetiva substituigdo do Agente Fiduciario, esse substituto receberi a
mesma remuneragdo recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condiges,
sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata termporis, a partir
da data de inicio do exercicio de sua fungio com agente fiducidrio. Esta remuneracio poderd
ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiducirio substituto, desde que
previamente aprovada pela AGD (abaixo definido).

9.3.7.  Aplicamr-se as hipdteses de substituigio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a
respeito, baixados por ato(s) da CVM,

9.4. Deveres

9.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta Escritura,
constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiducirio:

(@  responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislacio
vigente;

(b)  proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administraciio de seus prdprios negdcios;

(0) renunciar 8 fungio, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidio;

(d)  conservar em boa guarda toda a escrituracio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funces;

(¢)  wverificar no momento de aceitar a funcio, a veracidade das informacdes contidas nesta

Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento, de acordo com a Clausula 9.2.1, “I”;

6] promover, nos competentes Orgios, caso a Emissora nio o faga, o registro desta
Escritura e respectivos Aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura
neles existentes; neste caso, o oficial do registro notificard a admmistraciio da Emissora
para que esta lhe fomega as indicagdes ¢ documentos necessarios;
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()  acompanhar a observincia da periodicidade tia prestacio, das informagesobrigatérias,

(h)  emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes das propostas de
‘modificagbes nas condigdes das Debéntures;

(1) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Pdblica, cartdrios de
protesto, Juntas de Conciliagio e Julgamento, Procuradoria da Fazenda Piblica, onde
se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora;

) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinéria na Emissora;

(k) convocar, quando necessirio, AGDs, mediante antincio publicado, pelo menos 3 (trés)
vezes, nos orgdos de imprensa referidos na Cliusula 4.12.1, respeitadas outras regras
relacionadas a publicagdo constantes da Lei das Sociedades por Agdes e desta Escritura;

@ comparecer as AGDs a fim de prestar as informages que lhe forem solicitadas;

(m)  elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 19, alinea (b), da Lei das Sociedades por Acdes, o qual deverd conter, ao
menos, as seguintes informacdes:

m.1) eventual omissio ou incorrecio de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatonia prestagio de informagdes pela Emissora;

m.2) alteracdes estatutdrias ocorridas no periodo;

m.3) comentirios sobre as demonstragdes contibeis da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

m.4) posigdo da distribuigio ou colocagio das Debéntures no mercado;

m.5) resgate ¢ pagamento da Remuneragio das Debéntures realizados no periodo, bem
como aquisigbes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

m.6) acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio da Emissio, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

m.7) relagdo dos bens e valores entregues i sua administracio;

m.8) cumprimento de outras obrigagBes assumidas pela Emissora nesta Escritura,
inclusive quanto a ocorréncia dos eventos previstos nos itens da Clausula 7.1 acima;

m.9) declaragio sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungio de Agente
Fiduciirio;
39
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m.10) existéncia de outras emissdes de dgbéatures, publicas ou pivadas, feitas pela
Emissora ou por sociedade coligada, contfolads, contréladdrd ou intégritite do mesmo
grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciirio no periodo, bem
como os seguintes dados sobre tais emissdes: denominagio da companhia ofertante;
valor da emissio; quantidade de debéntures emitidas; espécie; prazo de vencimento das
debéntures; tipo e valor dos bens dados em garantia ¢ denominagio dos garantidores; e
eventos de resgate, amortizagdo, conversdo, repactuacio e inadimplemento no periodo.

disponibilizar o relatdrio de que trata a alinea (m) acima aos Debenturistas no prazo
maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora,
a0 menos nos seguintes locais:

n.1) na sede da Emissora;

n.2) 1o seu escritorio oy, quando instituicio financeira, no local por ela indicado;
1.3) na CVM;

n.4) na CETIP;

1n.5) na BM&FBOVESPA; e

n.5) na sede do Coordenador Lider.

publicar, nos 6rgios da imprensa referidos na Clusula 4.12.1, &s expensas da Emissora,
anfincio comunicando aos Debenturistas que o relatério a que se refere a alinea (m)
acima se encontra a sua disposi¢3o nos locais indicados na alinea (n) acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestSes junto a Emissora, a0 Escriturador, 3 CETIP e 3 BM&FBOVESPA, sendo que,
para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora expressamente autoriza,
desde ja, o Escriturador, a CETIP e a BM&FBOVESPA a atenderem quaisquer
solicitacOes feitas pelo Agente Fiduciario, de acordo com os termos desta Escritura, da
lei ou regulamentagio aplicivel, inclusive referente 3 divulgacio, a qualquer momento,
da posigio de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

coordenar o resgate das Debéntures nos casos previstos nesta Escritura;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de ndo fazer;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, acerca do madimplemento da
Emissora de quaisquer obrigagSes assumidas na presente Escritura, no prazo méximo
de até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que o Agente Fiducidrio tomou conhecimento

de tal inadimplemento;
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(W)  manter atualizado o calculo da Remuneragio das Debéntures e divulga-lo aos
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Debenturistas, através de seu site www.slw.com.br, 3 CETIP ou 2 BM&FBOVESPA
sempre que solicitado; e

(v)  verificar trimestralmente a manutencio dos Indices Financeiros, com base nas
informagdes fornecidas pela Emissora conforme Clausula 8.1 (i), acima e informar
imediatamente aos Debenturistas sobre eventual descumprimento dos referidos
e
ndices.

9.5. Atribuicdes Especificas
9.5.1. O Agente Fiduciario utilizard quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais,
contra a Emissora, para a protecdo e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas ¢

da realizacio de seus créditos, devendo em caso de inadimplemento da Emissora, observados
os termos desta Escritura:

a) declarar, observadas as condicBes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar seu principal e acessérios;

b) requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma natureza quando
aplicavel;

c) tomar qualquer providéncia necessiria para a realizagio dos créditos dos Debenturistas;
e

d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial ou

extrajudicial ou liquidagio extrajudicial da Emissora.

9.5.2. Observado o disposto nas Clausulas 7.1 e 7.3 e suas subcliusulas acima, o Agente
Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela niio adogio das medidas contempladas
nas alineas (a) a (¢) da Clausula 9.5.1, se, convocada a AGD, esta ratificar a decisio do Agente
Fiducidrio por deliberagio da unanimidade das Debéntures em Circulacio, bastando, porém, a
deliberagdo da maioria dos titulares das Debéntures em Circulagio, quando tal hipbtese disser
respeito ao disposto na alinea (d) da Clausula 9.5.1.

9.6. Remuneracdo do Agente Fiducidrio

9.6.1.  Sera devida ao Agente Fiducidrio ou 3 instituicio que vier a substitu-lo nesta qualidade
a titulo de honordrios pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que The competem, nos
termos da lei, desta Escritura ¢ do contrato CSS n°42.445/12, a remuneracio total
correspondente a R$ 100.000,00 (cem mil reais), pagos em parcelas trimestrais equivalentes a
R$2.500,00 (dois mil e quinhetos reais). Os pagamentos devidos serdo feitos no prazo de até
30 (trinta) dias apds o encerramento de cada trimestre de prestacio dos servicos, contados a
partir da data de assinatura da presente Escritura,
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indiretos, bem como os encargos, beneficios, despesasiindirefase demais déspesas, a qualquer
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titulo.

9.6.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas  deverfo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas, ¢ posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde
que devidamente comprovadas, Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem
também os gastos razodveis com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas
judiciarias de agles propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agSes intentadas
contra ele no exercicio de sua fungdo, ou ainda que The causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhio dos Debenturistas. As eventuais despesas, depésitos ¢
custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serfo igualmente suportadas
pelos Debenturistas, bem como a remuneracio e as despesas reembolsiveis do Agente
Fiducidrio, na hipbtese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relacio ao
pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias, podendo o Agente Fiducibrio
solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia,

9.64. A remuneragio prevista na Clausula 9.6.1 acima serd devida mesmo apés o vencimento

das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranca de inadimpléncias
referentes as Debéntures ndo sanadas pela Emissora.

9.6.5. Nio estdo incluidas na remuneragio do Agente Fiducidrio despesas com especialistas,

€aso sejam necessarias, tais como auditoria e/ ou fiscalizagio, entre outros, ou assessoria legal 3
Emissora.

9.7.  Despesas

9.7.1. A Emissora ressarcira o Agente Fiducidrio, de todas as despesas razo4veis e usuais que
tentha incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus
créditos, desde que previamente autorizadas pela Emissora.

9.7.2. O ressarcimento a que s refere esta Clausula serd efetuado, em 15 (quinze) Dias Uteis
contados da entrega & Emissora dos documentos comprobatérios das despesas efetivamente
incornidas e necessarias a protecio dos direitos dos titulares das Debéntures.

9.7.3. As despesas a que se refere esta Clusula compreenderio, inclusive, aquelas incorridas
com;

(@) publicagio de relatérios, avisos, convocagdes ¢ notificagdes, conforme previsto nesta
Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicveis;

(b}  extragio de certidBes;

(©)  locomogdes entre Estados da Federagio e respectivas hospedagens, quando necessarias
a0 desempenho das funcdes; '
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pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas; e

(6)  despesas com cartordrios e com correios necessarias ao desempenho da funcio de
Agente Fiduciario,

9.74. O crédito do Agente Fiduciario por despesas que tenha feito para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que njo tenham sido saldados na forma da
Clausula 9.7.2 acima, serd acrescido & divida da Emissora e gozard das mesmas garantias das
Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.

CLAUSULA X - ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
A AGD aplicar-se-4 ao disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes.

10.1.  Convocacio

10.1.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas podem ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, pela CVM, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento),
no mimnimo, das Debéntures em Circulaco e, para as Assembleias Gerais de Debenturistas da
12Série, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures
da 1 série em Circulagio, para as Assembleias Gerais de Debenturistas da 22 Série, por
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures da 22 série
em Circulagdo, e, para as Assembleias Gerais de Debenturistas da 32 Série, por Debenturistas
que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures da 32série em Circulagio.

10.1.11. O Agente Fiduciario, a Emissora, a CVM ou os Debenturistas que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da 12 da 2% ou da 32 Série em
Circulagio poderio convocar separadamente uma AGD da 13 da 22 ou da 32 Série para
deliberar sobre matérias de interesse especifico dos Debenturistas da respectiva série.

10.1.2. A convocagio dar-se-a mediante anfincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos
orgdos de imprensa nos quais a Emissora efetua suas publicages, respeitadas outras regras
relacionadas a publicagdo de antincio de convocagfio de assembleias gerais constantes da Lei
das Sociedades por AgBes, da regulamentagio aplicivel e desta Escritura.

10.1.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverio ser realizadas em prazo minimo de 15
(quinze) dias, contados da data da primeira publicacio da convocacio. A AGD, em segunda
convocagdo, somente podera ser realizada em, no minimo, 8 {oito) dias apds a data marcada
para a instalacdo da AGD em primeira convocacio.

10.2, Quorum de Instalacio

10.2.1. A AGD instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a presenca de Debenturistas que
representem a metade, no minimo, das Debéntures da respectiva série em Circulago, e, em
segunda convocagio, com qualquer quorum.
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10.3.1. A presidéncia da AGD caber4 ao Debenturista eleito pelos titulares das Debértures da
respectiva série ou aquele que for designado pela CVM.

10.4. Quorum de Deliberagio

104.1. Nas deliberagbes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulagdo cabera um voto, admitida a constituigio de mandatirio, Debenturista ou n3o.
Exceto pelo disposto na Clausula 10.4.2 abaixo, todas as deliberacBes a tomadas em AGD
 deverdio ser aprovadas por Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures da respectiva série em Circulacio.

10.4.2. Néo estdo incluldos no quorum a que se refere a Clausula 10.4.1 acima:
(1) 0s quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura; e

() as scguintes alteragdes da Emissio, as quais deverio ser aprovadas por
Debenturistas representando, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagio da respectiva série: (1) da Remuneragio das
Debéntures da respectiva série; (b) de quaisquer datas de pagamento, aos
titulares das Debéntures da respectiva série, de quaisquer valores previstos nesta
Escritura; (¢} da espécie das Debéntures; e/ou (d) das disposicdes relativas 4
Oferta de Resgate Antecipado.

10.4.3. As alteragdes dos quoruns estabelecidos nesta Escritura e/ou das disposices
estabelecidas nesta Cldusula 10.4 deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocagio da AGD
ou em qualquer outra subsequente, por Debenturistas que representem, no minimo, 90%
(noventa por cento) das Debéntures em Circulagio da respectiva série.

10.5.  Outras disposi¢des aplicdveis s Assembleias Gerais de Debenturistas

10.5.1. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Companhia em qualquer AGD.

10.5.2. O Agente Fiducidrio deveri comparecer a5 AGDs e prestar aos Debenturistas as
informacBes que The forem solicitadas.

10.5.3. Aplicar-se-a as AGDs, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por Agdes
sobre a assembleia geral de acionistas.

CLAUSULA XI - DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

1L1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta
Escritura, que:
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¢ sociedade de economia mista devidameyite; organizada, constituidy e-existente sob a
forma de sociedade an6nima de capital abejirté%}e acorgdo jccim’ as leis }jbr,as%l;iras;
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esta devidamente autorizada e obteve todas as aprovagdes e, conforme aplicivel,
licengas necessarias (inclusive perante os Srgios estaduais e federais competentes) 3
celebragio desta Escritura e 3 emissdo das Debéntures, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessirios para tanto;

tem plena capacidade para cumprir com todas as suas obrigacdes previstas nesta
Escritura;

as pessoas que as representam na assinatura da Escritura e do Contrato de Distribuicio
(“Documentos da Oferta”) tém poderes bastantes para tanto;

os Documentos da Oferta constituem obrigagSes legais, validas, eficazes e vinculantes,
exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

a celebragio dos Documentos da Oferta e o cumprimento de suas respectivas
obrigagbes néo infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pela Emissora;

a celebragdo dos Documentos da Oferta, a Emissio e a Oferta (i) nfio infringem (1) seu
estatuto sociak (2) disposigio legal, contrato ou instrumento dos quais a Emissora seja
parte; (3) qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral em
face da Emissora; e (ii) nfo resultario em (1) vencimento antecipado de obrigagio
estabelecida em quaisquer desses contratos ou instrumentos, (2) na rescisio de
quaisquer desses contratos ou instrumentos, ou (3) na criagio de qualquer 6nus sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora;

a Emissora tem todas as autorizagbes e licengas (inclusive ambientais) relevantes
exigidas pelas autoridades federais, estaduais ¢ municipais para o exercicio de suas
atividades, sendo todas elas validas observado que, algumas das licengas e autorizagdes
ambientais ainda estdo em processo de obtengio pela Emissora, que 4 tomou todas as
providéncias necessirias a sua consecugdo, e, ainda, exceto () no que se referir a
licengas cuja nfio manutengio ndo possa resultar em impacto adverso relevante para as
atividades da Emissora ou para a sua capacidade em honrar as obrigacdes relativas 3s
Debéntures; ou (if) conforme descrito em seu formulario de referéncia, elaborado nos
termos da Instrugio CVM 480 (“Formuldrio de Referéncia”);

a Emissora estd cumprindo, em todos os aspectos materiais, as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagdes dos orglos governamentais, autarquias ou

tribunais, aplicaveis 3 condugio de seus negdcios, exceto conforme descrito em seu
Formulario de Referéncia;

nio tem qualquer ligagio com o Agente Fiducidrio ou conhecimento de fato que
impeca o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas funcdes, nos termos da Lei
das Sociedades por AcBes, desta Escritura e demais normas apliciveis, inclusive
regulamentares;
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exceto com relagdo as contingéncias informadas no Fermulario de Referfncia, ndo ha
agdes judiciais, processos, arbitragem, de fqualjuer natureza; incluu,%ldlo sem limitac?o,
civeis, trabalhistas, fiscais, ou previdencidfias contra a Eniisora, que,de:acordo com o
melhor conhecimento da  Emissora razoavelmente poderia, individual ou
conjuntamente, ocasionar um efeito adverso relevante na Emissora;

a Emissora ndo omitiu dos Coordenadores nenhum fato, de qualquer natureza, que seja
de seu conhecimento e que possa razoavelmente resultar em efeito adverso relevante;

todas as declaragBes e garantias relacionadas & Emissora, que constam dos

Documentos da Oferta, s3o, na data de assinatura desta Escritura, verdadeiras, corretas
e consistentes;

as demonstracdes financeiras da Emissora apresentam de maneira adequada a situacio
financeira da Emissora nas datas a que se referem, tendo sido devidamente elaboradas
em conformidade com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

ndo omitiu qualquer fato, de qualquer nawureza, que seja de seu conhecimento e que
possa resultar, conforme entendimento razodvel da Emissora, em alteracio substancial
na situagdo econdmico-financeira ou juridica da Emissora em prejuizo dos
Debenturistas;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacio e apuragio da
'Taxa D, divulgada pela CETIP;

o prospecto de distribuicio das Debéntures (“Prospecto™ e o Formulirio de
Referéncia, conterio, a partir da data de entrega dos mesmos 3 CVM, todas as
informagdes relevantes atualizadas, completas, suficientes e veridicas em relacio 3
Emissora no contexto da presente Emissdo e necessarias para que os investidores e
seus consultores tenham condigSes de fazer uma andlise correta dos ativos, passivos,
das responsabilidades da Emissora, de sua condi¢io financeira, lucros, perdas,
perspectivas e direitos em relagdo ds Debéntures, ndo contendo declaracbes falsas ou
omisses de fatos relevantes, nas circunstancias em que essas declarac@es foram dadas,
sendo que as informagdes, fatos ¢ declaragdes contidas no Prospecto e no Formulario
de Referfncia em relacio & Emissora sio verdadeiras, consistentes, corretas e
completas;

as opinides, analises e previsSes (se houver) expressas no Prospecto e no Formulirio
de Referéncia, em relagio & Emissora, foram dadas de boa-fé, sendo expressas apbs
serem consideradas todas as circunstincias relevantes e com base em suposicOes
razoaveis; e

ndo ha fatos relativos 3 Emissora ou relativos 3s Debéntures nio divulgados no
Prospecto e no Formulario de Referéncia cuja omissdo, no contexto desta Emissio,
faga com que alguma declaragio relevante do Prospecto ou do Formulirio de
Referéncia seja enganosa, incorreta, imprecisa, insuficiente ou inveridica.
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12.1.  Comunicacdes AT R SRS EER SRR

As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura deverdo
ser encamunhadas para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

Companhia de Saneamento Bisico do Estado de Sio Paulo - SABESP
Rua Costa Carvalho, n® 300

CEP 05429-900 - Sdo Paulo - SP

At.: Sr. Mario Azevedo de Arruda Sampaio

Tel: (11) 3388-8664

Fax: (11) 3388-8669

E-mail: maasampaio@ sabesp.com.br

Para o Agente Fiduciario:

SLW Corretora de Valores e Cimbio Ltda.

Rua Dr. Renato Paes de Barros, n°717, 6° andar

CEP 04530-C01 ~ SZo Paulo - SP

At: Nelson Santucci Torres / Julio Batione Dacar

Tel: (11) 3048-9943

Fax: (11) 3048-9872

E-mail: nelson.torres@slw.com.br / julio.dacar@slw.com.br

Para 0 Banco Mandatdrio e Escriturador:

Banco Bradesco S.A.

Departamento de A¢des e Custddia

Cidade de Deus - Vila Iara - Prédio Amarelo - 2° andar
Osasco, SP - CEP 06029-900

At.: Sr. Rogério Penteado Felgueiras - Gerente Departamental
Tek: (11) 3684-4522

Fax: (11) 3684-5645

E-mail: bradescocustodia@bradesco.com.br

Para a CETIP

CETIP S.A. - Mercados Organizados
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar
CEP 01452-C01 - S30 Paulo - SP

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Tel: (1) 3111-1596

Fax: (11) 3111-1564

E-mail: valores.mobiliarios@ cetip.com.br

Para a BM&FBOVESPA
BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mcrcadonas e Fututos
Rua XV de Novembro, n° 275

- CEP 01013-001 - S3o Paulo/SP
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12.1.1. As comunicagles serdo consideradas entrégues quarido®feeebidas sdl protocolo ou

com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, por fax ou por

correio eletrnico nos enderegos acima. As comunicaces feitas por fac-simile ou correio

eletrbnico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja

confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela méquina utilizada pelo remetente). Os

originais dos documentos enviados por fac-simile ou correio eletrbnico deverdo ser

encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Ueis apbs o envio da
mensagem,

12.1.2. A mudanga dos enderegos acima deverd ser comunicada, por escrito, de imediato, por
cada uma das Partes, conforme aplicivel.

12.2. Reniincia

12.2.1. Nio se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura.
Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba a0 Agente Fiducirio e/ou aos Debenturistas em razio de
qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard o exercicio de tais direitos, faculdades ou
remédios, ou serd interpretado como constituindo uma rentincia aos mesmos ou concordincia
com tal inadimplemento, nem constituird novagio ou modificagio de quaisquer outras

obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro
madimplemento ou atraso.

12.3. Despesas

12.3.1. Todas e quaisquer despesas incorridas com a Emisso e a Oferta ou com a execugiio de
valores devidos nos termos desta Escritura, incluindo publicacles, inscrigdes, registros,
averbagdes, contratagdo do Agente Fiducidrio e dos prestadores de servicos e quaisquer outros
custos relacionados as Debéntures, serio de responsabilidade exclusiva da Emissora e serfo
reembolsadas nos termos da Clausula 9.7 desta Escritura.

12.4.  Titulo Executivo Extrajudicial e Execucio Especifica

12.4.1. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos
do artigo 585, incisos I e II, do Chdigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas nos termos
desta Escritura comportam execugio especifica, submetendo-se s disposi¢des dos artigos 461,
632 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura.

12.5. Disposi¢cdes Gerais

12.5.1. Esta Escritura ¢ celebrada em cardter irrevogavel e irretrativel, obrigando as Partes e
seus sucessores a qualquer titulo.
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12.5.2. A mvalidagio ou nulidade, no todo ou,em parte, de ,quaisquer das cldusulas desta
. ~ . ~ 4 . 7
Escntura ndo afetard as demais, que permanecorfo sempre .validas le ehicazes aé o
cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigd¢8es aqui previstas. Ocdrterzdo a declaragio
de mnvalidagio ou nulidade de qualquer clausula desta Escritura, as Partes desde ja se
comprometem a negociar, N0 mMenor prazo possivel, em substituigio 3 cliusula declarada
. I . - . o~ 1 .
invalida ou nula, a inclusio, nesta Fscritura, de termos e condigdes validos que reflitam os
termos e condigdes da clausula invalidada ou nula, observados a intengdo e o objetivo das
Partes quando da negociagio da cliusula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

12.6. Lei Aplicavel

12.6.1. Esta Escritura é regida pelas Leis da Reptiblica Federativa do Brasil

12.7. Foro

12.7.1. Fica eleito o foro Comarca da Capital do Estado de S3o Paulo, com rentingia expressa
a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser.”
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