INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2° (SEGUNDA) EMISSAO D
DEBENTURES CONVERSIVEIS EM ACOES DE COMPANHIA LORENZ

Pelo presente instrumento, e na melhor forma de direito:

1. "COMPANHIA LORENZ", sociedade com sede na cidade de Blumenau, Estado de
Santa Catarina, na Alameda Rio Branco n® 238 - Loja 2, devidamente inscrita no
CGC/MF sob o n® 082.639.543/0001-18, neste ato representada na forma do disposto
em seu Estatuto Social por seus representantes legais infra-assinados, doravanie
denominada "EMISSORA" quando referida isoladamente, e

na qualidade de Agente Fiduciario, representanda a comunhdo dos debenturistas adquirentes
dos titulos objeto da presente emissao:

2. "PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A.", sociedade com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de S3ic Paulo, na Ay, Paulista n® 2439 - 11° andar, devidamente inscrita
no CGC/MF sob o n° 00.806.535/0001-54, neste ato representada na forma do disposlo
em seu Estatuto Social por seus representantes legais infra-assinados, doravante
denominado "AGENTE FIDUCIARIO" quando referido isoladamente;

A EMISSORA emite 45.000 (guarenta e cinco mil) debéntures, mediante as seguintes
clausulas e condigbes:

CLAUSULA PRIMEIRA
DA AUTORIZAGAO

A presente escritura é celebrada com base na Assembléia Geral Extraordinaria dos acionistas
da EMISSORA, realizada em 10 de agosto de 1998, e Reunido de Conselho de
Administracio, realizada em 12 de agosto de 1988.

CLAUSULA SEGUNDA
DOS REQUISITOS

A emissdo das debéntures realizar-se-a com a observancia dos seguintes req uisitos:

2.1. Registro da Emissdo perante a CVM - Comissao de Valores Mobiliarios: A presente
emiss3o sera registrada na CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios, doravante
denominada simplesmente "CVM", na forma das leis n® 6.385, de 07.12.76 e 6.404, de
15.12.76. e demais disposicdes legais e regulamentares.

2.2. Registro da Escritura de Emissdo: A presenie escrilura de emissdo sera devidamente
registrada no Cartorio de Registro de Imoveis da cidade de Blumenau.

CLAUSULA TERCEIRA .
DAS CARACTERISTICAS DOS TITULOS E DA EMISSAO

3.1. Valor Total da Emissdo: A emissac monta a R$ 45.000.000,00 (quarenta e cinco
milhSes de reais), na data de emisséo.

32 Quantidade de Debéntures e Divisdo em Séries: A quantidade fotal de de entures a
serem emitidas & de 45.000 (quarenta e cinco mil) debéntures conversiveis acbes,
em 2 (duas) séries, sendo a 1* (primeira) série composta de 16.041 (dezesseis mil e
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Valor Nominal Unitario das Debéntures: As debéntures possuem valor nomina
unitario de R$ 1.000,00 (hum mil reais) na data de emissao.

Data de Emissdo: Para todos os efeitos legais, a dala de emissao das debéntures de
ambas as séries sera o dia 01 de agosto de 1998.

Prazo e Data de Vencimento: As debéntures de ambas as séries terdo prazo de 6
(seis) anos, contados da data de emissao, vencendo-se portanto em 01 de agosto de
2004,

Prego de Subscricdo e Integralizagdo: As debéntures de ambas as series serao
subscritas pelo seu valor nominal na data de emissao, acrescido da variagao da Taxa
ANBID mais spread de 1,5% (hum inteiro e cinco décimos por cento) ao ano, ambos
calculados pro rata tempore, desde a data de emissdo até a efetiva integralizagdo. As
debéntures de ambas as séries serdo integralizadas a vista, no ato da subscrigao, em
moeda corrente nacional, compensagao de créditos detidos contra a EMISSORA e/ou
através da dacd3o em pagamento de debéntures da 1° (primeira) emissdo da
EMISSORA, emitidas pela companhia por deliberagao da AGE de 02.06.1995, de
acordo com o montante do crédito efou volume de debéntures da 17 (primeira)
emissdo detidas pelo subscritor e levadas & permuta, considerande-se os valores
atualizados dos créditos efou os Valores Nominais Unitarios de ambas as emissdes,
corrigidos desde as datas das respectivas emissbes até a data da permuta, acrescidos
dos encargos contratuais. O saldo em moeda corrente decorrente da liquidagao
mediante procedimento de dacdc em pagamento sera devolvido ac subscritor ou
utilizado como crédito junto & EMISSORA para a subscrigdo de 1 (uma) debénture
adicional desta 2 (segunda) emissao, a critério do subscritor, sendo certo que, neste
ultimo caso, o subscritor devera complementar o valor da deb&nture adicional desta 2°
(sequnda) emiss&o em moeda corrente nacional.

Espécie: As debéntures sao da espécie com garantia flutuante.

Forma e Negociagdo: As debéntures de ambas as series serdo nominativas
escriturais, sem emissao de cautelas, para serem negociadas junto ao SND (Servigo
Nacional de Debéntures), administrado pela ANDIMA (Associagdo Nacional das
Instituicies de Mercado Aberto) e operacionalizado pela CETIP (Central de Custodia e
Liquidagao Financeira de Titulos).

Tipo: As debéntures sAo emitidas sem agio ou desagio sobre o valor nominal.

Modo de Colocagdo: As debéntures de ambas as séries serdo objeto de colocagao
publica, com a intermediagdo de instituicao(Ges) integrante(s) do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, utilizando-se o procedimento diferenciado, de
acordo com o disposto no art. 33 da Instrugdo CVM n° 13/80, contemplando
atendimento pricritario aos acionistas.

Juros Remuneratérios: As debéntures de ambas as séries fardo jus a juros

remuneratdrios, desde a data de sua emissdo até seu vencimento, apurados com base

na variagdo da Taxa ANBID, desde a data de emissdo até a data de seu efetivo

pagamento, acrescidos, cumulativamente, de um spread de 1,5% (hum inteiro e cinco

décimos por cento) ac ano. A apuragdo do montante das obrigagbes que-se devam
A}

liquidar em datas intermediarias, ou seja, néo coincidentes com a data de dpyragao da

Taxa ANBID utilizada para calculo do periodo de capitalizagao, s fetuada
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mediante aplicacdo pro rafa tempore por dias Uteis. O primeiro pagamento de jur
ocorrera em 01.08.1999, sendo os mesmos pagos semestralmente a partir de enta *?*
4

3.11.1. A EMISSORA pagara pro rata tempore os juros devidos até o dia do ef
pagamento, nas seguintes hipoteses: conversdo de debéntures em agdes, aquisi
facultativa e vencimento antecipado das debéntures.

3.11.2. Entende-se come Taxa ANBID aguela divulgada pela Associagio Nacional de
Bancos de Investimento e Desenvolvimento (ANBID) para depositos bancarios, a
prazo, do tipo pré-fixado mais negociado e de maior volume apresentado durante o
perindo de capitalizagao.

3.11.3. Na auséncia da Taxa ANBID, na impossibilidade proviséria de seu uso para a
composicdo dos juros remuneratorios, no atraso ou na sua naoc divulgagado, sera
utilizada taxa resultante da média aritmética das taxas de captagdo dos certificados de
depbsito bancarios a prazo, para lotes equivalentes a 1.000 (hum mil) debéntures,
obtidas pele EMISSORA junto a pelo menos 3 (trés) bancos comerciais ("Taxa
Alternativa"). Referida Taxa Alternativa devera ser referendada pelo AGENTE
FIDUCIARIO, que procedera a verificagdo da conformidade da Taxa Alternativa
apresentada pela EMISSORA com as taxas praticadas no mercado. Uma vez
aprovada pelo AGENTE FIDUCIARIO, a Taxa Alternativa devera tambem ser
acrescida, cumulativamente, de spread de 1,5% (hum inteiro e cinco decimos por
cento) ac ano, passando a servir de base de remuneragio das debéntures. Assim que
a Taxa ANBID para o sub-periodo vigente estiver disponivel, o valor do pagamento
sera recalculade e a diferenga deduzida ou acrescentada ao valor da obrigagao
vincenda imediatamente posterior.

3.11.4. Caso a Taxa ANBID nac possa ser mais utilizada para calculo dos juros
remuneratérios de debéntures por expressa vedagao legal ou por decisdo judicial, ou
ainda, caso se alterem os critérios de sua aplicagac, sera utilizada a taxa que vier a
substitui-la, ou, na auséncia desta taxa, devera o Conselho de Administragdo da
EMISSORA estabelecer novo critério para calculo dos juros remuneratorios, que, alem
de preservar o valor real da operagao, possa remunerar 05 debenturistas nos mesmos
niveis antericres. Nesta ultima hipotese de o Conselho de Administragao da
EMISSORA vier a estabelecer o novo critério para calculo dos jures remuneratorios, o
AGENTE FIDUCIARIO devera convocar Assembléia de Debenturistas para que
possam manifestar sua concordancia, ou ndo, com o novo criterio proposto pela
EMISSORA. Fica desde ja assegurada, aos debenturistas que néo concordarem com
o critério proposto pelo Conselho de Administragdo da EMISSORA, a faculdade de
apresentacdo de sua(s) debénture(s) para a EMISSORA, para efetivagao de resgale.

3.12. Juros moratarios: A taxa de juros sera elevada em 1,0 % (hum por cento) ac més,
independentemente de aviso, interpelagdo ou nolificagdo judicial ou extrajudicial, no
caso de impontualidade da EMISSORA no pagamento dos juros ou do principal das
debéntures, nas épocas em que for devido, calculados desde a data do vencimento da
obrigacdo ndo cumprida até a data da regularizagio desta obrigagao, incidente sobre
as parcelas ndo pagas, tudo sem prejulzo do vencimento anlecipado das debéntures,
referido no item "3.13." seguinte.

3.13. Vencimento Antecipado: O AGENTE FIDUCIARIO podera declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigagbes das debéntures, objeto desta emissdo, e exigir o
imediato pagamento pela EMISSORA do valor nominal acrescide~dos juros
remuneratérios, calculados pro rata tempore até a data de seu efetivo pg%nanto. de
acordo com o estipulade no item "3.11." supra, na ocorréncia dos seguinies eventos:
(). protesto legitimo e reiterado de titulos contra a EMISSORA, iii';. pedido de
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3.14.

3.15.
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concordata preventiva formulada pela EMISSORA,; (iii). liquidagac ou declaragao
faiencia da EMI$$E}RA (iv). falta de cumprimento pela EMISSORA de gual

uenutmenm antecipado de qualquer divida da EMISSCRA em razao de rnﬂdlmplEﬁGiE
contratual cujo montante possa, de qualguer forma, vir a prejudicar o cumprimento das
obrigagdes da EMISSORA previstas na presente escritura de emissao.

Amortizacdo Programada As debéntures de ambas as series terdo seu valor nominal
atualizado amortizado em parcelas, conforme a seguinte programagao:

Data % da Amortizagao Valor da Amortizagdo por Debénture
do VNA
01.08.2001 25% R$ 250,00
01.08.2002 25% R$ 250,00
01.08.2003 25% R 250,00
01.08.2004 25% R$ 250,00

Conversibilidade das Debéntures em Agdes:

3.15.1. A partir do 1° (Primeiro) Anuncio de Inicio de Distribuicho de Debéntures, e
apos integralizadas, as debéntures de ambas as séries serdo conversiveis em agdes,
a opgdo de seus titulares, sendo a 17 (primeira) série em acdes ordinarias, e a 2°
(sequnda) série em agdes preferenciais do capital social da EMISSORA, de acordo
com a seguinte tabela:

Data Quantidade de Agdes Qriundas da
Conversao de 1 Debénture
até 31.07.2001 32.258
de 01.08.2001 até 31.07.2002 22.581
de 01.08.2002 até 31.07.2003 12.803
de 01.08.2003 até 31.07.2004 3.226

3.15.2. O numero de agbes decorrente da conversio das debéntures mencionadas no
sub item anterior sera ajustado em relagdo a desdobramentos, grupamentos e
bonificagbes em agdes, a qualquer titulo, que vierem a ocorrer a partir da data da
emissdo, sem qualquer dnus para os debenturistas, na mesma proporgac estabelecida
para tais eventos.

3.15.3. No caso de salicitagdo de conversdo das debéntures em agdes, 0s aumentos
de capital decorrentes ser3o realizados mensalmente e averbados na Junta Comercial
da sede da EMISSORA no prazo de 30 (trinta) dias subseqglentes a efetivacaoc dos
aumentos, observada a forma estabelecida no inciso Il do artigo 166 da Lei 6.404, de
15.12.76 e no Estatuto Social da EMISSORA.

3.15.4. As aches objeto da conversdo terdo os mesmos direitos, preferéncias e
vantagens estatutariamente garantidos as agdes ordinarias e preferenciais, a época da
conversfo e farfo jus a bonificagdes distribuidas, bem como a quaisquer direitos
deliberados em atos societarios da EMISSORA, a partir da data da solicitagéo de
conversac pelo debenturista. :

3.15.5. Sempre que a EMISSORA aumentar seu capital com emisséo de ngyas agdes,
para subscrigdo pUblica ou privada, durante o prazo para o exercicio do fireito de
preferéncia porventura conferido aos acionistas da EMISSORA, ou(no prazo do




3.18.

3.A7.
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eventual direito de prioridade, ou na auséncia de outorga do direito de preferénci
do direito de prioridade, no prazo de 20 dias a contar da publicacio do 1° {pri
Anuncio de Inicio de Distribuicdo Publica de Agdes, os debenturistas terao,
critério, o direito de converter as suas debéntures em acgdes pelo mesmo preco fi
para a subscricc das novas acfies.

3.15.6. Até o vencimento final da presente emiss3o, caso a Assembléia Geral da
EMISSORA delibere emitir outras debéntures conversiveis em agdes, para subscrigdo
publica ou privada, os debenturistas detentores de debéntures desta emissao terdo, a
seu critério, o direito de converter as suas debéntures pelo mesmo prego, igual
espécie e classe das agies estipuladas para as conversfes das novas emissdes.

3.15.7. Na hipétese de a Assembléia Geral da EMISSORA deliberar emitir bénus de
subscrigdo, durante o prazo do exercicio do direito de subscrigdo das agdes
decorrentes dos bénus, os debenturistas terdo, a seu critério, o direito de converer as
suas debéntures em ac¢des, pelo mesmo prego de exercicio do bénus de subscrigio.

3.15.8. As fraghes de agles decorrentes da conversdo efetuada com base nos sub-
itens "3.15.5.", "3.15.6." e "3.15.7." supra, serdo devidas em espécie, na data da
solicitagio da conversdo, devendo seu efetivo pagamento ser realizado até o 6°
(sexto) dia atil subseqiente, peloc seu valor nominal acrescide dos juros
remuneratérios na forma estabelecida no item "3.11.",

3.15.9. Os debenturistas gue optarem pela conversido de suas debéntures deverao
apresentar solicitagao neste sentido, nas agéncias da instituicao financeira prestadora
de servigo ac debenturista ou em outro local que a EMISSORA venha indicar.

3.15.10. Cada agao ordindria escritural decorrente da conversdo dara direito a 1 (um)
vote nas deliberagdes das Assembléias Gerais.

2.15.11. As acdes preferenciais escriturais decorrentes da conversio nao terdo direito
a voto, gozarao de prioridade no reembolso do capital, sem prémio, em caso de
liguidagao da EMISSORA, e pricridade na distribuigao de dividendos, no minimo 10%
(dez por cento) superiores acs atribuidos as agdes ordinarias.

Aquisigdao Facultativa: A EMISSORA podera, a qualguer tempo, adquirir no mercado
debéntures em circulagio, por prego ndo superior ao de seu valor nominal corrigido,
acrescido de juros remuneratdrios, observado o disposto no paragrafo 2° do artigo 55
da Lei n® 65.404, de 15.12.76. As debéeniures, objeto deste procedimento, poderao ser
canceladas, permanacer eam lesouraria da EMISSORA ou serem novamente
colocadas no mercadae,

Repactuacao: O Conselho de Administragdo da EMISSORA devera deliberar e
comunicar aos debenturistas, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias da data de
repactuagio, qual seja, o dia 01.08.2001, o seguinte: a) o prazo do préximo "periodo
de incidéncia da taxa de juros”, de 3 (trés) anos a contar do dia 01.08.2001,
extendendo-se, portanto, até a data de vencimento das debéntures. b) a forma de
apuragao dos jurcs remuneratérios para o proxima "periodo de incidéncia da taxa de
jurgs” e ¢) a data de vencimento dos juros remuneratérios propostos para o proximo
"periodo de incidéncia da taxa de juros”, que sera a propria data de vencimento das
debéntures, dia 01.08.2004.

3.17.1 As condicdes fixadas pelo Conselho de Administragio da EMISSORA serdo
comunicadas aos debenturistas mediante aviso publicado nos mesmis jornais
utilizados pela EMISSORA para suas publicagdes e, igualmente, por édio do
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3.18.

3.19.

3.20,

AGENTE FIDUCIARIO, concedendo-se o prazo maximo de 5 (cinco) dias, a co
exclusivamente da data da publicagdo do aviso supra, para que os debenturistas
ndc aceitarem as condigdes fixadas manifestam sua opgdo pela aquisicdo de s 5

titulos pela EMISSORA, cujos procedimentos serdo divulgados no aludido aviso. Jow,

3.17.2 A EMISSORA obriga-se a adquirir, na data de vencimento do primeiro periodo
de incidéncia da taxa de juros, dos debenturistas que nac aceitarem as condigbes
fixadas pelo Conselho de Administrag&o, as debéntures da presente emissao, pelo seu
valor nominal unitario na data de emissdo acrescido de juros remuneratorios, conforme
previsto nos item "3.11". As debéntures adquiridas desta forma poderao, a qualquer
tempo, ser canceladas, mantidas em tesouraria ou vendidas a terceiros.

Assembléia Geral dos Debenturistas:

3.18.1. Os titulares das debéntures se reunirdo em assembléia geral a fim de deliberar
sobre matéria de interesse da comunhao dos debenturistas

3.18.2. A assembléia podera ser convocada pela EMISSORA e por debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das debéntures em circulagao.

3.18.3. A assembléia geral se instalara com o qguorum previsto no artigo 71, paragrafo
terceiro, da Lei n® 6.404/76, que deliberara pelo volo de debenturistas que
representem 50% (cinguenta por cento), no minimo, das debéntures em circulagio.

3.18.4. A presidéncia da assembléia cabera, conforme quem a tenha convocado,
respectivamente, ac AGENTE FIDUCIARIO, ao Presidente do Conselho de
Administragao da EMISSORA, ao debenturista eleito pelos portadores de titulos, ou
aqguele que for designado pela CVM.

3.18.5. Em qualquer caso, o AGENTE FIDUCIARIO comparecera as assembléias dos
debenturistas, prestando-lhes as informagdes que a ele forem solicitadas.

3.18.6. Nas deliberacies da assembléia, cada debénture dard direitoc a um voto,
admitida a constituicdo de mandatarios, observadas as disposigdes dos paragrafos 1°
e 29 do artigo 126 da Lei 6.404 de 15 de dezembro de 1976.

3,18.7. Quaisquer modificagbes nas condigdes das debéntures objeto da presente
emissao dependerdo da aprovagdo de debenturistas que representem, no minimo,
metade das debéntures em circulagao.

3.18.8, Para efeito de constituicdo do quorum a que se refere esta clausula, serédo
excluidas do numero de debéntures em circulagdo as eventualmente pertencentes a
EMISSORA

Prorrogagao dos Prazos: Considerar-se-o prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigagdo até o primeiro dia Otil subsequente, se essa data
coincidir com dia em gue ndo haja expediente comercial ou bancario, sem nenhum
acréscimo a qualquer titulo aos valores a serem pagos.

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: O ndo comparecimento do debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagoes pecuniarias da
EMISSORA, nas datas previstas neste instrumento, ou em comunicagao publicada
pela mesma, ndo lhe dara direito ao recebimento de juros, no periodo alativo ao
atraso do recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridps ate a
data do respectivo vencimento.
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" 3.21. Local de Pagamento: Os pagamentos referentes ao principal e rendimentos a que
fazem jus as debéntures desta emissdo serdo efetuados utilizando-se
procedimentos adotados pela Central de Custddia e Liguidagdo Financeira de Ti
- CETIP, ou ainda, em Instituigdo Financeira contratada para este fim
EMISSORA.

3.22. Publicidade: Todos os atos e decistes decorrentes desta emissdo que, de gqualque
forma, vierem a envolver interesses dos debenturistas, deverdo ser veiculados, na
forma de avisos, nos jornais utilizados pela EMISSORA para suas publicagbes.

:::L.iiusum QUARTA
DAS OBRIGAGOES ESPECIAIS DA EMISSORA

A EMISSORA se obriga a: (a) manter atualizado o registro necessario junto a CVM; (b)
manter auditoria externa independente enquanto as debéntures nac tiverem sido
resgatadas; (c) proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros
resultantes de atos de sua gestao, nos termos da Lei n® 6.404/76, promovendo a publicagao
dos seguintes documentos: (¢.1.) balango patrimonial; (¢.2.) demonstragdo de lucros ou
prejuizos acumulados; (c.3.) demonstragéo do resultado do exercicio; (c.4.) demonstragao
das origens e aplicages de recursos; (c.5.) certificado de auditoria externa, quando se tratar
de balango do exercicio; (d) complementar a publicagdo dos documentos referidos no item
anterior com notas explicativas e outros guadros analiticos cu demonstragdes contabeis
necessarias para o esclarecimento da situagao patrimonial e dos resultados do exercicio; (e)
enviar ao AGENTE FIDUCIARIO copia das demonstragdes financeiras anuais e do parecer
da auditoria tdo logo esses documentos tenham sido produzidos; (f) fornecer ao AGENTE
FIDUCIARIO, no prazo de 15 (quinze) dias contados do recebimento da solicitagao, copia
de qualquer outro documento ou informagdo que possa ser relevante para a defesa dos
debenturistas, podendo o referido prazo ser prorrogado se a EMISSORA demonstrar ser
impossivel atendé-lo; (g) copias das informagdes periédicas e eventuais exigidas pela
Instrugéo CVM n® 202/93, nos prazos previstos e (h) apresentar ao AGENTE FIDUCIARIO
os comprovantes de cumprimento de suas obrigagfes perante os debenturistas.

CLAUSULA QUINTA
DO AGENTE FIDUCIARIO

PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., acima gqualficada, & o AGENTE
FIDUCIARIO desta emissdo de debéntures que, neste ato, e pela melhor forma de direito,
aceita a nomeacao para, nos termos da lei e da presente escritura, representar perante a
EMISSORA a comunhao dos titulares das debéntures.

CLAUSULA SEXTA :
DA REMUNERAGAO DO AGENTE FIDUCIARIO

Sera devido ac AGENTE FIDUCIARIO a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres
e atribuigbes que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura de Emissdo, uma
remuneracao paga da seguinte forma

a) Parcelas semestrais de R$ 3.000,00 (trés mil reais), sendo a primeira devida na data
da assinatura da escritura de emisséo,

b) A remuneragéao prevista no item anterior sera devida mesmo apds o vencimento das
debéntures. caso o AGENTE FIDUCIARIO ainda esteja atuando na cobranga das
inadimpléncias nic sanadas pela EMISSORA;

(\z
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c) As parcelas referidas no item "a" acima serdo atualizadas a partir da data d
assinatura da escritura de emissdo, a cada 12 (doze) meses, de acordo com
variagdo do Indice Geral de Pregos - Mercado (IGP-M), divulgado pela Fundac
Getulio Vargas, acumulado no respectivo periodo.

d) As remuneragdes nao incluem as despesas com publicagoes, transporte, alimentagao,
viagens e estadias necessarias ao exercicio da fungio de AGENTE FIDUCIARIO,
durante ou apds a implantacdo do servigo, a serem cobertas pela EMISSORA,
mediante pagamento das respectivas faturas emitidas diretamente em seu nome, ou
reembolso, apos previa aprovagdo. Nao estio incluidas igualmente despesas com
especialistas, caso sejam necessarios, tais como auditoria el/ou fiscalizagéo, entre
outros, ou assessoria legal a EMISSORA,

e) Todas as despesas com procedimentos |egais, inclusive as administrativas, em que
AGENTE FIDUCIARIO wvenha a incorrer para resguardar os interesses dos
debenturistas deverao ser previamente aprovadas e adiantadas pelos debenturistas, e
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela EMISSORA. Tais
despesas a serem adiantadas pelos debenturistas incluem também os gastos com
honorarios advocaticios de terceiros, depodsitos, custas e taxas judicidrias nas agdes
propostas pelo AGENTE FIDUCIARIO, enguanto representante da comunhdo dos
debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em acgdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos debenturistas,
bem como a remuneracdo do AGENTE FIDUCIARIO na hipdtese da EMISSORA
permanecer em inadimpléncia com relagdoc aoc pagamento desta por um periodo
superior a B0 (sessenta) dias, podendo o AGENTE FIDUCIARIO solicitar garantia dos
debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

f) Em caso de mora no pagamento de qualguer quantia devida em decorréncia desta
remuneragéo, o5 debitos em atraso ficarao sujeitos a muita de 10% (dez por cento) e
Juros de mora na forma definida para as obrigag¢des tratadas na escritura de emissao.

g) As remuneragies serdo acrescidas dos seguintes impostos: 1SS (Imposto sobre
Servigos de Qualguer Natureza), PIS (Contribuigio ac Programa de Integrario Social)
e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo do AGENTE
FIDUCIARIO, executando-se o Imposto de Renda, nas aliguotas vigentes nas datas
de cada pagamento.

CL.&_USULA SETIMA ,
DA SUBSTITUIGAO DO AGENTE FIDUCIARIO

O AGENTE FIDUCIARIO poders, a qualquer tempo, ser substituido em suas fungdes, nos
seguintes casos; a) deliberagdo da assembléia, por debenturistas que representem, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) das debéntures em circulagio; b) ato da CVM. Na
hipétese de o AGENTE FIDUCIARIO, por motivo superveniente a esta escritura, nio poder
continuar a exercer as suas fungées, devera ele comunicar imediatamente tal impedimento
aos debenturistas, pedindo a sua substituicdo. Em caso de substituicdo do AGENTE
FIDUCIARIO, a mesma serd formalizada mediante aditivo ao presente instrumento.

CLAUSULA OITAVA )
DOS DEVERES DO AGENTE FIDUCIARIO

Além de outros legais ou regulamentares, constituem deveres do AGENTE FIDUGIARIO: a)
proteger os direitos e interesses dos debenturistas, com a mesma cautela e diligéncia com
que todo homem ativo e proboc emprega na administragio dos proprios beris) b) praticar
privativamente todos e quaisquer atos relativos ao exercicio dos direitos consubistanciados
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hos titulos, cujos efeitos interessam aos debenturistas; ¢) elaborar relatério anual, dentro de,
no maximo, 4 (quatro) meses contados do encerramento do exercicio social da EMISSORA,
em que declarara sobre a sua apliddo para permanecer no exercicio de suas funcdes
informando sobre os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio e que interessem a
debenturistas; d) notificar os debenturistas, no prazo maximo de 90 {noventa) dias, contad
do evento, qualguer inadimplemento, pela EMISSORA, de obrigagées assumidas
presente instrumento; e) todas as demais obrigagbes e atribuicdes previstas nest
instrumento, especialmente aquelas a que se refere o sub-item "3.18." da cldusula terceira
da presente escritura. O aviso de disponibilidade do relatorio anual do AGENTE
FIDUCIARIO sera publicado nos mesmos jornais utilizados pela EMISSORA para suas
publicacées, observado, ainda, quanto a essa publicagdo, no gue couber, a regra
estabelecida no § 3° da Lei 6.404/76. O inteirc teor do relatério anual do AGENTE
FIDUCIARIO estara a disposicdo de qualquer interessado no escritério do AGENTE
FIDUCIARIO, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. das Americas
n® 1.185 - grupo 1.301. A notificagdo a que se refere a letra "d" acima, sem prejuizo dos
procedimentos judiciais préprios, far-se-a por carta protocolizada, a ser dirigida pelo
AGENTE FIDUCIARIO a cada um dos debenturistas, na qual se discriminarda as
providéncias judiciais ou extrajudiciais que o AGENTE FIDUCIARIO tomou ou ira tomar para
proteger os interesses dos debenturistas.

CLAUSULA NONA )
DAS ATRIBUICOES DO AGENTE FIDUCIARIO

O AGENTE FIDUCGCIARIO usara de quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais,
contra a EMISSORA ou terceiros coobrigados, para protegio e defesa dos interesses dos
debenturistas e da realizacdo de seus créditos, sendo-lhe especialmente facultado no caso
de inadimplemento da EMISSORA: a) declarar antecipadamente vencidas as debéntures,
cobrando principal @ acessarios; b) requerer a faléncia da EMISSORA; c) representar os
debenturistas em processos de faléncia ou concordata da EMISSORA; d) tomar as
providéncias necessarias a eventual realizagao da assembleia dos debenturistas e e) outras
providéncias previstas na presente escritura, especialmente aqguelas referidas no sub-item
"3 18." da clausula terceira. O AGENTE FIDUCIARIO podera exercer a atribuig3o prevista
na letra "a" acima na hipotese de inadimplemento de gualquer obrigagao decorrente da
presente escritura, bem como nas hipéteses do sub-item "3.13." da clausula terceira. O
eventual néo exercicio pelo AGENTE FIDUCIARIO, de qualquer dos procedimentos
previstos nesta Cldusula ndo consistird novagdo, e ndo impedira que o-mesmo venha a
exercé-los, em qualguer momento, a seu exclusivo critério.

CLAUSULA DEZ ,
DESPESAS DO AGENTE FIDUCIARIO

Correrao por conta da EMISSORA as despesas com publicagBes que, por forga de lei ou
desta Escritura, o AGENTE FIDUCIARIO tenha que proceder, obrigando-se a EMISSORA a
fornecer antecipadamente o0s recursos que sejam necessarios a efetivagdo de tais
publicagdes. A EMISSORA ressarcira tambem o AGENTE FIDUCIARIO de todas as demais
despesas em que o mesmo tenha incorrido para proteger os direitos e interesses dos
debenturistas, ou para realizar os seus créditos. O ressarcimento a que se refere esta
clausula sera efetuade imediatamente apds a entrega a8 EMISSORA dos documentos
comprobatarios das despesas efetivamente feitas @ necessarias a protegao dos portadores
tos titulos. As despesas a que se refere esta clausula compreenderdo, inclusive, as
seguintes: a) publicagdo de relatdrios, avisos e notificagbes, conforme previsto nesta
escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis; b) extragao de
certidbes; c¢) eventuais |levantamentos adicionais ou pericias que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes efou obscuridade nas informagdes pertinentes aos
estritos interesses dos debenturisias. : :
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CLAUSULA ONZE
DA RENUNCIA

N&o se presume renuncia a qualguer dos direitos decorrentes da presente emisséo. De
forma, nenhum eventual atraso, omiss&c ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou medida, judicial ou extrajudicial, que caiba aos debenturistas em razdo de
qualquer inadimplemento da EMISSORA naoc prejudicara tais direitos, faculdades ou
medidas, ndo sera interpretado como constituindo uma rendncia aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novagdo ou precedente no tocante a
gualquer outro inadimplemento ou atraso.

CLAUSULA DOZE
DO FORO COMPETENTE

Fica eleito, como foro competente para dirimir qualguer controvérsia oriunda desta Escritura
de Emissdo, o foro central da cidade de S3o0 Paulo, Estado de 530 Paulo, com renuncia
expressa a qualquer outro, por mais especial ou privilegiado que possa ser.

Estando assim as partes justas e contratadas, assinam a presente escritura particular em 4
(qualro) vias, de igual teor e forma, para que possa gerar seus regulares efeitos, na
presenga de 2 (duas) testemunhas ao final ideniiﬁcadasg,_
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REGISTRO DO INTEIRO TECR DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 27 (SEGUNDA) EMISSAC
DEBENTURES CONVERSIVEIS EM AGOES DE COMPANHIA LORENZ

*1. COMPANHIA LORENZ, sociedade com sede na cidade de Blumenau, Estado de Santa Calarina, na Alamed:
Branco n® 238 - Loja 2, devidamente inscrita no CGC/MF sobo n” 082 B39 543/0001-18, neste ato representada na |
do disposto em seu Estatuto Social por seus representantes legais infra-assinados, doravante denominada "EMISS(
gquando referida isoladamente, e na qualidade de Agente Fiduciario, representando a comunhdo dos debentul
adquirentes dos titulos objeto da presente emissao:

5 PLANNER CORRETORA DE VALORES 5.A., sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paul
Av. Paulisia n® 2439 - 11 andar, devidamente inscrita no CGC/MF sob o n° 00.806.535/0001-54, neste alo represer
na forma do disposto em seu Estalulo Social por seus representantes legais infra-assinados, doravante denomi
AGENTE FIDUCIARIO guando referido isoladamente,

A EMISSORA amite 45.000 (quarenta e cinco mil) debéntures, mediante as seguintes clausulas e condigdes:
CLAUSULA PRIMEIRA - DA AUTORIZAGAO - A presente esciitura é celebrada com base na Assembléia ¢
Extraordinaria dos acionistas da EMISSORA, realizada em 10 de agosto de 1998, e Reunido do Conselh
Administragao, realizada em 12 de agosto de 15898,

CLAUSULA SEGUNDA - DOS REQUISITOS - A emissdo das debéntures realizar-se-a com a observancia dos segt
requisitos:

2.1. Registro da Emissio perante a CVM - Comissdo de Valores Mobilianos: A presente #missao sera registrada na C
Comissao de Valores Mobiliarios, doravante denominada simplesmente "CVM®, na forma das leis n” 6.385, de 07.12
B.404, de 15.12.76, e demais disposigbes legais e regulamentares.

2.2 Registro da Escritura de Emissdo; A presente escritura de emissdo sera devidamente registrada no Caror
Registro de Imoveis da cidade de Blumenau. { A

CLAUSULA TERGEIRA - DAS CARACTERISTICAS DOS TITULOS E DA EMISSAD

a.1. Valor Total da Emissdo: A emissao monta a R$ 45.000.000,00 (quarenta e cinco milhdes de reais), na da
emissao,

3.2 Quantidade de Debéntures e Divisdo em Séries: A guantidade total de debéntures a serem emitidas & de 4!
(quarenta & cinco mil) debéntures conversiveis em agoes, em 2 (duas) séries, sendo a 1" (primeira) serie Compos
16.041 (dezesseis mil e quarenia e uma) debeniures conversiveis em agbes ordinarias e a 2* (segunda) SEfiE COMmpos
28,959 (vinte € oito mil e novecentas e cinguenta e nove) debéntures cony grsivels em agdes preferenciais.

2 3 Valor Nominal Unitario das Debéntures: As debéntures possuem valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (hum mil |
na dala de emissao.

3.4 Data de Emissdo- Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das debéntures de ambas as series sera 0 dia |
agoslo de 1908, ’ y

4 & Praro e Dala de Vencimentlo: As debéntures de ambas as séries lerdo prazo de 6 (seis) anos, conlados da da
emissio, vencendo-se portanio em 01 de agosto de 2004,

3.6 Preco de Subscrigdo e Integralizagio: As debéntures de ambas as series serdo subscrilas pelo seu valar nomin
data de emissdo, acrescido da variagdo da Taxa ANBID mais spread de 1,5% (hum inteiro e cinco décimos por cent
ano, ambos calculados pro rala tempore, desde a dala de emissao ate a eleliva inlegralizagao. As debéntures de a
as séries serdo integralizadas a vista, no ato da subscrigao, em moeda corrente nacional, compensacao de cré
detidos contra a EMISSORA efou ‘através da dagido em pagamento de debéntures da 1° (primeira) emissa
EMISSORA, emitidas pela companhia por deliberagao da AGE de 02.06.1995, de acordo com 0 montante do credilo
volume de debéntures da 1* (primeira) emissdo detidas pelo subscritor’e levadas a permula, considerando-se 0s ve
atualizados dos créditos elou 0s Valores Mominais Unitarios de ambas as emissdes, corrigidos desde as dafta:
respectivas emissies até a dala da permuta, acrescidos dos encargos contraluais O saldo em moeda corrente decor
da liquidacdo mediante procedimento de dagao em pagamento sera devolvido ao subscritor ou utilizade como crédito
3 EMISSORA para a subscrigio de 1 (uma) debénture adicional desta 2°* (segunda) emissao, a crilerio do subscnlor, £
certo que, neste ultima caso, o subscritor devers complementar o valor da debénture adicional desta 2* (segunda) em
em moeéda corrente nacional.

3.7. Espécie: As debéntures sfo da especie com garantia flutuante.

3.8 Forma e Negociagio: As debéntures de ambas as séries serao nominativas escriturais, sem emissao de cautelas,
caram naanriarne inntn an SND (Servica Narcional de Debéntures). administrado pela ANDIMA (Associacao Nacione
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3.9. Tipo: As debéntures sao emitidas sem agio ou desagic sobre o valor nominal.

3.10. Modo de Colocacdo: As debéntures de ambas as séries serdo objeto de colocagdo pablica, com a inlermediagao ¢
instituicac(des) integranie(s) do sistema de dislribuicdo de valores mobilidrios, utilizando-se o procedimenio diferenciad
de acordo com o disposto no art. 33 da Instrugdo CVM n® 13/80, contemplando atendimento pnoritario aos acionistas.
3.11. Juros Remuneralonos: As debéntures de ambas as séries fardo jus a juros remuneraldnos, desde a data de su
emissao até seu vencimento, apurados com base na variagio da Taxa ANBID, dasde a dala de emissao até a data de se
efetivo pagamento, acrescidos, cumulativamente, de um spread de 1,5% (hum inteiro e cinco decimos por cento) ao ant
A apuracdo do montante das obrigacdes que se devam liguidar em dalas intermediarias, ou seja, ndo coincidentes com
data de apuracio da Taxa ANBID utilizada para calculo do periodo de capitalizagdo, sera efeluada mediante aplicagao pr
rala tempore por dias uteis. © primeiro pagamenio de juros ocorrera em 01.08.1999, sendo os mesmos page
semesiralmente a partir de entdo.

3.11.1. A EMISSORA pagara pro rala tempore os juros devidos alé o dia do efelivo pagamenlo, nas seguintes hipolese:
conversdo de debéntures em acbes, aquisigdo facultativa e vencimento anlecipado das debénlures.

311.2. Entende-se como Taxa AMBID aquela divulgada pela Associagio Macional de Bancos de Investimento
Desenvolvimente (ANBID) para depdsilos bancdrios, a prazo, do lipo pre-fixado mais negociade e de maior volum
apresentado durante o periodo de capitalizagao.

311.3. Na auséncia da Taxa ANBID, na impossibilidade provisoria de seu uso para a composigao dos juro
rermnuneratdrios, no atraso ou na sua nido divulgagao, sera uliizada taxa resullanle da media arilmeética das laxas d
captacdo dos certificados de depdsito bancarios a prazo, para lotes equivalentes a 1.000 (hum mil) debéntures, obtida
pelo EMISSCORA junto a pelo menos 3 (trés) bancos comerciais ("Taxa Alternativa"). Refenda Taxa Allernaliva devera se
referendada pelo AGENTE FIDUCIARIO, que procedera a verificagdo da conformidade da Taxa Alternativa apresentad
pela EMISSORA com as laxas praticadas no mercado, Uma vez aprovada pelo AGEMTE FIDUCIARIO, a Taxa Allernafiv
devera lambém ser acrescida, cumulativamente, de spread de 1,5% (hum inteiro e cinco decimos por cento) ao anc
passando a servir de base de remuneracdo das debéntures. Assim gue a Taxa ANBID para o sub-periodo vigente estive
disponivel, o valor do pagamento serd recalculado e a diferenga deduzida ou acrescentada ao valor da obrigaca
vincenda imediatamente posleriar,

311.4. Caso a Taxa ANBID ndo possa ser mais utilizada para calculo dos juros remuneraldrios de debéntures po
expressa vedacdo legal ou por decisdo judicial, ou ainda, caso se allerem os critérios de sua aplicacdo, sera utilizada
taxa que vier a substitui-la, ou, na auséncia desta taxa, devera o Canselho de Administracdo da EMISSORA estabelece
novo crifério para calculo dos juros remuneratdrios, que, além de preservar o valor real da operagdo, possa remunerar o:
debentunistas nos mesmos niveis anteriores. Nesta ultima hipotese de o Conselho de Administragao da EMISSORA vier
eslabelecer o novo critério para calculo dos juros remuneratérios, 0 AGENTE FIDUCIARIO devera convocar Assembléi:
de Debenturisias para que possam manifestar sua concordancia, ou ndo, com o novao crilério proposto pela EMISSCRA
Fica desde ja assegurada, aos debenturistas que nio concordarem com o critério proposto pelo Conselho de
Adminislragdo da EMISSORA, a faculdade de apresentagdo de sua(s) debénlure(s) para a EMISSORA, para afetivacio d:
resgate.

3.12. Juros moratdrios: A taxa de juros serd elevada em 1.0 % (hum por cento) ao més, independentemenie de aviso
inlerpelagdo ou notificacdo judicial ou extrajudicial, no caso de impontualidade da EMISSORA na pagamento dos juros ol
da principal das debéntures, nas épocas em que for devido, calculados desde a data do vencimento da ohrigacdo nac
cumprida alé a dala da regularizagao desta obrigagao, incidente sobre as parcelas nao pagas, ludo sem prejuizo dt
vencimento antecipado das debéntures, referida no item "3.13." seguinte

3.13. Vencimento Antecipado: O AGENTE FIDUCIARIO podera declarar anlecipadamente vencidas todas as obrigage:
das debéntures, objelo desla emissdo, e exigir o imedialo pagamenlo pela EMISSORA do valor nominal acrescido do:
juras remuneratorios, calculados pro rata lempore alé a data de seu efetivo pagamenio, de acorde com o estipulado nc
iltem "3.11." supra, na occorréncia dos seguinles eventos: (). protesio legitimo e reiterado de Litulos contra a EMISSORA,
(). pedido de concordala preventiva formulada pela EMISSCRA; (lll). liguidagao ou declaragao de faléncia d:
EMISSORA; (IV). falta de cumprimento pela EMISSORA de qualquer abrigagda prevista na presente escritura de emisséo
ndo sanada em 30 (trinta) dias, contados a parir do aviso escrilo que [he for leilo pelo AGENTE FIDUCIARIO: (v)
vencimento anlecipado de qualquer divida da EMISSORA em razdo de inadimpléncia contratual cujo montanle possa, de
qualquer forma, vir a prejudicar o cumprimento das obrigagies da EMISSORA previsias na presente escritura de emissio,
3.14. Amortizagdo Programada As debéntures de ambas as séries lerio seu valor nominal atualizado armonizada e
parcelas, confonme a programagdo censtante daquele instrumento particular .

3.15. Conversibilidade das Debéntures em Agdes:

3.15.1. A parlir do 1° {Primeiro) Anuncio de Inicio de Distribuigao de Debéntures, e apos inlegralizadas, as debéntures de
ambas as series serig conversiveis em agbes, 4 opgdo de seus titulares, sendo a 1? (primeira) série em agdes ordinarias,
e a 2% (segunda) serie em agoes preferenciais dg capital social da EMISSORA, de acordo com a tabela constanle
daguele instrumento particular: ; '

3.15.2. O numero de agoes decorrente da conversao das debéntures mencionadas no sub ilem anterior serd ajustado em
relagdo a desdobramentos, grupamentos e bonificacies em agfes. a qualquer Lilulo, que vierem a ocorrer a parlir da data
da ernisséo, sem qualquer onus para os debenturistas, na mesma proporcdo estabelecida para tais eventos

3.15.3. No caso de solicitagdo de conversao' das debéntures em acdes, os aumenlos de capital decorrentes seriic
realizados mensalmente e averbados na Junta Comercial da sede da EMISSORA no prazo de 30 (tinla) dias
subsequentes a efelivagdo dos aumentos, observada a forma estabelecida no inciso Il do artigo 166 da Lei 6.404, de
15.12.7& e no Estatuto Social da EMISSORA,

3.15.4. As agdes objeto da conversdo ler3o os mesmos direilos, preferéncias e vantagens estatulariamente garanlidos as
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3.15.5. Sempre gue a EMISSORA aumentar seu capital com emissio de novas acoes, para subscrigao publica ou privad:
durante o prazo para o exercicio do direito de preferéncia porventura conferido aos acionistas da EMISSORA, ou no praz
do eventual direito de prioridade, ou na auséncia de outorga do direito de preferéncia ou do direito de prioridade, no praz
de 20 dias a contar da publicagio do 1° (primeiro) Andncio de Inicio de Dislribuigdc Publica de Agdes, os debenturista
terdo, a seu critério, o direito de converler as suas debéntures em agdes pelo mesmo prego fixado para a subscricao da
novas agdes.

3.156. Alé o vencimento final da presente emissdo, caso a Assembleia Geral da EMISSORA delibere emitir oulra
debéntures conversiveis em agdes, para subscricdo plblica ou privada, os debenturisias detentores de debéntures desl
emiss3o terdo, a seu critério, o direito de converter as suas debéntures pelo mesmo preco, igual especie e classe da
agbes estipuladas para as conversbes das novas emissdes.

3.15.7. Na hipotese de a Assembléia Geral da EMISSORA deliberar emilir binus de subscrigdo, duranle o prazo d
exercicio do direito de subscricao das agbes decorrentes dos bdnus, 0s debenturisias terdo, a seu criténo, o direilo d
converler as suas debénlures em agdes, pelo mesmao prego de exercicio do bonus de subscrican.

2158 As fracoes de acdes decorrentes da conversac efetuada com base nos sub-ilens T AREE, PAMEE" alm1sY
supra, serao devidas em espécie, na dala da solicitacdo da conversao, devendo seu efelivo pagamenlo ser realizado ate
&° (sexto) dia Glil subseguente, pelo seu valor nominal acrescido dos juros remuneralorios na forma esiabelecida no iter
(2.41)

1.15.9. Os debenturistas que optarem pela conversdo de suas debénlures deverao apresentar solicitagdo nesle senlid
nas agéncias da instituigdo financeira prestadora de senvico ao debenlurista ou em culro local que a EMISSORA venh
indicar.

4.15.10. Cada acdo ordinaria escritural decorrente da conversao dara diweillo a 1 (um) voto nas deliberagdes d:

Assembléias Gerais,
3.15.11. As agdes preferenciais escnturais decorrentes da conversio nao terao direito & walo, gozarao de proridade n

reembalso do capital, sem prémio, em caso de liquidagdo da EMISSORA, e priondade na distribuicdo de dividendos, n
minimo 10% (dez por cento) superiores aos atribuidos as agoes ordinarias.

3.16. Aquisicao Facultativa. A EMISSORA podera, a qualguer lempo, adquirr no mercado debentures em circulagio, pt
prego ndo superior ao de seu valor nominal comigido, acrescido de juros remuneralonos, observado o disposio n
paragrafo 2° do anigo 55 da Lei n® 6.404, de 15.12.76. As debéntures, objeto deste procedimento, poderao ser cancelada
permanecer em {esouraria da EMISSORA ou serem novamente colocadas no mercado.

3.17. Repactuagio: O Conselho de Administragdo da EMISSORA devera deliberar e tomunicar aos debenturistas, col
antecedéncia minima de 10 (dez) dias da data de repactuacao, qual seja, o dia 01.08.2001, o seguinte. a8) 0 prazo ¢
proximo "periodo de incidéncia da taxa de juros”, de 3 (trés) anos a c[';.mar do dia 01.08.2001, estendendo-se, portanio, al
a data de vencimento das debéntures. b) a forma de apuragdo {05 juros remuneratorios para o proximo  “periodo ¢
incidéncia da taxa de juros” @ ¢) a data de vencimenla dos juras remuneratérios propostos para o proximo "periodo d
incidéncia da taxa de juros”, que sera a propria data de vencimento das debéntures, dia 01.08.2004.

3.17.1 As condighes fixadas pelo Conselho de Administragdo da EMISSORA serdo comunicadas aos debentuniste
mediante aviso publicado nos mesmos jornais utilizados pela EMISSORA para suas publicacdes e, igualmente, p
intermédio do AGENTE FIDUCIARIO, concedendo-se o prazo maximo de 5 (cinco) dias, a contar exclusivamente da dal
da publicacdo do aviso supra, para que 0s debenluristas que ndo aceitarem as condigdes fixadas manifestem sua opea
pela aquisicio de seus tilulos pela EMISSORA, cujos procedimentos serdo divulgatos po aludido aviso.

3.17.2 A EMISSORA obriga-se a adquirir, na data de vencimento do primeiro pericdo de incidéncia da taxa de juros, dc
debenturistas que nao aceitarem as condigdes fixadas pelo Conselho de Administragdo, as debéntures da presenl
emissao, pelo seu valor nominal unitario na data de emisséo acrescido de juros remuneratorios, conforme previsto ng
item “3.11%. As debéntures adquiridas desta forma poderdo, a qualguer tempo, ser canceladas, mantidas em lescuraria ¢
vendidas a terceiros. : '

3.18. Assembléia Geral dos Debenturistas:

1181, Os titulares das debéntures se reuniric em assembleia geral a fim de deliberar sobre maiéria de inleresse ¢
comunhdo dos debenturistas ' _

1182 A assembléia podera ser convocada, pela EMISSORA e por debenturistas que representem 10% (dez por cenlo
no minimo, das debéntures em circulagao, ;

3183, A assembléia qeral se instalara com o' TAMERAS PEMOTAS g0 71, paragrafo terceiro, da Lei n® 6.404/76, qu
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1.1B.4. A presidéncia da assembléia cabera, conforme guem a tenha convocado, respeclivamente, ao AGENTE
:|IDUCIARIO, ao Presidente do Conselho de Administragao da EMISSORA. ao debenlurista eleito pelos portadores de

ilulos, ou aquele que for designado pela CVM.
3.18.5. Em qualguer caso, 0 AGENTE FIDUCIARIO comparecera as assembleias dos debentunslas, prestando-lhes as

nformagoes que a ele forem solicitadas.
1.18.6. Nas deliberagdes da assembiéia, cada debénture dara direito a um vato, admitida a constituigao de mandatarios,
\bservadas as disposi¢cies dos paragrafos 1° e 2° do artigo 126 da Lei 6 404 de 15 de dezembro de 1976,

}.18.7. Quaisquer modificagbes nas condigoes das debéntures objelo da presente emissio dependerao da aprovagao de
jebenluristas que representem, no minima, metade das debéntures em circulagao.

1 18.8. Para efeilo de constiluigdo do quorum a que se refere esta clausula, serdo excluidas do nimero de debenlures em
sirculacdo as evenlualmente pertencentes a EMISSORA.

3.19. Prorrogagdc dos Prazos; Considarar-se-io prorrogados os prazos referentés ao pagamenio de qualquer obrigagdo
ité o primeiro dia (til subsequente, se essa data coincidir com dia em que nao haja expediente comercial ou bancario,
-am nenhum acréscimo a qualquer titulo aos valores a serem pagos.

320. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: O nao comparecimenlo do debenturista para receber o valor
-orrespondente a guaisquer das obrigagdes pecuniarias da EMISSORA, nas datas previsias neste instrumento, ou em
-omunicagio publicada pela mesma, nao |he dara direito ao recebimento de juros, no periodo relaivo ao atrasa do
-ecebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimenio.

321 Local de Pagamento: Os pagamentos referentes ao principal e rendimentos a que fazem jus as debéntures desta
amissao serdo efetuados utilizando-se os procedimentos adotados pela Central de Cuslodia e Liquidacdo Financeira de
Titulos - CETIP, ou ainda, em Instituigdo Financeira coniralada para esle fim pela EMISSORA.

199 Publicidade. Todos os atos e decisbes decorrentes desta emissdo que, de qualguer forma, vierem a envolvel
nleresses dos debenturistas, deverao ser veiculados, na forma de avisos, nos jornais ulilizados pela EMISSORA para
suas publicagdes.

CLAUSULA QUARTA - DAS OBRIGAGOES ESPECIAIS DA EMISSORA - A EMISSORA se obriga a  (a) mante
atualizado o regisiro necessano junto a CVM, (b) manter auditoria externa independente enquanto as debéntures nac
tiverem sido resgatadas; (c) proceder & adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros resultantes de atos de sue
gestdo, nos termos da Lei n® 6.404/76, promovendo 8 publicagio dos seguintes documentos: (e.1.) balango patrimonial
(c.2) demonstragdo de lucros ou prejuizos acumulados, (¢.3) demonstragio do resullado do exercicio; (c.4.
demonstragao das origens e aplicagbes de recursos, (c.5.) certificado de auditoria externa, quando se tratar de balango dc
exercicio; (d) complementar a publicagac dos documentos referidos no item anterior com notas explicativas & oulro:
quadros analiticos ou demonstragbes conlabeis necessarias para o esclarecimento da siluacao patrimonial e dos
resultados do exercicio; () enviar ao Agente Fiduciario copia das demonstragoes financeiras anuais e do parecer d:
auditoria tdo logo esses documentos lenham sido produzidos, (f} fornecer ac Agente Fiducidrio, no prazo de 13 {quinze
dias contados do recebimento da solicitagdo, copia de gualquer Oulro documento ou informacio que possa ser relevante
para a defesa dos debenturistas, podendo o referido prazo ser prorrogado se @ EMISSORA demonsirar ser impassive
alendé-lo: (g) copias das informagdes periddicas e eventuais exigidas pela Instrugdo CVM n® 202/93, nos prazos previsto!
e (h) apresentar ao Agente Fiduciario os comprovantes de cumpnmento de suas obrigaghes perante os debentunstas.
CLAUSULA QUINTA - DO AGENTE FIDUCIARIO - PLANNER CORRETORA DE VALORES S A, acima qualificada, et
AGENTE FIDUCIARIO desla emissan de debéntures que, nesie ato, € pela melhor forma de direilo, aceita a nomeagac
para, nos lermos da lei e da presenle escritura, representar peranlte a EMISSORA a comunhao dos tilulares da:
debéntures.

CLAUSULA SEXTA - DA remuneragio do Agente Fiduciario - Sera devido ao Agenle Fiduciaro a tilulo de honordrios pelt
desempenho dos deveres e atribuigdes que |he competem, nos lermos da lei ¢ desta Escrilura de Emissao, umi

remuneracao paga da seguinle lorma: ;
w) Brarcolat sormeetials do B3 3 000,00 bk mil reais), sendo o poimiies Oevici ne tina i ansnatura s escrilura d

Uil iksLaL,
b) A remuneragdo prevista no item anterior serd devida mesmp apds o vencimento das debéntures, caso o AGENTI
FIDUCIARIO ainda esteja atuando na cobranga das inadimpléncias nac sanadas pela EMISSORA]
¢) As parcelas referidas no item "a" acima serdo atualizadas a panlir da data da assinalura da escritura de emissio, a cad
12 Epnze} meses, de acordo com a variacdo do Indice Geral de Pregos - Mercado (IGP-M), divulgado pela Fundaga
Getulio Vargas, acumulado no respeclivo periodo,
d) As renju_nerat;ﬁes ndo incluem as despesas com publicagdes, transporte, alimentagio, viagens e estadias necessaria
ao exercicio da funcdo de Agente Fiducidrio, durante ou apés a implantagdo do servigo, a serem cobertas ‘pel
EMESSD:HA. rpediante pagamento das respeclivas faturas emitidas diretamente em seu nome, ou reembolso, apas prévi
aprovacao. Nio estdo incluidas igualmente despesas com especialistas, caso sejam necessarios, lais como auditona efo
fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal a EMISSORA.
e) Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administralivas. em que Agenle Fiduciario venha a incorre
para resguardar os interesses dos debenturistas deverao ser previamente aprovadas e adiantadas pelos debenluristas,
posteriormente, conforme previstio em lei, ressarcidas pela EMISSORA. Tais despesas a serem adiantadas pelo
debentunstas inciuem também o5 gastos com honorarios advocalicios de lerceiros, deposilos, custas e taxas judicidria
nas agbes propostas pelo Agente Fiducidrio, enguanto representanle da comunhdo dos debenturistas. As eventuai
despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agoes judiciais serdo igualmente suportadas pelo
ﬂebenturisulas. bem como a remuneracio do Agente Fiduciario na hipolese da EMISSSIRMgRapanecer em inadimplénci
com relagao ao pagamento desta por um periodo superior a 60 (sessenta) dias, pyifi ST CIDUCIARIO solicita
| § . . =

mmimmtil b debhasiiislelan maen ankheadies da sinas Ao cosoomRAAasla R =

4



.- REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL

m/@

Bel. MARIA APARECIDA ARRUDA SCHROEDER

Ofieinl

LIVRO N° 3 - REGISTRO AUXILIAL

REGISTRO e POLHA ——
|_3_533 BLUMENAU, DE DE 19 03

s

T

fi Em caso de mora no pagamento de gualguer quantia devida em decorréncia desta remuneragao, os debitos em alra
ficardo sujeitos a multa de 10% (dez por cento) & juros de mora na forma definida para as obrigagdes tratadas na escrit
de emissao.
) As remuneragies serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS (Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza), F
(Contribuicio ao Programa de Integrardo Social) e quaisquer oulros imposlos que venham a incidir sobre a remunerag
do Agente Fiduciario, executando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.
CLAUSULA SETIMA - DA substituigo do Agente Fiduciario - O Agente Fiduciario podera, a gualguer lempo, ¢
substituido em suas fungdes, nos sequintes casos. a) deliberagao da assembléia, por debenturistas que representem,
minimao. 50% (cinguenta por cento) das debéntures em circulagan; b} ato da CWM. Na hipolese de o Agente Fiduciario, [
motivo superveniente a esta escrilura, nao poder continuar a exercer as suas fungbes, devera ele comunic
imediatamente tal impedimente aos debenturisias, pedindo a sua substituicdo, Em caso de substituigdo do Ager
Fiduciario, a mesma sera formalizada mediante aditivo ao presente instrumento.
CLAUSULA OITAVA - DOS Deveres do Agente Fiduciario - Alem de oulros legais ou regulamentares, constituem dever
do Agente Fiduciario: a) proteger os direitos & interesses dos debenluristas, com a mesma cautela e diligéncia com q
todo homem ativo e probo emprega na administraglo dos propnos bens, b} praticar privativamente todos e quaisquer al
relativas ao exercicio dos direitos consubstanciades nos titulos, cujos efeilos interessam 4o0s debenturisias, ¢) elabg
relatério anual dentro de, no maximo, 4 (quatro) meses conlados do encerramenta do exercicio social da EMISSORA,
que declarara sobre a sua apliddo para permanecer no exercicio de suas fungdes, informando sobre os falos relevan
ocorridos durante o exercicio e que interessem aos debenturistas, d) notificar 0s debenlunistas, no prazoe maximo de
(noventa) dias, contados do evento, qualquer inadimplemento, pela EMISSORA, de obrigagoes assumidas no prese
instrumento; €) todas as demais obrigagies e atrbuigoes previstas neste instrumento, especialmente agquelas a que
refere o sub-item "3.18." da clausula terceira da presente escritura. O aviso de disponibilidade do relatério anual
AGENTE FIDUCIARIO sera publicado nos mesmos jomais ulilizados pela EMISSCRA para suas publicagbes, observar
| ainda, quanto a essa publicagdo, no que couber, a regra estabelecida no § 3° da Lei 6.404/76. O inleiro teor do relalc
anual do AGENTE FIDUCIARIO estara & disposigio de qualquer interessado no escritorio do AGENTE FIDUCIARIO,
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. das Americas, n° 1155 - grupa 1.301. A notilicacéo a que
refere a letra "d” acima, sem prejuizo dos procedimentas judicials proprios, far-se-a par cana protocolizada, a ser dirig
pelo Agente Fiducidrio a cada um dos debenturslas, na qual se discriminara as providéncias judiciais ou extrajudici
que o Agente Fiducidrio tomou ou ird tomar para proteger 0s interesses dos debentursias.
CLAUSULA NONA - das Alribuigdes do Agente Fiduciario - O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimeant
judiciais ou exirajudiciais, contra a EMISSORA ou terceiros coobrigados, para prolegdo e defesa dos inleresses [
debenturistas e da realizagdo de seus créditos, sendo-lhe especialmente facultado no caso de inadimplemenio
EMISSORA: a) declarar antecipadamente vencidas as debéntures, cobrando principal e acessanos, b) requercr a (alén
da EMISSORA: c) represeniar os debenturistas em processos de faléncia ou concordata da EMISSORA, d} tornar
providéncias necessarias & eventual realizacao da assemnbléia dos debenturistas &) outras providéncias previstas
presente escritura, especialmente aquelas referidas no sub-item "3.18." da clausula tercewa. O Agente Fiduciario podi
exercer a atribuicdo prevista na letra "a" acima na hipotese de inadimplemenio de gualguer obrigagdo decorranle
presente escritura, bem como nas hipdteses do sub-item "3.13." da clausula terceira. O eventual ndo exercicio pelo Age
Fiducidrio, de gualguer dos procedimentos previstos nezla Clausula ngo consistira novagdo, e nao impedira que o mes)
venha a exercé-los, em qualquer momento, a seu exclusivo critério. ,
CLAUSULA DEZ - Despesas do Agenle Fiduciario - Correrao por conta da EMISSORA as despesas com publicagdes q
por farca de lei ou desla Escritura, o Agente Fiduciano tenha que proceder, obrigando-se a EMISSORA a forne:
antecipadamente os recursos que sejam necessarios a efetivacdo de lais publicacbes. A EMISSORA ressarcira tambén
Agente Fiduciario de todas as demais despesas em que o mesmo tenha incorrido para proteger 05 direitos e interesses (
debenturistas, ou para realizar os seus créditos. O ressarcimento a que se refere esla clausula serd efelus
imediatamente ap6s a entrega a8 EMISSORA dos documentes comprobataros das despesas efelivamenie {eita:
nkcessarias a protegio dos portadores dos titulos. As despesas a que se refere esla clausula compreenderao, inclusive,
seguintes: a) publicagdo de relatorios, avisos e natificagdes, conforme previsto nesta escrilura, e pulras que vieram a
exigidas por regulamentos aplicaveis; b) extragao de certidoes; ¢} evenluais levantamenlos adicionais ou pericias ¢
vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridade nas informagoes pertinentes aos estrilos inleres:
dos debenturisias.
C1 AUSULA ONZE - DA RENUNCIA - Ndo se presue [&uingia A dwalgues dos direitos decorrentes da presente emissa
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Desta forma, nenhum eveniual atraso, omissdo ou liberalidade nio exercicio de qualquer direito, faculdade ou medida,
judicial ou extrajudicial, que caiba aos debenturislas em razdo de gualguer inadimplemento d4 EMISSORA nao prejudicara
taic direitos, faculdades ou medidas, nao sera interpretado como constituindo uma renuncia a0s Mesmos ou concordancia
com tal inadimplemento, nem constituira novacio ou precedente no tocante a qualquel outro inadimplemento ou atraso.
CLAUSULA DOZE - DO FORO COMPETENTE - Fica eleito, como foro compelente para dirimir qualquer controversia
ariunda desta Escritura de Emissao, o foro central da cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, com renldncia expressa
a qualquer outro, por mais especial ou privilegiado que possa Ser. :

Estando assim as parles justas e contratadas, assinam a presente escrilura patticular em 4 (quatro) vias, de gual teor &
forma, para que possa gerar seus regulares efeitos, na presenga de 2 {duas) testemunhas ao linal identificadas

Sdo Paulo, 13 de agosto de 1998 - COMPANHIA LORENZ - EMISSORA - PLANNER CORRETORA DE V LORES S5.A -
AGENTE FIDUCIARIO - Testemunhas,”. Blumenau, 25 de agosio de 1998~ A OFICIAL: 1 Cuodg S gw clet.
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