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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 17* EMISSA0 DE DEBENTURES SIMPLES,

NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE 3 (TRES) SERIES,

PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, DA COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE
: SA0 PAULO —SABESP,

ENTRE
COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SA0 PAULO — SABESP

2
corno Emissora,

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.,
corro Agente Fiducidrio, representande a comuntbis de Debenturisias

23 DE NOVEMBRO DE 2012
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 17° EMISSX0 D DEBENTUR RS SIMPLES, ©
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE 3 (TRES) SERIES,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA COMPANHIA DE SANEAMENTO BA51co DO ESTADO DE
SAo PAauLO - SABESP

Pelo presente instrumento, de um lado,

COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SA0 PAULO - SABESP, sociedade
por acdes de capital aberto com sede na Rua Costa Carvalho, n° 300, Cidade de Sio Paulo,
Estado de Sio Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o n®43.776.517/0001-80, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora” ou “SABESP™);

e, de outro lado,

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., sociedade limitada com sede na Rua Dr.
Renato Paes de Barros, n® 717, 6° e 10° andares, bairro Itaim Bibi, na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sio Paulo, insctita no CNPJ/MF sob o n® 50.657.675/0001-86, na qualidade de
representante da comunhdo dos interesses dos titulares das Debéntures da presente emissdo
{“Debenturistas™), nos termos da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Lei das Sociedades por Acdes™), neste ato representada na forma de seu contrato social
(“Agente Fiducidrio”), sendo a Emissora ¢ o Agente Fiducidrio doravante designados em
conjunto, como “Partes” e, individualmente e indistintamente, como “Parte”,

vém, por meio desta, firmat o presente Instrumento Particular de Escritura da 17> Emissdo de

Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acées, da Espécie Quirografiria, em até 3 (Trés)

Séries, para Distribuicio Piablica, da Companhia de Saneamento Bisico do Estado de Sio
' Paulo — SABESP (“Escritura”), nos seguintes termos e condicoes:

Os termos aqui iniciados em maitiscula, estejam no singular ou no plural, terdo o significado a
eles atribuidos nesta Escritura, ainda que posteriormente 40 S€u USO.

CLAUSULA I - AUTORIZAGAO

1. A presente Escritura é firmada com base na deliberagio da Reuniio do Conselho de
Administragio da Emissora realizada em 13 de novembro de 2012 (“"RCA™) , na qual foram
deliberadas os termos e as condicdes da Emissio e das Debéntures, conforme disposte no
pardgrafo primeiro do artigo 59, da Lei das Sociedades por Acdes.

CLAUSULA II - REQUISITOS
A 17" emissio de debéntures simples, nio conversiveis em agoes, da espécie quirografitia

{(“Debéntures”), em até 3 (trés) séries, pela Emissora, bem como a distribuicio publica das
Debéntures, nos termos da Instrugio da Comissdo de Valores Mobilidtios (“CVM”) n® 400, de
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29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Emissio” ou “Oferfh” e Pstrucio CVM 4007,
respectivamente) serio realizadas com observincia dos seguintes requisitos:

21 Registro na Comissio de Valores Mobilidrios e na Associagio Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

21.1. A Emissio serd registrada perante a CVM na forma da Lei n° 6.385, de 07 de dezembro
de 1976, conforme alterada, da Lei das Sociedades por Acdes e da Instrucio CVM 400,
observado especialmente o procedimento de concessio automditica de registro de oferta
publica de distribui¢io de valores mobilidrios emitidos por emissoras com grande exposicio ao
metcado, conforme disposto nos artigos 6°-A e 6°-B da Instrucio CVM 400, bem como das
demais disposigdes legais e regulamentares aplicdvels.

2.1.2. A Oferta serd registrada na ANBIMA - Associacio Brasileira das Entidades dos

Mercados Financeiro e de Capitis (“ANBIMA”), no prazo méximo de 15 {quinze) dias, a

contar da data da concessdo do respectivo registro pela CVM, nos texmos do artigo 25 do

“Cddigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Praticas para as Ofertas Pablicas de Distribuicio
- & Aquisicio de Valores Mobilidrios”.

2.2.  Arquivamento e Publicacio da Ata de RCA

2.2.1. A ata da RCA que deliberou sobre a Emissio, serd arquivada perante a Junta Comercial
do Estado de Sio Paulo (“JUCESP™), tendo sido publicada: (i) no Diario Oficial do Estado de
530 Paulo (“DOESP”); e (i) no jotnal “Valor Econémico”, em 15 de novembro de 2012 e 16
de novembro de 2012, respectivamente, nos termos do inciso I do artigo 62 e do artigo 289,
ambos da Lei das Sociedades por Agées.

222 A Emissora encaminhard ao Agente Fiducidrio cépia da ata da RCA devidamente
arquivada na JUCESP, bem como das referidas publicagdes, em até 3 (trés) Dias Uteis
contados das datas de arquivamento e publicacdes, respectivamente.

2.3.  Arquivamento da Escritura e de Eventuais Aditamentos na JUCESP

2.3.1. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos (“Aditamentos™), os quais deverio ser
firmados entre 2 Emissora e o Agente Fiduciirio, serio devidamente registrados na JUCHESP,
conforme disposto no artgo 62 , inciso 11, e pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes,

devendo ser apresentados para registro em até 5 (cinco) Dias Utels contados da data de sua
respectiva celebracio.

2.4.  Registros para Colocagio e Negociagio

2.4.1.  As Debéntures serio registradas para:

) distribui¢io publica no mercado primirio por meio: {a) do SDT — Médulo de
Distribuicdo de Tirulos (“SDT”), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. —

Metcados Organizados (“CETIP”), sendo a distribuicio liquidada financeiramente por
meio da CETIP; c¢/ou (b) do DDA — Sistemna de Distribuicio de Ativos (“DDA”)

3

4

33089+v11



° pee s VO
B EERE NN
? & o @ bt Yo o9
s & @ @ ® : ®
a.t nou GQO ree a3 ®
L
sea @ o .- 2z o 2
z o & @ : *
2 ® @ : 2 ® *
.. , . » 9 o @& o: :, ﬁj. es®
administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA®S.A. 2*BJS2 de Valores

Mercadorias e Futuros (“BM&EFBOVESPA™); e

{i1) negociagio no mercado secundirio por meio: (2) do SND — Médulo Nacional de
Debéntures (“SND”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as
negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente
na CETIP; e/ou (b) do Sistema BOVESPAFIX (“BOVESPAFIX”), administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo as negociacdes liquidadas e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA.

CLAUSULA Il - CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1.  Objeto Social da Emissora

3.1.1. De acordo com o artigo 2° do Estatuto Social da Emissora, 2 Emissora tem por objeto
social a prestagio de servicos de saneamento basico com vistas 4 sua universalizacio no Estado
de Sdo Paulo, sem prejuizo da sustentabilidade financeira no longo prazo, compreendendo as
atividades de abastectmento de 4gua, esgotamento sanitirio, drenagem e manejo de dguas
pluviais urbanas, limpeza urbana e manejo de residuos sélidos, além de outras que lhes sejam
correlatas, inclusive o planejamento, operacio e manutencio de sistemas de producio,
armazenamento, conservagio ¢ comercializacio de energia, para si ou para terceiros e
comercializagio de servicos, produtos, beneficios e direitos que direta ou indiretamente
decorrem de seus ativos patrimoniais, cmpreendmmentos e atividades, podendo ainda atuar

subsidiatiamente em qualquer parte do territério nacional ou no exterior na prestacdo dos
mesmos servigos.

3.2. Numero da Emissio

3.21. A presente Escritura constitui a 17* emissio de debéntures da Emissora.

3.3. Valor Total da Emissio

3.3.1. O valor total da Emissio ¢ de até R$1.000.000.000,00 (um bilhio de reais), na Data de
Emissao, podendo esse valor ser aumentado em até 15% (quinze por cento), em razdo da
Opcio de Lote Suplementar, ¢ em até 20% (vinte por cento), em razio da Opgiio de Lote
Adicional, nos termos da Instmcio CVM 400,

3.4. Numero de Séries

3.4.1. A Emisso serd realizada em até 3 (trés) séries, sendo que a quantidade de Debéntures
a ser alocada em cada série sera definida conforme o Procedimento de Bookbuilding, observado
que a alocacio das Debéntures enire as séries ocorrera no sistemna de vasos comunicantes, ou
seja, a quantidade de Debéntures de uma das séries deverd ser diminuida da quantidade total de
Debéntures da Emissio, delimitando, portanto, a quantidade de Debéntures a ser alocada nas
outras séries. Quaisquer das séries poderio nio ser emitidas, a exclusivo critério da Emissora, a

33089vi1



LR X2
P8BS
aseod
o209
- @
RN R
@
L
® @
e@

* [}
&

. @@

&
&
L]
*

CR-X )
aee s

. o a 9 @ bt
depender do resultado do Procedimento de Bookbuilding, hipotest em 4& 2
Debéntures serd emitida em série unica ou em apenas 2 (duas) séries.

3.4.2. As Debénrores objeto da Oferta distribuidas no imbito da primeira série serdio
doravante denominadas “Debéntures da 1* Série”, as Debéntures objeto da Ofesta distribuidas
no imbito da segunda série serio doravante denominadas “Debéntures da 2* Série” e as
Debéntures objeto da Oferta distribuidas no 4mbito da terceira série seric doravante
denominadas “Debéntures da 3* Série”.

3.4.3. O resultado do Procedimento de Bookbuilding serd ratificado por meio de adiramento a
esta escritura, observado o disposto na Cliusula 2.3.1 acima, sem a necessidade de qualquer
aprovacio adicional do Conselho de Administracio da Emissora.

3.5.  Colocagio e Procedimento de Distribuicio

3.5.1. As Debéntures serio objeto de distribuico piiblica, sob os regimes de garantia firme e
melhores esforgos de colocagio, nos termos do “Contrato de Coordenacio, Colocacio ¢
Distribuigao Publica, em Regime de Garantia Firme e Melhores Hsforcos de Colocagio, de
Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Aces, da Espécie Quirografiria, em até 3 (trés)
Séries, da 17* Emissio da Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sdo Paulo —
SABESP” (“Contrato_de Distribui¢io”), com a intermediagio do BB - Banco de Investimento
S.A. (“Coordenador Lider”) e do Banco Bradesco BBI S.A. (“Bradesco BBI” e, em conjunto
com o Coordenador Lider, “Coordenadores™), utilizando-se o procedimento previsto no
paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugio CVM 400, conforme plano de distribuicio elaborado
pelos Coordenadores, o qual levard em consideracio suas relaghes com clientes e outros
aspectos de natureza comercial, bem como as estratégias dos Coordenadores e da Fmissora,
observados os termos e condigdes definidos no Contrato de Distribuicio. Ao elaborat o plano
de distrbuigio, os Coordenadores deverdo, adicionalmente, assegurar: (1) que o tratamento
conferido a0s invesudores seja justo ¢ equitativo; (i) a adequacio do investimento ao perfil de
tisco de seus respectivos clientes; e (i) que os representantes de venda das institnicdes
participantes do consércio de distribuigio recebam previamente exemplar dos prospectos
preliminar e definitivo, com informagdes minimas sobre a Emissota e a2 Oferta, nos termos da
Instrugio CVM 400 (“Prospecto Preliminar”, “Prospecto Definitivo” e, conjuntamente,
“Prospectos”), para leitura obrigatdria e que suas davidas possam ser esclarecidas por pessoa

designada pelos Coordenadores, nos termos do parigrafo 3° do artigo 33 da Instrucio CVM
400.

35.2. A colocagio das Debéntures pelos Coordenadores ocotrera sob regime: {i) de garantia
firme de colocacio, até o limite de R$ 500.000.000,00 {(quinhentos milhdes de reais),
exclusivamente em relacio as Debéntures da 1* Série; e (if) melhotes esforcos, até o limite de
R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), em relacio is Debéntures da 2* Série e s
Debéntures da 3* Série. As Debéntures emitidas em razio do exercicio da Opcio de Lote
Suplementar e as Debéntures distribuidas em razio do exercicio da Opgio do Lote Adicional
serdo objeto de distribuicio piblica, sob o regime de melhores esforcos de colocacio.

33089v11
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3.5.3. A distbuigio publica das Debéntures somente teri infcio apds a Adileed@b do ¥Egistro
da Emissio pela CVM, a publicacio do anincio de inicio da oferta (“Antncio de Inicio™) e a
disponibilizagio para os investidores do Prospecto Definitivo.

3.54. As Decbéntures serfio colocadas em até 5 {cinco) Dias Uteis, contados da data de
publicacio do Amincio de Inicio (“Prazo de Colocacio™). Apés a colocacio das Debéntures
durante o Prazo de Colocagiio, serd publicado o respectivo antincio de encetramento da
distribuicio das Debéntures (“Aniincio de Encerramento™).

3.5.4.1. Nos termos do artigo 53 da Instrucio CVM 400, nio seri permitida a
colocagio de Debéntures junto a investidores que sejam  Pessoas  Vinculadas,
independentemente de sua participacio no Procedimento de Baokbuilding caso seja vetificado
excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) das Debéntures. Nessa hipétese, as intencdes
de investimento apresentadas por investidores que sejam Pessoas Vinculadas serfio
automaticamente canceladas,

3.5.4.2. A vedagio de colocacio disposta no artigo 55 da Instrugio CVM 400 nio se
aplica A(s) instituicao(des) financeira(s) que venha(m) a ser contratada(s) para atuar como
formador(es) de mercado da Emissio, desde que o diteito de subscrever e a quantidade
méxima de valores mobilidrios a ser subscrita, se houver tal limitagio, estejam divulgados no

Prospecto Preliminar, conforme previsto no pardgrafo \inico do artigo 55 da Instrucio CVM
400.

3.5.5. Seri adotado o Procedimento de Bookbuilding nos termos da Clausula 3.6 abaixo.
3.6.  Procedimento de Bookbuilding (Coleta de Intengdes de Investimento)

3.6.1. Os Coordenadores organizario procedimento de coleta de intencdes de investimento,
nos termos dos pardgrafos 1% e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrucio CVM 400, sem
recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, para verificagio, junto aos
mnvestidores, da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxa de juros
(“Procedimento_de Bookbuilding”), de forma a definir a emissio de cada uma das séries da
Emissio e, em sendo confirmada a emissio das Debéntures da 17 Sérte, das Debéntures da 2°
Série e/ou das Debéntures da 3* Série, para definir, de comum acordo com a Emissora:
(1) a quantidade de Dcbéntures a ser alocada a cada série da FEmissio; (i) a taxa final da
Remuneragio da 1° Sére, nos termos da Cldusula 4.2.1 abaixo (caso sejam emitidas Debéntuares
da 1* Série); (ii) a taxa final da Remuneragio da 2* Série, nos termos da Cléusula 4.2.2 abaixo
(caso sejam emitidas Debéntures da 2* Série); e (ui) a taxa final da Remuneracio da 3* Série,
nos termos da Cliusula 4.2.3 abaixo (caso sejam emitidas Debéntures da 3* Série).

3.6.2. Poderdo participar do Procedimento de Bookbuilding os investidotes do piblico alvo da
Oferta, incluindo (i) acionistas, controladores ou administradores da  Emissora;
{i1) controladores ou administradores de quaisquer dos Coordenadores; (i) outras pessoas
vinculadas & Oferta; ou (iv) cénjuges, comparnheiros, ascendentes, descendentes ou colaterais
até o scgundo grau de qualquer uma das pessoas referidas nas alineas i} a (u) acima (em
conjunto, “Pessoas Vinculadas™), que poderio subscrever Debéntuces da 1* Sére, Debéntures

33089v11
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Debéntures, observado o disposto na Cldusula 3.5.4.1 acima.

By

3.6.3. O tesultado do Procedimento de Boskbuilding seri ratificado por meio de aditamento a
esta Hseritura de Emissio, observado o disposto na Cliusula 2.3.1 acima, e sera divulgado por
meio do Anlincio de Inicio,

3.7.  Opgao de Lote Suplementar ¢ de Lote Adicional

371 A Emissora poderd, a seu exclusivo critério e observado o regime de colocacio
menctonado na Cliusula 3.5.2 acima, aumentar a quantidade de Debéntures a serem
distribuidas nos termos desta Escritura em até 20% (vinte por cento) com relacio i quantdade
originalmente aqui prevista, ou sefa, em até 20.000 (vinte mil) Debéntures adicionais
(“Debéntures Adicionais”), sem a necessidade de novo pedido de registro 4 CVM, nos termos
do artigo 14 da Instrugio CVM 400 (“Opcio de Lote Adiciona "), A critério dos
Coordenadores ¢ da Emissora, conforme verificado pelo Procedimento de Bookbuilding, as
Debéntures Adicionais poderio ser Debéntures da 1* Série, Debéntures da 2* Série e/ou
Debéntures da 3* Série. As Debéntures Adicionais eventualmente emitidas passario a mtegrar
o conceito de “Debéntures” e, conforme o caso, de “Debéntures da 1* Série”, “Debéntures da
2* Série” ou “Debéntures da 3* Série”,

3.7.2. Sem prejuizo do disposto acima, para atender a um eventual excesso na demanda pelas
Debéntures, a Emissora poderd outorgar zos Coordenadores a op¢io de aumentar a
quantidade de Debéntures a serem emitidas nos termos desta Escritura em até 15% (quinze
pot cento) com relagio 3 quantidade originalmente aqui prevista, ou seja, em até 15.000
(quinze mil) Debéntures suplementares (“Debéntures Suplementares™), respeitadas as mesmas
condigdes e Remuncracio das Debéntures originalmente ofertadas e observado o
Procedimento de Bookbuilding, nos termos do artigo 24 da Tnstrucio CVM 400 (“Opcio de
Lote Suplementar”). A critério dos Coordenadores ¢ da Emissora, conforme verificado pelo
Procedimento de Bookbuiliing, as Debéntures Suplementates poderio ser Debéntures da 1°
Série, Debéntures da 2* Série e/ou Debéntures da 3* Série. As Debéntures Suplementares
eventualmente emitidas passario a integrar o conceito de “Debéntures” e, conforme o caso, de
“Debéntures da 1* Série”, “Diebéntures da 2* Série” ou “Debéntures da 3* Série”.

3.8. Banco Mandatario ¢ Escriturador

3.81. O banco mandatirio da Emissio e o escriturador das Debéntutes serd o Banco
Bradesco S.A., instituicio financeira com sede na Cidade de Deus — Vila Tara — Prédio Amarelo
-~ 2° andar, Municipio de Osasco, Estado de Sio Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
60.746.948/0001-12 (“Banco Mandatirio” ou “Escriturador”, cuyjas definicdes incluem
qualquer outra instituicio que venha a suceder o Banco Mandatirio e/ou o Escriturador na
prestagio dos respectivos servicos relativos 4s Debéntures).

3.9. Destinagio dos Recursos

3.9.1. Os recursos provenientes da captagio por meio da Emissio das Debéntures serio
destinados, exclusivamente, da seguinte forma: (i) R$500.000.000,00 {(quinhentos milhdes de

8
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R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) para o resgate antecipado das debéntures
objeto da 16* emissio de debéntures da Emissora ou outra divida da Companhia, a seu critério.
Valoges remanescentes obtidos por meio da emissio das Debéntures serdo utilizados para
refor¢o de caixa da Companhia, inclusive aqueles eventualmente decotrentes do exercicio da
Opgiao de Lote Suplementar e/ou da Opgio de Lote Adicional.

CLAUSULA IV - CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Bésicas

41.1. Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos legais, 2 data da emissio das
Debéntuses serd o dia 15 de janetro de 2013 (“Data de Emnissdo™).

4.1.2. Conversibilidade, Tipo e Forma: As Debéntures serio da forma nominativa,
esctitural, simples e ndo conversiveis em acdes de emissio da Emissora, sem emissio de
cautelas e certificados.

4.1.3. Espécie: As Debéntures serio da espécie quirografiria, nio havendo, portanto,
qualquer privilégio, especial ou geral, para seus titulares, nem especificacio de bens para a
garantia da execucio,

4.14. Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures da 1* Série terdo prazo de vencimento
de 5 (cinco) anos 2 contar da Dara de Emissio, vencendo, portanto, em 15 de janeiro de 2018
(“Data de Vencimento da 1* $érie”). As Debéntures da 2* Série terio prazo de vencimento de 7
(sete) anos a contar da Data de Emissdo, vencendo, portanto, em 15 de janeiro de 2020 (“Data
de Vencimento da 2* Série”) . As Debéntures da 3* Série terio prazo de vencimento de 10
(dez) anos a contar da Data de Emissio, vencendo, portanto, em 15 de janeiro de 2023 {“Data
de Vencimento da 3* Série” e, em conjunto com 2 Data de Vencimento da 1* Série e a Data de
Vencimento da 2° Série, “Data de Vencimento das Debéntures™). Ressalvadas as hipéteses de
oferta facultativa de resgate antecipado, aquisicio facultativa e/ou veacimento antecipado,
conforme previstas nas Cliusulas V, VI e VII abaixo, respectivamente, 2 Emissora obriga-se a,
na Data de Vencimento, realizar o pagamento das Debéntures em Circulacio pelo saldo de seu
Valor Nominal Unitdrio, acrescido da respectiva Remmneracio das Debéntures e eventuais
valores devidos e nio pagos, calculados na forma prevista nesta Escritura.

4.1.5. Valor Nominal Unitdrio: O valor nominal unititio das Debéntures seri de
R$10.000,00 {dez mil reais), na Data de Emissio (“Yalor Nominal Upitario™).

4.1.6. Quantidade de Debéntures Emitidas: Serio emitidas até 100.000 (cem mil)
Debéntures, em até 3 (trds) séries, a serem definidas de acordo com o Procedimento de
Bookbutilding, observado que: (i) a quantidade minima de Debéntures a ser colocada, tendo em
vista a garantia firme de colocacio mencionada na Cliusula 3.5.2 acima, ¢ de 50.000 (cinguenta
mil) Debéntures, o que cotrespondera a uma captagio de R$500.000.000,00 (quinhentos
milhdes de reais), na Data de Emissio, de acordo com o Valor Nominal Unitirio das
Debéatures; ¢ (i) a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada podera ser acrescida em
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da Clausula 3.7 acima. A quantidade de Debéntures alocada em cada séde, conforme definida
pelo Procedimento de Bookbuilding, sexh objeto de aditamento 3 presente Escritura de Emissio,
nos termos da Clausula 3.6.3 acima, ficando desde j4 2 Emissora e o Agente Fiducirio
autorizados e obrigados a celebrar tal aditamento sem a necessidade de aprovacio societiria
pela Emissora ou de realizacio de assembleia geral de Debenturistas.

4.2. Remuneragio

4.2.1. Remuneracig das Debéntares da 1* Série.

As Debéntures da 1* Série niio serio atualizadas monetariamente. A pattit da Drata de Emissio,
as Debéntures da 1* série fardo jus a uma remuneragio a ser definida no Procedimento de
Bookbuilding, cotrespondente a 100% (cem por cento) da variacio acumulada das taxas médias
didrias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de urm dia, extra-grapo (“Taxa DI”), expressa na
forma percentual a0 ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e
divulgada diasiamente pela CETIP no informativo didrio disponivel em sua pagina da Internet
(htep:/ /Www.cetip.com.br), acrescida de sobretaxa equivalente a um determinado petcentual
40 ano, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso,
limitado a 0,85% (oitenta ¢ cinco centésimos potr cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneraciio da 1° Série”). A Remuneragio da 1* Série serd
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata lemporis, por Dias Uteis decorridos,
incidente sobre o Valor Nominal Unititio das Debéntures da 1* Série ou saldo do Valor
Nominal Unitirio das Debéntures da 1* Série, desde a Data de Emissio ou da dltima data de
pagamento de Remuneragio da 1* Sétie, conforme o caso. Fardo jus 4 Remuneracio da 1° Série
aqueles que forem Debenturistas da 1* Série ao final do Dia Utl imediatamente anterior 2
respectiva data de pagamento.

O célculo da Remuneragio da 1* Série obedecerd 4 seguinte formula:
] = VNe x [(FatorDI x FatorSpread) ~ 1]

onde:

J= valor da Remuneracio devida no final de cada Periodo de Rentabilidade da 1 Sérte,
calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe =Valor Nominal Unitirio no infcio do Petiodo de Rentabilidade da 1° Série,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorD] = produtério das Taxas DI-Over, da data de inicio do Periodo de Rentabilidade
da 1* Série, inclusive, até a data de cdlculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

Fator DI = [](1+TDL,)

k=1
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n= némero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de Rentabilidade da 12

Série, sendo "n" um ndmero mnteiro;

TDI, =Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 {oito) casas decimais com
arredondamento, apurado da seguinte foima;

1
DI, = [% + 1)252 -1

onde:
k= 1,2, ., n

DI, = Taxa DI-Over, de ordem k, divulgada pela CETIP, vilida por 1 (um) Dia Ul
{overnzghi), utdizada com 2 (duas) casas decimais,

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma,

op

FatorSpread = spread 187
100

onde:
spread = spread ou sobretaxa, informado com 4 (quatro) casas decimais;

DP = K o nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissio ou a data do @lfimo evento e a data
atural, sendo “DP” um ntimero inteiro;

O fator resultante da expressio (1 + 'TDI,) € considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDIL), sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo
fator didrio, e assim por diante até o tltimo considetado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressio (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas
decitnais, com arredondamento.

11
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entidade responsavel pelo seu cileulo.

4.2.1.1. Observado o disposto na Cliusula 4.2.1.2 abaixo, no caso de indisponibilidade
temporéria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigacio pecunidria prevista nesta
Escritura, serd utilizada, em sua substituicio, pata apuracio de "IDL", a dltima Taxa DI
divuigada oficialmente até a data do cileulo, nio sendo devidas quaisquer compensagOes
financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora, quanto pelos Debenturistas da
1* Série, quando da divulgacio posterior da Taxa DI

4.2.1.2. Em caso de auséncia da apuragio e/ou divulgacio da Taxa DI por mais de 10
(dez} dias consecutivos da data esperada para a sua divulgacio ou em caso de extincio ou de
impossibilidade de aplicagio da Taxa DI por imposigio legal ou determinacio judicial, a Taxa
DI deverd ser substituida pelo substituto determinado legalmente para tanto, se houver. No
caso de ndo haver substituto legal da Taxa DI, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo de até 2
(do1s) Dias Uteis contados da data de término do prazo de qualquer um dos eventos previstos
no inicio desta Cliusula 4.2.1.2, convocar Assembleia Geral de Debenturistas (‘AGD”) da 1°
Sére para deliberar, de comum acordo com a Emissora, ¢ observada a Decisio Conjunta
BACEN/CVM 10° 13, de 14 de margo de 2003, e/ou regulamentacio aplicivel, o novo
parimetro de remuneracio das Debéntures (“Remuneracio Substitutiva da 1* Série”). Até o
momento da definicdo ou aplicacdo, conforme o caso, da Remuneracio Substitutiva da 1°
Série, quando do pagamento de qualquer obrigacio pecunidria prevista nesta Escritura, serd
- utilizada para apuragio de "TDIL" a Gltima Taxa DI divulgada oficialmente, nio sendo devidas
quaisquer compensagdes cntre a Emissora e os Debenturistas da 1° Séde, quando da
deliberagio da Remuneracio Substitutiva da 1° Série. Caso os Debenturistas da 1* Série
. teunidos em AGD da 1° Série, reptesentando, no minimo, 2/3 {dois tercos) das Debéntures
em Circulagio, niio aprovem a Remuneragio Substitutiva da 1* Série proposta pela Emissora, a
Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagiio, no prazo de 30 (trinta)
dias contados da data da realizacio da respectiva AGD da 1* Série, pelo saldo do Valor
Nominal Unitirio das Debéntures da 1* Sére acrescido da Remuneracio da 1* Sée, calculado
pro rata femporis desde a Data de Emissdo, inclusive, ou desde o altimo pagamento da
Remuneragio da 1* Série, até a data do efetivo resgate, exclusive. Nesta alternativa, para cilculo
da Remuneragio da 1* Série aplicivel is Debéntures da 1° Série a serem resgatadas, serdo
utilizadas as férmulas definidas nesta Clausula, aplicando-se na apuracio de TDI,, o valor da
ultima Taxa DI divulgada.

4.2.1.3. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacio da AGID) da 1° Série, a
referida AGD da 1* Série ndo sera mais realizada e a Taxa DT divulgada voltars a ser utilizada
para o cilculo da Remuneracio da 1* Série.

4.2.1.4. Para fins de cilculo da Remuneracio da 1* Série, define-se “Periodo de
Rentabilidade da 1* Série” o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissio, inclusive, no
caso do primeiro Perfodo de Rentabilidade da 1* Série, ou na data de pagamento da
Remuneracio da 1* Série imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de
Rentabilidade da 1* Série, e termina na data de pagamento da Remuneracio da 1° Série
imediatamente subsequente, exclusive,
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4.2.2. Remuneracio das Debénrures da 2* Série,

4.2.2.1. Atnalizapio Monetdria. O Valor Nominal Unitario (ou o Saldo do Valor Nominal
Unititio, conforme aplicivel) das Debéntures da 2* Série serd atualizado pela variagio
acumulada do Indice de Precos a0 Consumidor Amplo (“IPCA”), apurado e divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE (“IBGE”), desde a Data de Emissio (ou
desde a data de amortizagio da 2* Sétie imediatamente anterior, conforme aplicavel) até a data
de seu efetivo pagamento (“Atualizacio Monetiria da 2* Série”), sendo o produto da
Atualizagio Monetiria automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitdrio (ou ao Saldo
do Valor Nominal Unitirio, conforme aplicdvel) das Debéntures da 2* Série.

4.2.2.2. A Atualizagio Monetdria para as Debéntures da 2° Série serd paga, juntamente
com o Valor Nominal Unititio, na periodicidade prevista na Cldusula 4.3.2 abaixo (ou na data
da liquidacio antecipada resultante (i) do vencimento antecipado das Debéntures da 2* Série,
conforme o caso, em 1azio da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento; ou (i) do
resgate antecipado das Debéntures da 2* Sérte em razio da indisponibilidade do TPCA, nos
termos do item (i) da Cldusula 4.2.2.4 abaixo).

A Atualizagio Monetiria para as Debéntures da 2* Série serd calculada conforme a seguinte
foérmula;

VINa =VNexC

onde,

VNa = Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 2* Série, atualizado, caleulado com 6 {seis)
casas decimais, sein arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitirio (ou Salde do Valor Nominal Unitirio, conforme aplicavel) das
Debéntures da  2* Série, informado/calculado com 6 (seis) casas decimals, sem
arredondamento;

C = fator acumulado das variacdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito} casas decimais,
sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup
L] dit
_ NI,
e [\ N
onde,
n =  numero total de indices considerados na Atualizacio Monetatia, sendo “n” um ntimero
inteiro;

NI, = valor do mimero-indice do IPCA do més anterior a0 més de atualizacio, caso a
atualizacio seja em data anterior ou na ptépria data de aniversirio das Debéntures da 2 Série,
apos a data de aniversirio respectiva, 0 “NI.” corresponder ao valor do nimeto indice do
IPCA do més de atualizagio,

13
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NI, = valor do ntimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k;

dup = niimero de Dias Uteis entre a Data de Emissio ou 2 tiltima data de aniversirio das
Debéntures da 2° Série, conforme o caso, e a data de calculo, limitado ao ntmero total de Dias
Uteis de vigéneiz do nimero-indice do IPCA, sendo “dup” um nimero inteiro; ¢

dut = numero de Dias Uteis contidos entre a Data de Fmissio ou a tltima data de aniversitio
das Debéntures da 2* Séte, conforme o caso, e a proxima data de aniversdrio das Debéntures
da 2" Série, conforme o caso, sendo “dut” um ntmero inteiro.

Obsetvacdes:

1. O numero-indice do IPCA deverid ser utilizado considerando-se idéntico
nimero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

iI. A aplicacio do IPCA incidird no menor petfodo permitido pela legislagio em
vigor;
111 Considera-se como “data de aniversirio” todo dia 15 de cada més, e caso

referida data ndo seja Dia Utl, o primeiro Dia Util subsequente, Considera-se como
més de atualizagiio, o petiodo mensal compreendido entre duas datas de aniversarios
consecutivas;

IV. O fator resultante da expressio [NI, /NI, ,]“*® ¢ considerado com 8 {oito)
casas decimais, sem arredondamento; e

V. O produtério ¢ executado a pattic do fator mais recente, acrescentando-se,
em seguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios sio calculados com 16
{dezessets) casas decimais, sem arredondamento.

4.2.2.3 No caso de indisponibilidade temporiria do IPCA apés a data de subscricio e
integralizacio das Debéntures da 2° Séde, serd utilizado, em sua substituicio, o nimero-indice
divulgado relativo ao més imediatamente anterior, calculado pr raia femporis por Dias Uteis
decorridos, nio cabendo, porém, quando da divulgacio do mimero-indice devido, quaisquer
compensagbes financeiras, tanto por patte da Emissora quanto pelos Debenturistas da 2* Série.
Se a nao divulgagio do IPCA for superior a0 prazo de 10 (dez) Dias Uteis apds a data esperada
para sua apuracdo e/ou divulgacio, ou, ainda, no caso de sua extincio ou impossibilidade legal
de aplicacio is Debéntures da 2* Séde, ou por determinagio judicial, o Agente Fiduciario, no
caso de ndo haver substituto legal do IPCA, devers, no prazo miximo de 2 (dots} Dias Utels a
contar do respectivo evento ou do fim do prazo de 10 (dez) Dias Uteis mencionado acima,
convocar a AGD da 2° Série (no modo e prazos estipulados na Cliusula 10.1 abaixo e no artigo
124 da Lei das Sociedades por Acées), para a deliberagio, de comum acordo com a Emissora,
do novo parimetro a ser utilizado para fins de cileulo da Atualizacio Monetdria que serd
aplicada, observado o disposto na Clusula 4.2.2.4 abaixo.
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4.2.2.4. Caso nio haja acordo sobre o novo indice para Atualizacio Monetitia entre a
Emissora e os Debenturistas da 2* Série representando no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures da 2* Série em Circulacio, a Emissora optars, a seu exclusivo critério, por uma das
alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito a0 Agente
Fiducidrio, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contados a partir da data da realizacio da AGD da
27 Série mencionada na Clansula 4.2.2.3 acima, qual a alternativa escolhida;

i) tesgatar a totalidade das Debéntures da 2° Série, sem pagamento de prémio de
resgate ou teembolso, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da
realizacio da AGD da 2* Série, pelo seu Valor Nominal Unititio (ou Saldo do
Valor Nominal Atualizado, conforme o caso) atualizado, acrescido da
Remuneragio da 2* Série (conforme abaixo definidos) devidos até a data do
efetivo resgate, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Emissio ou da
data do pagamento da Remuneragio da 2° Série imediatamente anterior,
conforme aplicivel Nesta alternativa, com a finalidade de apurar-se a
Atualizacio Monetiria com relagio as Debénmres da 2* Série a serem
tesgatadas, serd utilizada para cilculo do fator “C” a tiltima variacio disponivel
do IPCA divulgada oficialmente; ou

{if) apresentar cronograma de amortizacio da totalidade das Debéntutes da 2° Série
em Circulagio, niio excedendo o prazo de vencimento final e o Prazo Médio de
Amortizacio das Debéntures da 2* Sétie. Durante o prazo de amortizacio das
Debéntures da 2* Série pela Emissora, a pedodicidade do pagamento da
Remuneragio da 2* Série continuard sendo aquela estabelecida na Cliusula
4.4.2, observado que, até a amortizagio integral das Debéntures da 2° Série, serd
utilizado o indice de atualizacio monetaria substitutivo indicado pela totalidade
dos Debenturistas da 2* Série na AGD da 2* Sére realizada na forma da
Cliusula 4.22.3 acima. Na hipétese de nio haver consenso entre os
Debenturistas da 2* Série quanto ao indice de atualizacio monetiria substituta
durante o cronograma de amortizagio indicado nessa alternativa, 2 Emissora
deverd, obrigatoriamente, seguir o disposto na alternativa (&) acima.

4.2.2.5. Para fins desta Escritura, “Prazo Médio de Amortizacio das Debéntures da 2*
Série” equivale 4 soma (i) do prazo de caréncia existente entre a Data de Emissio e a primeira
data de amortizagio da 2* Série, com (i) 2 metade do prazo existente enttre a primeira data de
amortizagio da 2* Série e a Data de Vencimento da 2* Série.

4.2.2.6. Nio obstante o disposto acima, caso o IPCA venha a ser divulgado antes da
realizacdo da AGD da 2° Série, a referida AGD nio serd mais realizada ¢ o IPCA entio
divulgado, 2 partir da respectiva data de referéncia, serd empregado para apuracio do fator “C”
no cilculo da Atualizacio Monetitia.

4.2.2.7. Juros Renpuneratirios. Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da 2* Série,
corrigido pela Atualizagio Monetiria a partir da Data de Emissio, incidirio Juros
remuneratérios correspondentes a um percentual ac ano, a ser definido de acordo com
Procedimento de Bookbuifding, limitado 2 taxa mixima de 570% (cinco inteiros e setenta
centésimos por cento) ao ano, incidentes sobre o Valor Nominal Unitdtio ou saldo do Valor
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Nominal Unitdtio atualizado das Debéntures da 2* Série, caleulados por Dias Uteis decorridos,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a partir da Data de
Emissdo, calculados em regime de capitalizagio composta pro rata femporis por Dias Utels,
observada a férmula abaixo (“Remuneracio da 2* Série™):

J = {VNa x [FatorJuros-1]}
onde,

J = valor da Remuneracio da 2* Série devida no final de cada Perfodo de Rentabilidade da 2°*
Série, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitério ou Saldo do Valor Nominal Unitirio, conforme aplicivel, das
Debéntures da 2* Série, devidamente atualizado pela Atualizacio Monetiria, calenlado com 6
(seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte férmula:

DP
FatorJuros = (taxa+ 1)2_52
100

onde,

taxa = taxa de juros utilizada para cilculo da Remuneracio da 2* Sérde, a ser definida no
Procedimento de Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais;

DP = nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissio ou a data de pagamento de
Remuneragio da 2° Série imediatamente anterior, conforme o caso, € a data atual, sendo “DP”
um nimero inteito,

42.2.8. Para fins de calculo da Remuneragio das Debéntures da 2° Série, define-
se “Periodo de Rentabilidade da 2* Série” como o intetvalo de tempo que se inicia na Data de
Emissdo, inclusive, no caso do primeiro Periodo de Rentabilidade da 2* Série, ou na data de
pagamento da Remuneracio da 2* Série imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais
Periodos de Rentabilidade da 2* Série, e termina na data de pagamento da Remuneracio da 2*
Série imediatamente subsequente, exclusive.

4.2.3. Remuneracio das Debéntures da 3* Série.

4.2.3.1. Atnalizagio Monetdria. O Valor Nominal Unitirio (ou o Saldo do Valor Nominal
Unitiro, conforme aplicivel) das Debéatures da 3° Série serd atualizado pela variacio
acurmulada do IPCA, desde a Data de Emissao (ou desde a data de amortizacio da 3* Série
imediatamente anterior, conforme aplicivel) até a data de seu efetivo pagamento (“Atualizacio
Mopetina da 3" Série™), sendo o produto da Atualizacio Monetiria da 3* Séric
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automaticamente incorporado a0 Valor Nominal Unitirio {ou ao Saldo do Valor Nominal
Unitdrio, conforme aplicdvel) das Debéntures da 3° Séte.

4.2.3.2. A Atmalizagio Monetdria para as Debéntures da 3* Série serd paga, juntamente
com o Valor Nominal Unitdrio, na periodicidade prevista na Clausula 4.3.3 abaixo {ou na data
da liquidagio antecipada resultante (i) do vencimento antecipado das Debéntures da 3* Série,
conforme o caso, em razio da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento; ou (i) do
resgate antecipado das Debéntures da 3* Série em razio da indisponibilidade do IPCA, nos
termos do item (1) da Cldusula 4.2.2.4 acima, conforme aplicivel).

4.2.3.3. Juros Resmneratirios. Sobre o Valor Nominal Unitirio das Debéntures da 3 Sétie,
cortigido pela Atualizagio Monetiria da 3* Série a partir da Data de Emissio, incidirio furos
remuneratorios correspondentes a um percentual ao ano, a ser definido de acordo com
Procedimento de Bookbuilding, kimitado 3 taxa méxima de 6,15% (seis inteiros e quinze
centésimos por cento) 20 ano, incidentes sobre o Valor Nominal Unitirio ou saldo do Valor
Notninal Unitario atualizado das Debéntures da 3* Série, calculados por Dias Uteis decotridos,
com base em um ano de 252 {duzentos e cinquenta e dois) Dias Ctels, a partir da Data de
Emissdo, calculados em regime de capitalizagio composta pr rata termporis por Dias Utels
(“Remuneracio da 3* Série” e, em conjunto com a Remuneracio da 1* Série e 2 Remuneracio
da 2" Série, “Remuneracio das Debéntures™):

4.2.3.4. O cileulo da Atualizagio Monetaria da 3* Série ¢ o cdlculo da Remuneracio da
3" Série () obedecerdo as férmulas utilizadas para fins de cilculo da Atualizacko Monetitia da
2% Série e da Remuneracio da 2° Sérte, respectivamente, constante das Clausulas 4.2.2.2 e
4.2.2.7 acima, respectivamente, bem como () observatio as disposi¢des comstantes das
Cliusulas 4.2.2.3 a 4226 e 4.2.2.8 acima, de forma que o disposto em tais cldusulas serd
aplicavel, mutatis mutandis, 3 Atualizacio Monetdria da 3* Série ¢ & Remuneracio da 3° Séne.

4.24. Define-se “Saldo do Valor Nominal Unitirio” como o Valor Nominal Unitirio
remanescente apds amortizacoes.

4.2.5. Para efeito do disposto nesta Esctitura, considera-se “Debéntures em Circulacio”
todas as Debéntures subsctitas e ainda ndo resgatadas, excluidas @) aquelis mantidas em
tesouraria pela Emissora; e (if) exclusivamente para os fins de convocacio e realizacio de
qualquer AGD, as de titularidade de empresas controladas ou coligadas pela Emissora (direras
ou indiretas), controladoras {ou grupo de controle), sociedades sob controle comum ou
administradores da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas direta oun
indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas, inclusive
cOnjuges e parentes até 2° grau.

4.2.6. Para fins da presente Escritura, a expressio “Dia(s) Util(eis)” significa qualquer dia,

excecio feita aos sibados, domingos e feriados nacionais.
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4.3. Amortizagio

4310, Amortizagdo das Debéntmres da 1° Série. Ressalvadas as hipdteses de aquisicio facultativa,
oferta facultativa de resgate antecipado e/ou vencimento antecipado, a amortizacio das
Debéntures da 1" série sera realizada em 3 (trés) parcelas anuais e consecutivas a partir do 3°
ano contado da Data de Emissdo, sendo: (i) a primeira patcela correspondente a 33,0000%
(trinta e trés por cento) do Valor Norminal Unitirio em 15 de janeiro de 2016; (it} 2 segunda
parcela correspondente a 33,0000% (trinta ¢ trés por cento) do Valor Nominal Unitario em 15
de janeiro de 2017; e (iif) a terceira parcela correspondente a Saldo do Valor Nominal Unitirio
na Data de Vencimento, em 15 de janeiro de 2018.

43.2. Amortizagde das Debintures du 2* Série. Ressalvadas as hipdteses de aquisicio facultativa,
oferta facultativa de resgate antecipado e/ou vencimento antecipado, a Amortizacio das
Debéntures da 2° série serd realizada em 2 {duas) parcelas anuais e consecutivas 2 partir do 6°
ano contado da Data de Emissdo, sendo: (i) a primeira parcela correspondente a 50,0000%
(cinquenta por cento} do Valor Nominal Unitirio em 15 de janeiro de 2019, e (ii) a segunda
patcela correspondente a0 Saldo do Valor Nominal Unitirio atualizado na Dara de
Vencimento, em 15 de janeiro de 2020.

4.3.3. Amortizardo das Debéntures da 3% Série. Ressalvadas as hipéteses de aquisicdo facultativa,
oferta facultativa de resgate antecipado e/ou vencimento antecipado, a Amottizagio das
Debéntures da 3* série serd realizada em 3 (trés) parcelas anuais e consecutivas a partir do 8°
ano contado da Data de Emissio, sendo: (1) a primetra parcela cortespondente a 33,0000%
{trinta ¢ trés por cento) do Valor Nominal Unitirio em 15 de janeiro de 2021; (if} 2 segunda
parcela cotrespondente a 33,0000% (trinta e trés pot cento) do Valor Nominal Unitirio em 15
de janeiro de 2022; e (iii) a terceira parcela correspondente a Saldo do Valor Nominal Unitério
atualizado na Data de Vencimento, em 15 de janeiro de 2023.

44. Pagamento da Remuneracio

4.4.1. A Remuneragio da 1* Série serd paga semestralmente, a partir da Data de Emissio, no
dia 15 dos meses de janeiro ¢ julho de cada ano, sendo o primeiro pagamento em 15 de jutho
de 2013 ¢ o dltimo pagamento na Data de Vencimento da 1* Sére.

4.4.2. A Remuneracio da 2* Série serd paga anualmente, a partis da Data de Emissdo, no dia
15 de janeiro de cada ano, sendo o primeiro pagamento em 15 de janeiro de 2014 e o dlimo
pagamento na Data de Vencimento da 2* Sére.

4.4.3. A Remuneracio da 3* Série seri paga anualmente, a partir da Data de Emissdo, no dia
15 de janeiro de cada ano, sendo o primeiro pagamento em 15 de janeiro de 2014 e o dltimo
pagamento na Data de Vencimento da 3* Série,

4.5. Local de Pagamento

4.5.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serio efetuados pela Enissota no
respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela
CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
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CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, conforme o caso; e/ou (i) os procedimentos adotados
pelo Escriturador, para as Debéntures que nio estejam custodiadas eletronicamente na CETIP
e/ouna BM&FBOVESPA.

4.6.  Prorrogacio dos Prazos

4.6.1. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes a0 pagamento de qualquer
obrigacdo relativa 4s Debéntuzes, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o vencimento
coincidir com dia em que nio houver expediente comercial ou bancirio no local de pagamento
das Debéntures, na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, sem qualquer acréscimo 20s
valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio
da CETIP ou da BM&FBOVESPA, hipétese em que somente haverd prorrogacio quando a
data de pagamento coincidit com feriado nacional, sibado ou domingo.

4.7.  Encatgos Motatérios

4.7.1. Sem prejuizo da Remuneragio, ocortendo impontualidade no pagamento de qualquer
quantia devida aos titulares das Debéntures, os débitos em atraso ficarfio sujeitos a multa
moratora de 2% (dois por cenio) sobre o valor devido e juros de mora calculados desde a data
de inadimplemento, até a data do efetivo pagamento, 4 taxa de 1% (um por cento) ao més,
sobre o montante assim devido, independentemente de aviso, notificacio ou interpelagio

judicial ‘ou extrajudicial, além das despesas incorridas pelos titulases das Debéntures para
cobranga de scus créditos (“Encargos Moratdios™}.

4.8. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.8.1. Sem prejuizo do disposto na Cliusula 4.7. acima, o nio compatecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quatsquer das obrigacdes pecunidrias da
Emissora, nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, nda
lhe dari direito ao recebimento da Remuneracio e/ou Encargos Mosatétios no periodo
relativo a0 atraso no recebimento, sendo-the, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a
data do respectivo vencimento.

4.9. Forma de Subsctigdo e Integralizacio

4.9.1. A integralizacio serd realizada A vista, na data de subscricio das Debéntures, em moeda
cortente nacional, por meio do SDT e/ou do DDA, administrados e operacionalizados pela
CETIP e pela BM&FBOVESPA, conforme o ¢aso, a partir da data de injcio da distribuicio
das Debénmres.

4.10. Prego de Subscrigio

4.10.1. As Debéntures serfio subscritas e integralizadas, no mercado primério, pelo seu Valor
Nominal Unitdrio, acrescido da respectiva Remuneragio, calculada pro rata feruporis desde a
Data de Emissio até a data da efetiva subscricio e integralizacio, utilizando-se duas casas
decimais, sem arredondamento, de acordo com o disposto na Cliusula 4.2 desta Escritura.
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4.11. Repactuagio Y

4.11.1. Néo haveri repactuacio das Debéntures.
4.12. Publicidade

4.12.1. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissio que, de qualques
forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverio ser obrigatoriamente
publicados no DOESP ¢ no jornal “Valor Feondmico”, ou aquele que vier a set contratado em
seu lugar pela Emissora, mediante notificacio prévia ao Agente Fiduciirio, bem como na
pigina  da  Emissora na rede internacional de computadores —  iwterwes
(http:/ /wwyy.sabesp.com.br), devendo os antincios de infcio e encerramento de distribuicio de
Debéntures e o aviso a0 mercado da Oferta ser publicados no DOESP e no jornal “Valor
Econémico”. Caso seja publicado na forma de resumo, o inteiro teor do anfincio de inicio de
distribuigio das Debéntures constard da pagina da Emissora na imfereet, no endereco acima
referido.

4.13. Comprovagdo de Titularidade das Debéntures

4.13.1. A Emissora nio emitiri cettificados das Debéntures. Para todos os fins de direito, a
ttularidade das Debéntures seri comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador.
Adicionalmente, serid reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures, o
extrato expedido pela CETIP em nome do Debenturista quando estes titulos estiverem
custodiados eletronicamente no SND. Para as Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA,
serd emitido, pela BM&FBOVESPA, extrato de custédia em nome do Debenturista.

4.14. Liquidez e Estabilizagio

4.14.1. Nio serd constituido fundo de manutencio de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez ou estabilizagio de preco para as Debéntures.

4.15. Imunidade de Debenturistas

4.15.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributéria,
este deverd encaminhar a0 Banco Mandatirio e 2 Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias
Uteis antes das datas previstas de pagamento das Debéntures, documentacio comprobatotia
dessa imunidade ou isengio tributiria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos os
valores devidos nos termos da legislagio tributiria em vigor. Caso 2 documentacio
comprobatéria da imunidade de que trata esta Cliusula nio seja suficiente pata comprovi-la, o
pagamento seri realizado com o desconto da aliquota dos tributos incidentes.

+.16. Fundo de Amortizagio

4.16.1. Nao serd constituido fundo de amortizacio para a preseate Emissao.
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4.17. Classificagdo de Risco

4.17.1. Foi contratada a agéncia de classificacio de risco Standard & Poor’s para atribuir rating
as Debéntures a serem emitidas no 4mbito da Oferta.

CLAUSULA V - OFERTA FACULTATIVA DE RESGATE ANTECIPADO

5.1. A Companhia poderd, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, realizar oferta
facultativa de resgate antecipado de parte ou da totalidade das Debéntures de qualquer série,
mediante deliberagio em Revnido do Conselho de Administracio (“Qferta Facultativa_de

Resgate Antecipado™).

51.1. A Oferta Facultativa de Resgate Antecipado devers ser endetecada a todos os titulares
das Debéntuses da(s) sére(s) objeto da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, sem
distincdo, sendo assegurada a todos os titulares da respectiva série, em igualdade de condic@es,
a aceitagio do respectivo resgate.

51.2. A Oferra Facultativa de Resgate Aantecipado somente poderi ocotrer mediante
publicacio de comunicacio ditigida aos Debenturistas a ser amplamente divulgada nos termos
da Cliusula 1.12, observado o disposto na Cliusula 5.2 desta Escritura (“Comunicacio de
Resgate”) com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias da data do efetivo resgate antecipado a
ser implementado pela Emissora (“Data de Resgate Antecipado™. A Data de Resgate
Antecipado deverd, obrigatortamente, ser um Dia Util. Todas as Debéntures que vierem a set
resgatadas serio liquidadas e canceladas na mesma data.

5.1.3. Os Debenturistas que, a seu exclusivo ctitério, optarem pela adesiio 3 Oferta Facultativa
de Resgate A’ntecipado deverio se manifestar petante o Agente Fiduciitio, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da publicagio da Comunicagio de Resgate sobre a sua intencio de
participar na Oferta Facultativa de Resgate Antecipado na forma prevista na referida
Comunicagao de Resgate.

5.14. O resgate antecipado objeto da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado (“Resgate
Antecipado”) serd realizado conforme procedimento adotado pela CETIP para as Debéntures
custodiadas eletronicamente no SND e/ou pela BM&FBOVESPA, para as Debéntures
custodiadas na BM&FBOVESPA. Para as Debéntures que nido estiverem custodiadas
eletronicamente na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA a operacionalizacio do resgate seguirk
os procedimentos a serem indicados pelo Escriturador.

5.2.  Na Comunicacio de Resgate deverd constar: (i) a Data de Resgate Antecipado; (1) se o
Resgate Antecipado seri total ou parcial; (iif) a respectiva sériec das Debéntures que setio
resgatadas; {iv) a mengao de que o valor correspondente 20 pagamento do Valor Nominal
Unitirio das Debéntures ou Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, devidamente
atualizado, se for o caso, serd acrescido (2) da Remuneragio das Debéntures calculada pro rata
tesmpores desde a Data de Emissio ou a ltima data de pagamento da Remuneracio até a Data
de Resgate Antecipado (“Valor de Resgate”), e (b) de prémio de resgate, se houver; (v)
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quaisquer outras informagdes necessirias 4 operacionalizagio do Resgate Antecipado; e (vi)
demais informagdes que forem necessdrias pata a tomada de decisdo pelos Debentutistas.

5.2.1. A Emissora poderd condicionar o Resgate Antecipado 4 aceitacio deste pot parcela
minima de Debéntures em Circulagio, a ser definida pela Emissora quando da realizacio da
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado. O percentual referente a tal parcela minima deverd
estar estipulado na Comunicagio de Resgate.

5.3.  No caso de Resgate Antecipado patcial, aplicar-se-4 o disposto no pardgrafo primeiro
do artigo 55 da Lei das Sociedades por Acdes, sendo que o Agente Frducidrio deverd convocar
AGD para fins de deliberar os entérios do sorteio, observado, para tanto, o disposto nas
Clausula 5.3.1 abaixo, além da Cldusula X desta Esctitura. Ademais, o Resgate Antecipado
parcial deverd ser realizado (i) para as Debéntures custodiadas no SND, conforme
procedimentos adotados pela CETIP, através de “operagdo de compra e venda definitiva no
mercado secundirio”, sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitacio dos
Debenturistas, qualificacio, sorteio, apuracio, definicio do rateio e de validacio das
quantidades de Debéntures a serem resgatadas por cada Debenturista, serio realizadas fora do
ambito da CETIP. Fica definido que, caso a CETIP venha 2 implantar outra funcionalidade
para operacionalizar o Resgate Antecipado patcial, nio haverd a necessidade de ajuste a esta
Escritura ou qualquer outra formalidade; (i) conforme os procedimentos adotados pela
BM&FBOVESPA; ou, ainda, (iif) por meio do Banco Mandatirio, no caso de o Debenturista
nde ter suas respectivas Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP ou na
BM&FBOVESPA.

3.3.1. Caso, por qualquer razio (i) nio haja a realizacio da AGD, conforme previsto na
Cliusula 5.3 acima, em até 2 (dois) Dias Uteis antes da Data de Resgate Antecipado, ou (ii)
ainda que havendo a AGD, nio haja acordo sobre os critérios para realizagio do sorteio no
caso de Resgate Antecipado parcial entre os Debenturistas reunidos em AGD, conforme
previsto na Clausula 5.3 acima, o sotteio relativo a0 Resgate Antecipado parcial ocorrerd com
relacdo i totalidade dos Debentutistas detentores de Debéntures em Circulagiic da respectiva
série.

54. A CETIP e a BM&FBOVESPA deverio ser comunicadas pela Emissota sobre o
tespectivo Resgate Antecipado com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva
Data de Resgate Antecipado.

5.5.  As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Cldusula V, serio
obrigatoriamente canceladas.

CLAUSULA VI - AQUISICAO FACULTATIVA

6.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em Circulacio, observado
o disposto no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Acdes. As Debéntures
adquiridas pela Emissora poderio ser: (i) canceladas, devendo o cancelamento ser objeto de

ato deliberativo da Emissora; (i) permanecer na tesouraria da Emissora; (i) ou set novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em

22

33089v11




@ 3 a
® & 3 O“
4 ¢ ¢ »
¥ 3 a g
® 9 o P
r1re o
¥ o o ;:
L [ H
* T g ‘
L e
& ki row

tesouraria nos termos desta Cliusula, se e quando recolocadas no mercado, fario jus a4 mesma
Remuneracio das demais Debéntures em Circulagio.

7.1

CLAUSULA VII - VENCIMENTO ANTECIPADO

Sujeito a0 disposto nas Clausulas 7.2 ¢ 7.3 e subcldusulas abaixo, o Agente Fiducirio,

mediante prévio aviso 4 Emissora, deveri declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigacdes relativas is Debéntures e exigir de imediato o pagamento da totalidade do saldo
devedor das Debéntures em aberto, apurado conforme previsto nesta Escritura e na forma da
lei, e calculado pm raia femporis desde a Data de Emissdo ou da tltima data de pagamento da
Remuneragio, até a data do seu efetivo pagamento, nas seguintes hipdteses (cada uma dessas

hipéteses, um “Evento de Inadimplemento™):

a)

b)

g)

33089vi1

(1) decretacio de faléncia da Emissora; (if) pedido de autofaléncia pela Emissora; (iif)
pedido de faléncia da Emissora formulado por terceiros e nio elidido no prazo legal;
{iv) pedido de recuperacio judicial ou de recuperacio extrajudicial da Emissora, ou
eventos andlogos, tais como, intervengio e/ou liquidagio  extrajudicial,
independentemente do deferimento do respectivo pedido; ou (v) liquidacio, dissolucio
ou extingio da Emissora;

inadimplemento, pela Fmissora, de qualquer obtigacio pecunidria decorrente desta
Escritura, incluindo, tnas nio se limitando a, o pagamento da Remuneracio nas
respectivas Datas de Pagamento da Remuneracio, bem como de qualsquer outras
obrigagbes pecunidtias previstas nesta Escritura;

provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, em qualquer aspecto
relevante, quaisquer das declaragdes prestadas pela Emissora nesta Escritura;

transformacio da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da
Lei das Sociedades por Acdes;

caso o KHstado de S0 Paulo deixe de deter, direta ou indiretamente, pelo menos 50%
{cinquenta por cento) mais uma acio com direito a voto tepresentativas do capital
social da Emissora;

extingio de licenca, perda de concessio ou perda de capacidade da Emissora para a
execucio ¢ opetacio dos servicos publicos de saneamento bésico em dreas do territério
do Estado de Sio Paulo que, consideradas isoladamente ou em conjunto durante a
vigéncia desta Escritura, resultem em uma reducio da receita liquida de vendas e/ou
servicos da Emissora superior a 25% (vinte e cinco por cento). O limite acima
estabelecido serd apurado trimestralmente, levando-se em conta as receitas operacionais
liquidas da Emissora durante os 12 (doze) meses anteriores ao encerramento de cada
trimestre e utilizando-se as informacoes financeiras divulgadas pela Emissora;

protesto legitimo de titulos ou pedidos reiterados de faléncia contra 2 Emissora, cujo
valor individual ou global reclamado ultrapasse R$90.000.000,00 {noventa milhdes de
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reais), salvo se o protesto ou o pedido de faléncia tiver sido efetuado pot etro ou m4 fé
de terceiros, desde que validamente comprovado pela Ernissora, ou se for cancelado on
sustado, em qualquer hipétese, no prazo méximo de 72 (setenta e duas) horas contadas
a partir da data em que tomar conhecimento a esse respetto;

h) alienacGes de ativos operacionais que, individual ou conjuntamente, durante a vigéncia
desta Escritura, resultem em uma reducio da receita liquida de vendas e/ou servigos da
Emissora superior 2 25% (vinte e cinco por cento). O limite acima estabelecido seri
apurado trimestralmente, levando-se em conta as receitas operacionais liquidas da
Emissora durante os 12 (doze) meses antesiores a0 encerramento de cada trimestre e
utilizando-se as informacdes financeiras divulgadas pela Emissora;

1) fusdo, cisdo, incorporacio, ou qualquer forma de reorganizagio societiria da Emissora
(“Reotganizacio™) que nio tenha sido previamente aprovada pelos titulares de 2/3
(dots tercos) das Debéntures em Circulagdo em AGD especialmente convocada para
esse fim, observados os procedimentos de convocagdo previstos nesta Hscritura, exceto
na hipétese da Emissora demonstrar ao Agente Fiducidrio, anteriormente 4 efetivacio
da Reorganizacio que, uma vez concluida a Reorganizacio, serio atendidos
cumulativamente os seguintes requisitos: (i) o patriménio liquido da Emissora ¢/ou de
Sua sucessora, ndo serd inferior ao patriménio liquido da Emissora antes da
Reorganizacio, admitida uma variacio de até 10% {dez por cento); (i) 2 Emissora nio
violari os Indices Financeiros estabelecidos na alinea “o” a seguir, e (iii) a receita
liquida de vendas e/ou servicos da Emissora ndo sofrerd uma redugiio superior a 25%
(vinte e cinco por cento) em relacdo 4 receita liquida de vendas e/ou servicos da
Emissora e/ou de sua sucessora, conforme apurado com base em demonstracio
financeira da Emissora pro-forma que reflita os efeitos da Reorganizacio, preparada
exclusivamente para esse fim, com base nos 12 (doze) meses anteriores ao
encerramento do {ltimo trimestre (relativamente ao qual tenham sido elaboradas
informacoes financeiras obrigatérias), ficando ajustado que os requisitos indicados nos
itens () a (iii) desta alinea sio exclusivamente destinados 4 avaliagio, pelo Agente
Fiduciddo, da Reorganizacio, ¢ ndo vinculam a livie deliberacio das AGDs aqui
previstas;

)] pagamento de dividendos, exceto os obrigatdrios por lei, e/ou juros sobre capital
Proprio caso a Emissora esteja inadimplente com qualquer obrigacio pecunidtia
prevista nesta Hscritura;

k) inadimplemento, pela Emissora, de toda ¢ qualquer obrigacio nio pecuniiria prevista
nesta Bscritura, nao sanado no prazo de cura especifico attibuido em quatsquer dos
documentos da Emissio ou, em nio havendo prazo de cura especifico, nio sanado no
prazo de 30 (trinta) dias corridos, coniados {©) do recebimento de aviso escrito enviado
pelo Agente Fiduciddo; ou (i) da data em que tomar ciéncia da ocorréncia de um
Evento de Inadimplemento;

b caso 4 Emissora deixe de ter suas demonstracdes financeiras auditadas por auditor
independente registrado na CVM;
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ndo utilizagio, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Oferta na forma
descrita na Cliusula 3.9;

nio manutengio, pela Emissora, dos seguintes indices financeiros apurados
tumestralmente, sempre quando da divulgagio das demonstracdes financeiras
trimestrais ou demonstracdes financeiras anuais da Emissora (“Indices Financeiros”). A
falta de cumprimento pela Emissora somente ficar caracterizada quando verificada nas
suas demonstragdes financeiras trimestrais obrigatérias pot, no minimo, 2 (dois)
trimestres consecutivos ou, ainda, por 2 (dois) trimestres ndo consecutivos dentro de
um petiodo de 12 (doze) meses (nio se aplicando a esta hipétese o periodo de cura de
30 (trinta) dias acima mencionado):

@ o indice obtido pela divisdo da Divida Total pelo EBITDA Ajustado ser menor
ou igual a 3,65;

(i) o indice obtido pela divisio do FBITDA Ajustado pelas Despesas Financeiras
ser igual ou supetior a 1,5;

onde:

(1) “Divida Total” em qualquer data de apuragio, significa o total de
empréstimos e financiamentos de curto e longo prazo da Emissora,
deduzidos os juros acumulados e encargos financeiros;

(2) “EBITDA Ajustado™ em relacio a0s 12 (doze) meses antesiores 3 data de
apuragio do indice, o somatério do: (I} Resultado Antes dos Tributos
sobre o Lucro; (IT) das Despesas de Depreciacio e Amortizacio ocorridas
no periodo; (IIT) das Despesas Financeiras deduzidas das Receitas
Financeiras; e (IV) de Outras Despesas e Receitas Operacionais; e

??

(3) “Despesas Financeiras™ em relagio aos 12 (doze) meses anteriores 3 data
de apuragdo do fndice, 0 somatério dos pagamentos de juros e despesas
financeiras incorridas sobre o endividamento financeito, nio devendo ser
consideradas para esse fim as despesas da vatiagio cambial (diferenca de
mocdas); e

vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, em montante individual ou
agregado igual ou superior 2 R$90.000.000,00 (noventa milhdes de reais), em razio de
inadimplemento contratual, cuja ocorréncia possa, de qualquer forma, vir a prejudicar o
cumprimento das obrigagdes pecunidrias da Fmissora decorrentes da Emissio.

€¢ 8y

Para fins de verificacio do cumprimento das obrigacdes constantes das alineas 2" e

“0” da Cldusula 7.1 acima, os valores de referdncia em reais (R$) 14 constantes deverio ser
cortigidos pela variagio do IPCA, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagio, pelo indice
oficial que vier a substitui lo, 2 partir da Data de Emissio, observado que tal disposicia ndo se
aplica a valotes relacionados as Debéntures propriamente ditas, tais como o Valor Nominal
Unitdrio ou a Retnuneracio.

33089vil
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7.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas {a), (b), {d) e (m) da
Clavsula 7.1 acima acarretari o vencimento antecipado automdtico das Debéntures,
mndependentemente de qualquer consulta aos Debenturistas, desde que respeitados os prazos
estabelecidos em cada uma das alineas da Clausula 7.1, ficando o vencimento condicionado 4
enirega de notificacio nesse sentido, pelo Agente Fiducidrio 4 Emissora.

7.3.  Na ocorréncia dos demais eventos previstos na Cliusula 7.1 acima (que nio sejam os
cventos previstos na Clausula 7.2 acima), deverd ser convocada, em até 48 (quarenta e oito)
horas contados da data em que o Agente Fiducidrio tomar conhecimento do evento, AGD
para deliberar sobre a declaracio do vencimento antecipado das Dehéntures, observado o
procedimento de convocagiio previsto na Cliusula X abaixo. A AGD poderd também sex
convocada pela Emissora, ou na forma da Cliusula 10.1 abaixo.

7.3.1. Na AGD de que trata esta Clausula 6.3, os Debenturistas que representem no minimo
2/3 (dots tergos) das Debéntures em Circulacio, conforme definido na Clausula 4.2.6 acima,
poderdo optar por deliberar pela ndo decretagio do vencimento antecipado das Debéntures,
hipStese na qual o Agente Fiduciitio ndo declarari o vencimento antecipado.

7.3.2. Na hipétese: (i) de nio instalagio da AGD mencionada na Cldusula 7.3 por falia de
quorummn; ou {11) de ndo ser aprovado o exercicio da faculdade prevista na Cliusula 7.3.1 acima
pelo quorum minimo de deliberagio, o Agente Fiducidrio deveri declarar o vencimento
antecipado das Debéntures nos termos indicados na Cliusula 7.1 acima mediante comunicacio
2 Emissora nesse sentido.

7.4.  Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a
resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagio, com o sen consequente cancelamento,
obrigando-se a pagar o Valor Nominal Unitirio das Debéntures em Circulagio, acrescido da
Remuneragio e, no caso da Cliusula 7.1 acima, alineas “a” e “b”, dos Encargos Motatétios,
calculados a partir da data em que tais pagamesntos deveriam ter sido efetuados), calculada pro
rata termporii desde a Data de Emissio até a data de seu efetivo pagamento, e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, no prazo de
até 2 (dois) Dias Uteis contados da comunica¢io feita pelo Agente Fiducidro i Emissora
acerca da declaragio do vencimento antecipado, nos termos desta Clausula VII, sob pena de,
em nao o fazendo, ficarem obrigadas, ainda, a0 pagamento dos Encargos Moratérios.

7.5.  No caso de pagamento decorrente do vencimento antecipado, a CETIP e a
BM&FBOVESPA deverio ser notificadas pela Emissora, em conjunto com o Agente
Fiduciario, com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis de sua tealizacio.

CLAUSULA VIII - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1 Sem prejuizo das demais obrigagdes previstas nesta Escritura e no Contrato de
Distribuicdo, enquanto o saldo devedor das Debéntures nio for integralmente pago, 2
Emissora assume as obrigaces a seguir mencionadas em rol nio exaustivo:
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fornecer a0 Agente Fiducidrio: PR ese sae  ooa oo
() apos o término do exercicio social, dentro do prazo legalmente estabelecido, ou

3 (trés) Dias Uteis apés a data de sua efetiva divulgacio, 0 que ocotrer primneiro,
(1) copia de suas demonstracdes financeiras completas relativas ao exercicio
soctal entdo encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes,
e (i) declaragio do Diretor de Relagdes com Investidores da Emissora
atestando o cumpsimento de todas as obrigagdes previstas nesta Escritura;

(b) apds o término de cada trimestre do exercicio social, dentro do prazo
legalmente estabelecido, ou 3 (trés) Dias Uteis apés a data de sua efetiva
divulgacio, o que ocorrer primeiro, (i) cdpia de suas informacdes financeiras
relativas a0 sespectivo timestte (ITR); e (i) meméra de cilculo e demais
mnformagdes necessitias para o acompanhamento dos Indices Financeiros,
conforme previsto na Clausula 7.1, “n”, supra;

d dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informacio relacionada com a presente
Emissio que lhe venha a ser solicitada pelo Agente Fiducidrio; e

(e) notificar o Agente Fiduciitio, imediatamente apés tomar conhecimento, sobre a
ocorréneia de quaisquer descumprimentos de obrigacdes que impliquem
vencimento antecipado das obrigacSes desta Escritura, conforme previsto na
Clausula 7.1 acima;

proceder i adequada publicidade de suas informacdes econtmico-financeiras, nos
termos da Lei das Sociedades por A¢des;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com
os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

convocar, nos termos da Cliusula 10.1 desta Escritura, Assembleias Gerais de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se
relacione com a presente Emissio, caso o Agente Fiducidrio nio o faca;

observar as disposicdes da Instrucio CVM n® 358, de 3 de janeiro de 2002, e alteracdes
posteriores (“Instrucio CVM 358™), no tocante a dever de sigilo ¢ vedacdes a
negociacio;

divulgar em sua pdgina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrucio CVM 358;

cumprir todas as detesminagdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de

documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas por aquela
autarquia;

submeter, na forma da lei, suas demonstracdes financeiras a exame de empresa de
auditoria mdependente registrada junto 2 CVM;
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manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta junto 24 CVM, nos termos
da Instrugio CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrucio
CVM 480™);

manter em adequado funcionamento servico de atendimento aos Debentutistas, pata
assegurar-lhes tratamento eficiente, ou contratar instituicdes autorizadas a prestar este
Servico;

notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteracio substancial nas
condigoes (financetras ou ndo) ou nos negécios da Emissora que possa impossibilitar
ou dificultar, de forma relevante, o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes
decorrentes desta Escritura e das Debéntures;

comunicar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer ocorséncia que importe
et modificacio da utilizacio dos recursos prevista na Clausula 3.9 acima;

manter seguros conforme as praticas usualmente adotadas no setor de saneamento
bisico,

ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social e/ou esta Escritura;

obtet, se fot o caso, e manter validas e regulares as licengas ou aprovagdes relevantes
necessirias a0 regular funcionamento da Emissora e i regular pritica de suas
atividades, bem como cumprir todas as exigéncias técnicas nelas estabelecidas, exceto
no que se referir a licengas ou aprovacdes cuja perda, revogacio, cancelamento ou nio
obtencio ndo possa resultar em impacto adverso relevante para as atividades da
Emissora ou para a sua capacidade em honrar as obrigagées relativas as Debéntures;

obter, se for o caso, ¢ manter vilidas e regulares as licengas ambientais relevantes
pertinentes s suas atividades, bem como cumptir todas as exigéncias técnicas nelas
estabelecidas, exceto no que se referir a licengas cuja perda, revogacio ou cancelamento
030 possa resultar em impacto adverso relevante para as atividades da Emissora ou
para a sua capacidade em honrat as obrigacdes relativas as Debéntures;

exceto com telagio aqueles pagamentos que estejam sendo questionados pela Emissora
na esfera judicial ou administrativa, manter em dia o pagamento de todos os trbutos
devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal;

enquanto as Debéntures estiverem em circulagio, nio efetuar qualquer alteracio
substancial na natureza de seus negdcios, conforme conduzidos nesta data;

contratar € mantet contratados, as suas expensas, os prestadores de servigos inerentes
as obrigagBes previstas nesta Escritura, incluindo o Agente Fiducidrio, o Banco
Mandatdtio, o Escriturador e os sistemas de negociacio das Debéntures no mercado
secundirio (CETIP e BM&FBOVESPA);
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conforme descrito na Cliusula 3.9 acima;

cumprir, em todos os aspectos materiais, todas as leis, regras, regulamentos e ordens
apliciveis, em qualquer jurisdicfio, instincia ou esfera na qual realize negdcios ou
possua ativos;

manter as Debéntures registradas para negociacio junto a0 SND e ao BOVESPAFIX
durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e efetuar pontualmente o pagamento
dos servicos relacionados a0 registro das Debéntures no SND e no BOVESPAFIX; e

contratar ¢ manter contratadas, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures,
agéncias de calssificacio de tisco (rafing que divulpuem, até a Data de Vencimento,
relatdrios, com periodicidade pelo menos anual, com a stmula da classificacio de risco
das Debéntures.

CLAUSULA IX - AGENTE FIDUCIARIO

Nomeagio

9.1.1. A Emissora constitui e nomeia Agente Fiducidrio da Emissio objeto desta Hscritura,
SLW Cottetora de Valores e Cambio Ltda., qualificada no preimbulo desta Escritura, a qual,
neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagio para, nos termos da lei e da
presente Escritura, representar a comunhio dos Debenturistas.

9.2. Declaragio

9.2.1. O Agente Fiduciirio dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura, declara, sob as
penas da Jex:

(@)

(b)

@
©

33089vil

ndo ter qualquer impedimento legal, conforme pardgrafo 3° do artigo 66 da Lei das
Sociedades por Agdes, e o artigo 10 da Instrucio CVM n° 28, de 23 de novembso de

1983, e alteracoes posteriores (“lnstrucio CVM 28”), para exercer a funcio que lhe é
conferida;

aceitar a fun¢io que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres ¢ atribuicdes
previstos na legisiagio especifica e nesta Escritura;

aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e condicoes;
ndo ter qualquer ligacio com a Emissora que o impega de exercer suas funcdes;

nio se encontrar em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no artigo
10 da Instrucdo CVM 28;
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® estar ctente da regulamentacio aplicivel emamada do Banes Gaftral 43°BLAE ¢ da
CVM;
g € equiparado a uma institui¢do financeira, estando devidamente otganizado, constituido
e existente de acordo comn as leis brasileiras;
(h) estar devidamente autorizado a celebrar esta Hscritura e 2 cumprir com suas obrigagdes

aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais ¢ estatutirios necessrios
para tanto;

() estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos termos
da regulamentagio aplicivel vigente;

1)) que esta Hscritura constitui uma obrigacio legal, vilida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiducidtio, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes;

k) que a celebragio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigac8es aqui previstas
néo infringem qualquer obrigacio anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario; e

) que verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura, baseado nas
informagdes prestadas pela Emissora. O Agente Fiducidtio ndo conduziu nenham
procedimento de avaliagiio independente, acerca da veracidade das informacdes ora

prestadas, com o que os Debenturistas da presente Emissio declaram-se cientes e de
acordo.

9.3. Substituigio

9.3.1. Nas hipiteses de auséancia, impedimentos temnporatios, rendncia, intervencio,
liquidacio judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacincia, serd realizada,
dentro do prazo miximo de 30 (ttinta) dias, contados do evento que 2 determinar, AGD para a
escolha do novo Agente Fiducidrio, a qual poderi ser convocada pelo préprio Agente
Fiduciirio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representermn 10% {(dez pot
cento), no minimo, das Debéntures em Circulagio, ou pela CVM. Na hipétese da convocacio
nio ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberd 4 Emissora
cfetud-la, observado o prazo de 13 (quinze) dias para a primeira convocacio e § (oito} dias para
a segunda convocagéo, sendo certo que a CVM poderi nomear substmto provisorio enquanto
nio se consumar o processo de escolha do novo Agente Fiducidrio. A tetnuneracio do novo

agente fiducidrio serd a mesma que a do Agente Fiducidrio, observado o disposto na Cliusula
9.3.6 abaixo.

9.3.2. Na hipétese de ndio poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas funcdes pot
circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, pedindo sua substituigio.

9.3.3. H facultado aos Debenturistas, apés o encerramento da QOferta, proceder a substitmicdo

do Agente Fiducidrio e i indicagiio de seu substitato, em AGD especialmente convocada para
esse fim.
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9.34. A substitmigio, em cariter permanente, do Agente Fiducidrio (i) fica sujeita 2
comunicagio prévia 4 CVM e 4 sua manifestagio acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 9° da Instrucio CVM 28; e (i) deverd ser objeto de Aditamento, devendo o
mesmo ser arquivado na JUCESP.

9.3.5. O Agente Fiduciirio iniciard o exercicio de suas fungdes na data da presente Escritura
ou de eventual aditamento relativo a substituicio, devendo permanecer no exercicio de suas
funcdes até a integral quitagio das Debéntures ou até sua efetiva substituicio. Neste tltimo
caso, o término do exercicio das fungées do Agente Fiduciario serd formalizado por meio de
Aditamento.

9.3.6. Caso ocotra a efetiva substituicio do Agente Fiducidtio, esse substituto receber a
mesma remuneragio recebida pelo Agente Fiduciirio em todos os seus termos e condigdes,
sendo que a primeira parcela anual devida 20 substituto serd calculada pro rata tempords, a partic
da data de infcio do exercicio de sua fungio com agente fiducidrio. Fsta remuneragio poderi
ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que
previamente aprovada pela AGD (abaixo definido).

9.3.7. Aplicam-se s hipdteses de substtuicio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a
respeito, baixados por ato(s) da CVM.

94, Deveres

2.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta Esctitura,
constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

() responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislacio
vigente;
(8)] proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da

fun¢ao, o cuidado e a diligncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracio de seus préprios negdcios;

{c) renunciar 4 fungdo, na hipdtese de superveniéneia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidio,

(d) conservar em boa guarda toda a escrituragio, cortespondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcdes;

{e) verificar no momento de aceitar a funcio, a veracidade das informacdes contidas nesta
Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento, de acordo com a Clausula 9.2.1, “4”;

(f) promover, nos competentes 6rgios, caso a Emissora nio o faca, o registro desta
Hscritura e respectivos Aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura
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neles existentes; neste caso, o oficial do registronotificari »#dmirtistracit® da Prhissora
para que esta lhe fornega as indicacdes e documentos necessirios;

() acompanhar a observincia da petiodicidade na prestacio das informacdes obrigatérias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de
tais informacdes;

) emitir patecer sobre a suficiéneia das informacdes constantes das propostas de
modificagdes nas condicGes das Debéntures;

@) solicitar, quando julgar necessirio para o fiel desempenho de suas funcdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civels, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de
protesto, Juntas de Conciliagao e Julgamento, Procuradotia da Fazenda Piblica, onde
se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora;

® solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordiniria na Emissora;

X convocar, quando necessirio, AGDs, mediante antincio publicado, pelo menos 3 (trés)
vezes, nos 6rgios de imprensa referidos na Clausula 4.12.1, respeitadas outras regras
relacionadas 4 publicagio constantes da Lei das Sociedades por Agdes e desta Fscritura,

@ comparecer 4s AGDs a fim de prestar as informacdes que lhe forem solicitadas;

(m)  elaborar relatérioc anual destinado aos Debenturistas, nos termos do attigo 68,
paragrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por A¢des, o qual deveri conter, ao
menos, as seguintes informacoes:

m.1} eventual omissio ou incorregio de que tenha conhecitnento, contida nas
mformacdes divulgadas pela Emissora ou ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatéria prestacdo de informacdes pela Emissora;

m.2) alteracfes estatutirias ocotridas no periodo;

m.3) comentarios sobre as demonstracdes contibeis da Fmissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

m.4} posicio da distribuicio ou colocacio das Debéntures no mercado;

m.5) resgate e pagamento da Remuneragio das Debéntures realizados no periodo, bem
como aquisicées e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

m.6) acompanhamento da destinagio dos recursos captados por teio da Emissio, de
acordo com os dados obtidos junto 20s administradores da Emissora;

m.7) relagdo dos bens e valotes entregues 2 sua administracio; (
32 \g‘
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m.8) cumprimento de outras obrigagdes assemidat pela®Fmitddra n2&h Fieritura,
inclusive quanto A ocorréneia dos eventos previstos nos itens da Cliusula 7.1 acima;

m.9) declaragio sobre sua aptidio para continuar exercendo 2 fungio de Agente
Fiduciirio;

m.10) existéncia de outras emissSes de debéntutes, publicas ou privadas, feitas pela
Emissora ou por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo

_grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiducidtio no petiodo, bem

cOmo 0s seguintcs dados sobre tais emissdes: denominagio da companhi'l ofertante;
valor da emissio; quantidade de debéntures emitidas; espécie; prazo de vencimento das
debéntures; tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacio dos garantidores; e
eventos de resgate, amortizagio, conversio, repactuacio e madlmplemento no petiodo.

disponibilizar o relatério de que trata a alinea (m) acima aos Debentusistas no prazo
méximo de 4 (quatro} meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora,

20 menos nos seguintes locais:

n.1) na sede da Fmissora;

n.2) no seu escritdrio ou, quando instituigio financeira, no local por ela indicado,
n.3) na CVM,

n.4) na CETIP,

n.5) na BM&FBOVESPA; e

n.5) na sede do Coordenador Lider.

publicar, nos érgaos da imprensa referidos na Cldusula 4.12.1, is expensas da Fmissora,
anineio comunicando aos Debenturistas que o relatério a que se refere a alinea (m)
acima se encontra 4 sua disposicao nos locais indicados na alinea (n) acima;

manter atualizada a relagio dos Debentusistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestoes junto 4 Emissors, ao Escriturador, 4 CETIP e 4 BM&FBOVESPA, sendo que,
para fins de atendimento 20 disposto nesta alinea, a Emissora expressamente autoriza,
desde ji, o Escriturador, a CETIP ¢ o BM&FBOVESPA a atenderem quaisquer
solicitagdes feitas pelo Agente Fidudirio, de acordo com os termos desta Escritura, da
let ou regulamenta¢io aplicivel, inclusive referente 2 divulgaciio, a qualquer momento,
da posicio de Debéntures, ¢ seus respectivos Debenturistas;

coordenar o resgate das Debéntures nos casos previstos nesta Escritura;

fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de nio fazer;
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{s) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, acesea @13'inad5&ﬁ151eh?e’nto da
Emissora de quaisquer obrigacdes assumidas na presente Escritura, no prazo miximo
de até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que o Agente Fiducidtio tomou conhecimento
de tal inaditmplemmento;

Q) acompanhar a ocorréncia dos eventos previstos na Cliusula 7.1 acima e informar
imediatamente os Debenturistas dz ocorréncia de qualquer dos referidos eventos;

() - manter atualizado o calculo da Remuneracio das Debéntures e divulgi-lo aos
Debenturistas, através de seu site www.shw.com.br, 3 CETIP ou 4 BM&FBOVESPA
sempte que solicitado; e

) verificar trimestralmente a manutengio dos Indices Financeiros, com base nas
' informagdes fornecidas pela Emissora conforme Cléusula 8.1 (i}, acima e informar

imediatamente aos Debenturistas sobre eventual descumprimento dos referidos
indices.

9.5.  Atribuicdes Especificas

9.51. O Agente Fiducidrio utilizard quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais,
contra a Emissora, para a protecio e defesa dos interesses da comunhio dos Debenturistas e
da realizacio de seus créditos, devendo em caso de inadimplemento da Emissora, observados
os termios desta Escritura:

a) declarar, observadas as condices da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar seu principal ¢ acessérios;

b) requerer 2 faléncia da Emissora ou inidiar procedimento da mesma natureza quando
aplicavel;

<) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizacio dos créditos dos Debenturistas;
€

d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial ou

extrajudicial ou liquidagdo extrajudicial da Emissora.

9.5.2. Observado o disposto nas Cliusulas 7.1 ¢ 7.3 e suas subcldusulas acima, o Agente
Fiducidrio somente se eximiri da responsabilidade pela nio adocio das medidas contempladas
nas alineas (a) a (¢) da Clausula 9.5.1, se, convocada a AGD, esta ratificar a decisio do Agente
Fiducidno por deliberacio da unanimidade das Debéntares em Circulagio, bastando, porém, a
deliberacio da maiotia dos titalares das Debéntures em Circulacio, quando tal hipdtese disser
tespeito ao disposto na alinea (d) da Cliusula 9.5.1.

9.6. Remuneragio do Agente Fiduciatio

9.6.1. Serd devida ao Agente Fidudidrio ou 3 instituicio que vier a substitui-lo nesta qualidade
a titulo de honoririos pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos
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termos da lei, desta Escritura e do contrato C88°n® 42.4459/-312, ¢;°remmiera§36 total
correspondente a R§ 100.000,00 (cem mil reais), pagos em parcelas trimestrais equivalentes a
R§ 2.500,00 (dois mil e quinhetos reais). Os pagamentos devidos serio feitos no prazo de até
30 (trinta) dias apds o encerramento de cada trimestre de prestagio dos servicos, contados a
spartir da data de assinatura da presente Escritura.

9.6.2. A remuneragio prevista na Cliusula 9.6.1 acima compreende os custos diretos e
indiretos, bem como os encargos, beneficios, despesas indiretas e demais despesas, a qualquer
titulo.

9.6.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legats,
mclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidtio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverio ser previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde
que devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem
também os gastos razodveis com honoririos advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas
judicidrias de agdes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decortentes de acdes intentadas
contra ele no exercicio de sua funcio, ou ainda que lhe causem prejuizos ou tiscos financeiros,
enquanto representante da comunhio dos Debenturistas. As eventuais despesas, depésitos e
custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acdes judiciais setio igualmente supaortadas
pelos Debenturistas, bem como a remuneragio e as despesas reembolsdveis do Agente
Fiduciirio, na hipétese de a Emissora permanccer em madimpléncia com relacio ao
pagamento destas por um petiodo superior 2 10 (dez) dias, podendo o Agente Fiduciirio
solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

9.6.4. A remuneragio prevista na Cliusula 9.6.1 acima seti devida mesmo apés o vencimento
das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranca de mnadimpléncias
referentes is Debéntures nio sanadas pela Emissora.

9.6.5. Nio estio incluidas na remuneragio do Agente Fiduciirio despesas com especialistas,

caso sejam necessitias, tais como auditoria e/ou fiscalizacio, entre outros, ou assessoria legal &
Etndssora.

9.7. Despesas

9.7.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiduciétio, de todas as despesas razodveis e usuais que
tenha incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus
créditos, desde que previamente autorizadas pela Fmissora,

9.7.2. O ressarcimento 2 que se refere esta Clausula sera cfetuado, em 15 {quinze) Dias Utes
contados da entrega 2 Emissora dos documentos comprobatétios das despesas efetivamente

incortidas e necessatias A protegio dos direitos dos titulares das Debéntures.

9.7.3.  As despesas a que se refere esta Cliusula compreenderio, inclusive, aquelas incorridas
com:
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{a) publicacio de relatérios, avisos, convocacdes & ‘notificaciesscomformespieviad nesta
Escritura, € outtas que vierem a ser exigidas por regulamentos apliciveis;
(b) extragio de certiddes;
(©) locomacdes entre Estados da Federagio e respectivas hospedagens, quando necessérias
a0 desempenho das funcées;
(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser

imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informacoes
pertinentes aos estritos intetesses dos Debentutistas; e

(e} despesas com cartoritios e com correios necessirias a0 desempenho da fungio de
Agente Fiductirio.

9.7.4. O crédito do Agente Fiduciirio por despesas que tenha feito para proteger direitos e
mteresses ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenham sido saldados na forma da
Cldusula 9.7.2 acima, serd acrescido 2 divida da Emissora e gozard das mesmas garantias das
Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.

CLAUSULA X - ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
A AGD aplicar-se-4 ao disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes.
10.1. Convocagio

10.1.1. As  Assernbleias Gerais de Debenturistas podem ser convocadas pelo Agente
Fiduciério, pela Emissora, pela CVM, por Debenturistas que tepresentem 10% (dez por cento),
1o minimo, das Debéntures em Circulacio e, para as Assembleias Gerais de Debenruristas da
1" Série, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures
da 1 série em Circulagio, para as Assembleias Gerais de Debenturistas da 2° Série, pot
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures da 2* série
“em Circulagio, e, para as Assembleias Gerais de Debenturistas da 3* Série, por Debenturistas
que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéatures da 3* série em Circulacio.

10.1.1.1. O Agente Fducidrio, 2 Emissora, 2 CVM ou os Debenturistas que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da 17, da 2* ou da 3* sétie em
Circulagio poderio convocar separadamente uma AGD da 1%, da 2* ou da 3* Série para
deliberar sobre matérias de interesse especifico dos Debenturistas da respectiva sétie.

10.1.2. A convocagio dar-se-4 mediante aniincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos
rgios de imprensa nos quais a Emissora efetna suas publicacdes, respeitadas outras regras
relacionadas a publicagio de antincio de convocacio de assembleias gerais constantes da Lei
das Sociedades por Agoes, da regulamentagio aplicivel e desta Escritura.
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10.1.3. As Assembleias Gerais de Debentutistas deverad sérsealizadis eﬁgéprazs Hindd® de 15
(quinze) dias, contados da data da primeira publicacio da convocacio. A AGD, em segunda
convocagio, somente poderd ser realizada em, no minimo, § (oito) dias apds a data marcada
para a instalagio da AGD em primeira convocagio.

10.2.  Quotum de Instalacio

10.2.1. A AGD instalar-se-4, em primeira convocacio, com a presenca de Debenturistas que
tepresentern a metade, no minimo, das Debéntures da respectiva série em Citculacio, e, em
segunda convocagio, cotn qualquer quorum.

10.3. Mesa Diretora

10.3.1. A presidéncia da AGD caberd a0 Debenturista eleito pelos titulares das Debéntures da
tespectiva série ou dquele que for designado pela CVM.

10.4.  Quorum de Deliberagao

10.4.1. Nas deliberacdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénature em
Circulagio caberd um voto, admitida a constituicio de mapdatitio, Debenturista ou nio.
Exceto pelo disposio na Cliusula 10.4.2 abaixo, todas as deliberacdes a tomadas em AGD
deverdo ser aprovadas por Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Debeéntures da respectiva série em Circulacio.

10.4.2. Nio estio incluidos no quorum a que se¢ refere a Clausula 10.4.1 acima:
() 05 quoruns expressamente previstos em outras Cliusulas desta Escritura; e

(i) as seguintes alteragdes da Limissdo, as quais deverdo ser aprovadas por
Debenturistas representando, no minimo, 85% (oitenta ¢ cinco por cento) das
Debéntures em Circulagio da tespectiva série: (a) da Remuneracio das
Debéntures da respectiva série; (b) de quaisquer datas de pagamento, aos
titulares das Debéntures da respectiva série, de quaisquer valores previstos nesta
Escritura; () da espécie das Debéntures; e/ou (d) das disposigdes relativas 2
Oferta de Resgate Antecipado.

1043, As alteracdes dos quoruns estabelecidos nesta Escritura e/ou das disposicdes
estabelecidas nesta Clausula 10.4 deverio ser aprovadas, seja em ptimeira convocacio da AGD
ou em qualquer outra subsequente, por Debenturistas que representem, no minimo, 90%
(noventa por cento) das Debéntures em Circulacio da fespectiva série.

10.5.  Outras disposigdes aplicdveis s Assembleias Gerais de Debentutistas
10.5.1. Seré facultada a presenca dos representantes legais da Companhia em qualquer AGD.

10.5.2. O Agente Fiduciirio deveri compatecer is AGDs e prestar aos Debenturistas as
informacdes que lhe forem solicitadas. '
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Aplicar-se-4 4s AGDs, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por Agdes

sobre a assembleia geral de acionistas.

11.1.

CLAUSULA XI - DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta

Escritura, que:

@)

(b)

(©)

®

®

33089v11

€ sociedade de economia mista devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade andnima de capital aberto de acordo com as leis brasileiras;

esti devidamente autotizada e obteve todas as aprovacdes e, conforme aplicivel,
licencas necessirias (inclusive perante os drgios estaduais e federais competentes) 4
cclebracdo desta Escritura e 3 emissdo das Debéntures, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutirios necessarios para tanto;

tem plena capacidade para cumprir com todas as suas obrigacdes previstas nesta
Escritura,

4s pessoas que as representam na assinatura da Escritura e do Contrato de Distribuicio
(“Documentos da Oferta”) tém podetes bastantes para tanto;

os Documentos da Oferta constituem obrigacées legais, validas, eficazes e vinculantes,
exequivess de acordo com os seus termos e condicdes;

a celebragio dos Documentos da Oferta e o cumprimento de suas respectivas
obrigactes nao infringem qualquer obrigagio anteriormente assugmida pela Emissora;

a celebragao dos Documentos da Oferta, a Emissio e a Oferta (i) nio mfringem (1) seu
estatuto social; (2) disposigio legal, contrato ou instrumento dos quais a Emissora seja
parte; (3) qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral em
face da Emissora; e (i) ndo resultario em (1) vencimento antecipado de obtigacio
estabelecida em quaisquer desses contratos ou instrumentos, (2) na rescisio de
quaisquer desses contratos ou instrumentos, ou (3) na criacio de qualquer énus sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora;

a Emissora tem todas as autorizacdes e licencas (inclusive ambientais) relevantes
exigidas pelas autoridades federais, estaduais ¢ municipals parz o exercicio de suas
atividades, sendo todas elas validas observado que, algumas das licencas e autorizacdes
ambientais ainda estdo em processo de obtencio pela Emissora, que J4 tomou todas as
providéncias necessirias 2 sua consecucio, e, ainda, exceto () no que se referir a
licengas cuja nfio manutengio nio possa resultar em impacto adverso relevante para as
atividades da Emissora ou para a sua capacidade et honrar as obtigacdes relativas 4s
Debéntures; ou (i) conforme descrito em seu formulitio de referéncia, elaborado nos
termos da Instrucio CVM 480 (“Formulirio de Referéacia™);
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a Hmissora estd cumprindo, em todos os aspectos materiais, as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagdes dos Orgios governamentais, autarquias ou
tribunals, apliciveis 4 condugio de seus negécios, exceto conforme descrito em seu
Formulario de Referéncia;

nio tem qualquer ligacio com o Agente Fiduciirio ou conhecimento de fato que
impega o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas funcdes, nos termos da Lei
das Sociedades por AgOes, desta Escritura e demais normas apliciveis, inclusive
regulamentares;

exceto com relagio is contingéncias informadas no Formulario de Referéncia, nio hd
acoes fudiciais, processos, arbittagem, de qualquer natureza, incluindo sem limitacio,
civeis, trabalhistas, fiscais, ou previdencidrias contra a Emissora, que, de acordo com o
melhor conhecimento da  Emissora tazoavelmente poderia, individual ou
conjuntamente, ocasionar um efeito adverso relevante na Emissora;

a Emissora niio omitiu dos Coordenadores nenhum fato, de qualquer natureza, que seja
de seu conhecimento e que possa razoavelmente resultar em efeito adverso relevante;

todas as declaragbes ¢ garantias relacionadas i Ernissora, que constam dos
Documentos da Oferta, sio, na data de assinatura desta Escritura, verdadeiras, corretas
€ consistentes;

as demonstragdes financeiras da Emissora apresentam de maneira adequada a situacio
financeira da Emissora nas datas a que se referem, tendo sido devidamente elahoradas
em conformidade com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil,;

ndo omitiu qualquer fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que
possa resultar, conforme entendimento razodvel da Emissora, em alteracio substancial
na situagdo econdmico-financeira ou juridica da Emissora em prejuizo dos
Debenturistas;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagio e apuracio da
Taxa DI, divulgada pela CETIP;

0 prospecto de distribuicio das Debéntures {“Prospecto™ e o Formulirio de
Referéncia, conterdo, a partir da data de entrega dos mesmos 3 CVM, todas as
informacdes relevantes atualizadas, completas, suficientes e veridicas em relacio 3
Emissora no contexto da presente Emissdo e necessirias para que os investidores e
seus consultores tenham condi¢des de fazer uma andlise correta dos ativos, passivos,
das responsabilidades da Emissora, de sua condicio financeira, lucros, perdas,
perspectivas e direitos em relagio is Debéntures, nio contendo declaracées falsas ou
omissdes de fatos relevantes, nas circunstincias em que essas declaracdes foram dadas,
sendo que as informagdes, fatos e declaragdes contidas no Prospecto e no Formulario

de Referéncia em relagio 4 Emissora sio verdadeiras, consistentes, corretas e
completas;
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(¥ as opinides, andlises e previsdes (se houver) expressas no Prospecto e no Formulirio

de Referéncia, em relagio 4 Emissora, foram dadas de boa-fé, sendo expressas ap6s
seremn consideradas todas as circunstincias relevantes e com base em suposigoes

rAZOAveis; e

(s) nio hi fatos telativos 2 Emissora ou relativos as Debéntures ndo divulgados no
Prospecto e no Formulario de Referéncia cuja omissdo, no contexto desta Emissao,
faga com que alguma declaracio relevante do Prospecto ou do Formulitio de
Referéncia seja enganosa, incorreta, imprecisa, insuficiente ou inveridica.

CLAUSULA XII - DISPOSICOES GERATS

121,  Comunicagies

As comunicagbes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura deverio

set encaminhadas para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

Companhia de Saneamento Bdsico do Estado de Sdo Paulo — SABESP

Rua Costa Carvalho, o° 300

CEP 05429-900 - Sio Paulo - SP

At St. Mario Azevedo de Arruda Sampaio
Tel: (11) 3388-8664

Fax: (11) 3388-8669

E-mail: maasampaio@sabesp.com.br

Para o Agente Fiduciario:

SLY Cotretora de Valores e Cambio Ltda.

Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 717, 6° andar

CEP 04530-001 — Sio Paulo — SP

At: Nelson Santucei Torres / Julto Batione Dacar

Tel: {11) 3048-9943

Fax: (11) 3048-9872

E-mail: nelson.tomes{@stw.com,br / julio.dacar@skw.com.br

Para 0 Banco Mandatirio ¢ Escriturador:

Banco Bradesco S.A.

Departamentc de Acdes e Custédia

Cidade de Deus — Vila Iara — Prédio Amarelo — 2° andar
Osasco, SP — CEP 06029-900

At Sr. Rogério Penteado Felgueiras — Gerente Departamental
Tel: (11) 3684-4522

Fax: (11) 3684-5645

E-mail: bradescocustodia@bradesco.com.br
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Para a CETIP a s s2a sas  s30 o

CETIP S.A. — Metcados Organizados
Avenida Brigadeiro Fatia Lima, 1.663, 4° andar
CEP 01452-001 - S0 Paulo — SP

At Geréncia de Valores Mobilidrios

Tel: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3111-1564

E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.bx

Para a BM&FBOVESPA

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Rua XV de Novembro, n® 275

CEP 01013-001 - Sio Paulo/SP

Tel: (11) 3233-2178 / 2261

12.1.1. As comunica¢des serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, por fax ou por
correlo eletrfnico nos enderecos acima. As comunicacdes feitas por fac-simile ou correio
eletrdnico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela miquina utilizada pelo remetente). Os
odginais dos documentos enviados por fac-simile ou correio eletrénico deverio ser
encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da
mensagetn.

12.1.2. A mudanca dos enderegos acima deverd ser comunicada, por esctito, de imediato, por
cada uma das Partes, conforme aplicivel.

12.2. Reniincia

12.2.1. Nio se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura.
Desta forma, nenhum atraso, omissio ou lberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciitio e/on aos Debenturistas em razio de
qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard o exercicio de tais direitos, faculdades ou
remédios, ou serd interpretado como constituindo uma renfincia 20s mesmos ou concordincia
com tal mnadimplemento, nem constituirdi novagio ou modificagio de quaisquer outras
obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

12.3. Despesas

12.3.1. Todas e quaisquer despesas incotridas com a Emissio e a Oferta ou com a execucio de
valores devidos nos termos desta Escritura, incluindo publicagdes, inscrigdes, registros,
averbagdes, contratagio do Agente Fiducidrio e dos prestadores de servicos e quaisquer outros
custos relacionados as Debéntures, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora e serio
reembolsadas nos termos da Clansula 9.7 desta Esctitura.
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12.4. Titulo Executivo Extrajudicial e Execugio Bfpecifica ¢as sse  oes sso

12.4.1. Esta Hscritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos
do artigo 585, incisos I e II, do Cédigo de Processo Civil, reconthecendo as Partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas nos termos
desta Escritura comportam execugio especifica, submetendo-se as disposicdes dos artigos 461,
632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura.

12.5. Disposi¢des Gerais

12.5.1. Fsta Hscritura é celebrada em carater urevogivel e irretrativel, obrigando as Partes ¢
seus sucessores a qualquer titulo.

12.5.2. A invaldacio ou nulidade, no todo ou em patte, de quaisquer das cliusulas desta
Escritura ndo afetard as demais, que permanecerio sempre vilidas e eficazes até o
cumprimento, pelas Pattes, de todas as suas obriga¢des aqui previstas. Ocorrendo a declaragio
de invalidagio ou nulidade de qualquer clausula desta Escritura, as Pattes desde ja se
comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substitmicio 4 cliusula declarada
invalida ou nula, a inclusio, nesta Escritura, de termos e condicdes validos que reflitam os
termos ¢ condicoes da cliusula invalidada ou nula, observados a intencio ¢ o objetivo das
Partes quando da negociacio da cliusula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

12.6. Lei Aplicavel
12.6.1. Esta Escritura é regida pelas Leis da Reptiblica Federativa do Brasil
12.7. Foro

12.7.1. Fica cleito o foro Comarca da Capital do Estado de Sio Paulo, com rendncia expressa
a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser.

Estando assim, as Pastes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, et 3 (trés) vias de
igual teor € forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que tamhém o assinam.

Sao Paulo, 23 de novembro de 2012.
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COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO -
SABESP

Nomg . * Nome: .
Cazhgpaulo Massato Yoehimom Cargo: Dilma Pena
Diretor Metropolitano - Diretora Presidente

! <

33089vit



- 4

& . % 4 ok
g . o a & [}
% " g & - ] R
- B & & & v

T ® A4 % ¢ & ¢ I ]

] & a2 B0 %
Db % 4 4 [ 4 -
@ @ 2 Rt | & B * @
- & 8 ~ ® 4 ®

[ - * ® »
Pdging de assinaturas do “Instruments Particular de Escritubada P7 EmisiGoadealdabintnses S ifeshes, Nio
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirggrafiria, em até Trés Séries, para Distribuicio Piblica, da
Companhia de Saneamento Bdsico do Estado de Sdo Paulo — SABESP”

Nome?s
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