INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1% (PRIMEIRA) EMISS‘P;‘_Q__W____M
DE DEBEENTURES CONVERSIVEIS EM AGCOES DE :
INEPAR - FEM EQUIPAMENTOS E MONTAGENS S/A

- Gl 0 i/
Pelo presente instrumento, & na melhor forma de direito: ga ﬂ@;‘

1.  "INEPAR - FEM EQUIPAMENTOS E MONTAGENS S/A", sociedade com sede no
municipio de Araraquara, Estado de S&o Paulo, na Rodovia Manoel de Abreu s/n®, km
4,5 - Zona Rural, devidamente inscrita no CGC/MF sob o n® 02.258.422/0001-97,
neste ato representada na forma do disposto em seu Estatuto Social por seus
representantes legais infra-assinados, doravante denominada "EMITENTE" guando
referida isoladamente, ena qualidade de Agente Fiduciario, representando a
comunhao dos debenturistas adquirentes dos titulos objeto da presente emisséo;

2. "PLANNER CORRETORA DE VALORES S/A" sociedade com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Paulista n® 2439 - 11° andar, devidamente
inscrita no CGC/MF sob o n® 00.806.535/0001-54, neste ato representada na forma do
disposto em seu Estatuto Social por seus representantes legais infra-assinados,
doravante denominado "AGENTE FIDUCIARIO" guando referido iscladamente;

A EMITENTE emite 48.571 (quarenta e oito mil, quinhentas e setenta e uma) debéntures,
mediante as seguintes clausulas e condigdes:

CLAUSULA PRIMEIRA
DA AUTORIZACAO

A presente escritura & celebrada com base na autorizacao deliberada pela Assembleia Geral
Extraordinaria dos acionistas da EMITENTE, realizada em 15 de agosto de 1998,

CLAUSULA SEGUNDA
DOS REQUISITOS

A emissao das debéntures realizar-se-a com a cbservancia dos seguintes requisitos:

2.1. Registro da Emissao perante a CVM - Comissao de Valores Mobiliarios: A presente
emissaoc sera registrada na CWVM - Comissao de Valores Mobiliarios, doravante
denominada simplesmente "CVM", na forma das leis n® 6.385, de 07.12.76 e 6.404,
de 15.12.76, e demais disposicdes legais e regulamentares.

2.2. Registro da Escritura de Emissao: A presente escritura de emissao sera devidamente
registrada no Cartorio de Registro de Iméveis da localidade da sede da EMITENTE.

CLAUSULA TERCEIRA )
DAS CARACTERISTICAS DOS TIiTULOS E DA EMISSAO

3.1. Valor da Emissdo e Divisdao em Séries: A 17 (primeira) emissdo monta a R%
33.999.700,00 (trinta e trés milhdes, novecentos e noventa e nove mil e setecentos
reais), na data de emiss&o, em série Unica, de 48.571 (quarenta e oito mil, quinhentas
e setenta e uma) debéntures conversiveis em agdes preferenciais.

3.2. Forma: As debéntures da 1* (primeira) emissdo serdo nominativas, sem emissao de
cautelas, para serem negociadas junto ao SND (Servico Nacional de Debéntures),
administrado pela ANDIMA (Associagdo Nacional das Instituictes de Mercado Aberto)
e operacionalizado pela CETIP (Central de Custddia e Liguidagdo Financeira de
Titulos).
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3.3. Valor Nominal: As debéntures da 12 (primeira) emissao teréo o valor nominal u itér'ilé;h--:-
na data de emissao, de R$ 700,00 (setecentos reais).

3.4. Preco de Subscri¢do e Integralizagdo: As debéntures da 12 (primeira) emissao
serao integralizadas a vista, no ato da subscrigao, pelo seu valor nominal acrescido da
Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP mais 6,0% (seis por cento) ao ano, ambos
calculados "pro rata tempore" desde a data da emissdo até a data da efetiva
subscricdo e integralizacdo, a ser efetuada em moeda corrente nacional.

3.5. Modo de Colocagdo: As debéntures da 12 (primeira) emissdo serdo objeto de
colocagdo publica, com a intermediacao de instituicao(des) integrante(s) do sistema de
distribuicdo de wvalores mobiliarios, utilizando-se o procedimento diferenciado, de
acordo com o disposto no art. 33 da Instrugdo CVM n°® 13/80, contemplando
atendimento prioritario aos acionistas.

3.6. Espeécie: As debéntures da 1% (primeira) emissdo, conversiveis em agoes
preferenciais, sdo da espécie com garantia flutuante, constituida na forma do §1° do
art. 58 da Lei n° 6.404/76.

3.7. Tipo: As debéntures da 1 (primeira) emissdo, sdo emitidas sem agio ou desagio
sobre o valor nominal.

3.8. Data de Emissao: Para todos os efeitos legais, a data de emiss&o é o dia 1° de junho
de 1998.

3.9. Vencimento: A data de vencimento das debéntures da 12 (primeira) emissao & o dia
1° de junho de 2003.

3.10. Juros Remuneratdrios: As debéntures da 1° (primeira) emissdo pagardo juros
remuneratorios anualmente, correspondentes a taxa de 6,0% (seis por cento) ao ano,
a titulo de "spread”, acima da Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP, divulgada pelo
Banco Central do Brasil, observada a seguinte sistematica

3.10.1. Quando a TJLP for superior a 6,0% (seis por cento) ao ano:

a) o montante correspondente a parcela da TJLP que vier a exceder a 6,0% (seis por
cento) ao ano sera capitalizado dia a dia a partir da data de emissdo das
debéntures e no seu vencimento ou liquidacdo, e apurado mediante a incidéncia
do seguinte termo de capitalizacio sobre o saldo devedor, ai considerados todos
os eventos financeiros ocorridos no periodo:

TC =[(1+ TJLP)/1,06] "** - 1, sendo:

TC = Termo de Capitalizacao

TJLP = Taxa de Juros de Longo Prazo, divulgada pelo Banco Central do Brasil: e
N = Numero de dias existentes entre a data do evento financeiro e a data de
capitalizagao, vencimento ou liquidacdo da obrigacdo, considerando-se como
evento financeiro todo e qualquer fato de natureza financeira do gual resulte ou
possa resultar alteragao do saldo devedor das debéntures.

b) O percentual de 6,0% (seis por cento) ao ano acima da TJLP, ("spread") referido
no "caput" deste item, acrescido da parcela nao capitalizada de 6,0% (seis por
cento) ao ano, incidira sobre o saldo devedor, nas datas de exigibilidade dos juros [\
mencionadas no item "3.104." ou na data de vencimento ou liguidagdo das

debéntures, observado o disposto na alinea "a" e, considerando para calculo
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3.11.

3.12.

diario de juros, o numero de dias decorridos entre a data de cada evento

financeiro e as datas de exigibilidade acima citadas. 14 REG. W
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3.10.2. Quando a TJLP for igual ou inferior a 6,0% (seis por cento) ao ano:

D &
O percentual de 6,0% (seis por cento) ao ano acima da TJLP, ("spread") rererrng'nu*-—.

‘caput” deste item, acrescido da prépria TJLP, incidird sobre o saldo devedor, nas
datas de exigibilidade dos juros mencionadas no item "3.10.4." ou na data de
vencimento ou liquidagao das debéntures, sendo considerando, para calculo diario de
juros, o numero de dias decorridos entre a data de cada evento financeiro e as datas
de exigibilidade acima citadas.

3.10.3. O montante referido no item "3.10.1.", alinea “a” gque sera capitalizado,
incorporando-se ao principal da divida, sera exigivel nos termos do item "3.12.".

3.10.4. O montante apurado nos termos do item "3.10.1.", alinea "b", ou do item
"3.10.2.", sera exigivel, anualmente, no 1° (primeiro) dia do més de junho, ocorrendo o
primeiro pagamento em 1° de junho de 1999, o segundo em 1° de junho de 2000 e os
restantes, juntamente com as parcelas de amortizagdo programada, vencimento
antecipado e vencimento final das debéntures.

3.10.5. Os juros capitalizados serdo agregados ao valor nominal das debéntures para
o calculo do pagamento das amortizagbes programadas e no valor da conversido das
debéntures em acgoes.

3.10.6. A EMITENTE pagara "pro rata tempore" os juros devidos até o dia do efetivo
pagamento, nas seguintes hipoteses: nas eventuais conversées de debéntures em
acoes, amortizagdes programadas, aquisicbes facultativas e vencimento antecipado.

3.10.7. Na hipétese de extingdo da TJLP - Taxa de Juros de Longo Prazo, ou se pela
superveniéncia de normas legais ou regulamentares, esta nao puder ser utilizada
como base de remuneragéo nas emissdes de debéntures ou, ainda, caso se alterem
os critérios de sua aplicabilidade nas aludidas emissées, passara a ser utilizado, em
substituicao, o indice determinado em lei ou, na sua auséncia, um indice gue reflita a
perda do valor da moeda no tempo, aprovado em Assembléia Geral de Debenturistas,

Juros Moratorios: A taxa de juros sera elevada em 1.0% (hum por cento) aoc més,
independentemente de aviso, interpelacdo ou notificacdo judicial ou extrajudicial, no
caso de impontualidade da EMITENTE no pagamento dos juros ou do principal
reajustado das debéntures da 12 (primeira) emissdo, nas épocas em gue for devido,
calculados desde a data do vencimento da obrigacdo nao cumprida até a data da
regularizacéo desta obrigacdo, incidente sobre as parcelas ndo pagas, tudo sem
prejuizo do vencimento antecipado das debéntures, referido no item "3.13" infra.

Amortizagao Programada: As debéntures da 1° (primeira) emisséo terdo seu valor
nominal atualizado, amortizado em parcelas, conforme a seguinte programacao:

Data % de Amortizacao | Valor da Amortizacao por Debénture
' na Data de Emissao
01.06.2001 30% R$ 210,00
01.06.2002 30% RS 210,00
01.06.2003 40% R 280,00

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 19 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES CONVERSIVEIS EM

ACOES DE -

INEPAR - FEM EQUIPAMENTOS E MONTAGENS S/4 - PAG. 3/10 . (

VN

A



3.13. Vencimento Antecipado; O AGENTE FIDUCIARIO podera declarar antecipadami

3.14.

3.15.

vencidas todas as obrigagbes das debéntures objeto desta emissdo e exigir o imec
pagamento pela EMITENTE do valor nominal atualizado monetariamente "pro rata temp
até a data de seu efetivo pagamento, de acordo com o estipulado no item "3.10." supra
ocorréncia dos seguintes eventos: a) protesto legitimo e reiterado de titulos contr
EMITENTE, b) pedido de concordata preventiva formulado pela EMITENTE; c) liquidaca
decretacdo de faléncia da emitente; d) falta de cumprimento pela EMITENTE de quals
obngagac: prevista na presente emissd@o, ndo sanada em 30 (trinta) dias, contados a
do aviso escrito que lhe for feito pelo AGENTE FIDUCIARIO; e) vencimento antecipadt
qualquer divida da EMITENTE em razdo de inadimpléncia contratual cujo montante po
de qualquer forma, vir a prejudicar o cumprimento das obrigagdes da EMITENTE previ
nesta escritura de emissdo; e f) ndo realizagdo pela EMITENTE de uma oferta pul
primaria de agdes preferenciais da classe detida pelos debenturistas, representativa de
minimo 15 9% (quinze por cento) do capital total em agbes preferenciais ou, alternativame
de um ou mais "block trades" de agbes preferenciais que representem este me
percentual, no prazo de 36 (trinta e seis) meses contados da data de emisséo
debéntures.

Aquisicdo Facultativa: A EMITENTE podera, a qualquer tempo, adquirir no merc
debéntures da 1? (primeira) emissdo, em circulagdo, por prego ndo superior ao de seu \
nominal corrigido, acrescido de juros, observado o disposto no paragrafo 2° do artigo 5!
Lei n® 6.404, de 15.12.76. As debéntures, objeto deste procedimento, poderao
canceladas, permanecer em tesouraria da EMITENTE ou serem novamente colocada:
mercado.

Conversibilidade:
3.15.1. As debentures da 1® (primeira) emissdo serdo conversiveis, a qualguer temp

opgao de seus titulares, em agbes preferenciais do capital social da EMITENTE , de ac
com a seguinte tabela.

Data Quantidade de A¢bes Oriundas da
Converséo de 1 Debénture
de 01.06,1998 até 31.05.2001 1.000
de 01.06.2001 até 31.05.2002 700
de 01.06.2002 até 31.05.2003 400

3.15.2. O numero de agbes decorrente da conversdo das debéntures mencionadas no
item anterior sera ajustado em relagdo a desdobramentos, grupamentos e bonificagdes
acgdes, a qualquer titulo, que vierem a ocaorrer a partir da data da emissao, sem qual
onus para os debenturistas, na mesma proporgao estabelecida para tais eventos.

3.15.3. No caso de solicitagdo de converséo das debéntures em agbes, os aumento:
capital decorrentes serdo realizados mensalmente e averbados na Junta Comercial da ¢
da EMITENTE no prazo de 30 (trinta) dias subseqlentes a efetivagdo dos aumer
observada a forma estabelecida no inciso Ill do artigo 166 da Lei 6.404, de 15.12.76 |
Estatuto Social da EMITENTE.

3.15.4. As acbes objeto da conversdo terdoc os mesmos direitos, preferéncie
vantagens estatutariamente garantidos as actes preferenciais, negociadas
bolsas de valores ou mercado de balcdo organizado, a epoca da conversao, e f
jus a bonificagdes distribuidas, bem como a quaisquer direitos deliberados em :
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3.15.5. Sempre que a EMITENTE aumentar seu capital com emissio de novas qtg;ﬁg‘sﬁ
para subscricao publica ou privada, durante o prazo para o exercicio do direfto—de—
preferéncia porventura conferido aos acionistas da EMITENTE, ou no prazo do
eventual direito de prioridade, ou na auséncia de outorga do direito de preferéncia ou
do direito de prioridade, no prazo de 20 (vinte) dias a contar da publicacdo do 1°
(primeiro) Anuncio de Inicio de Distribuicdo Publica de Acbes, os debenturistas terao,
a seu critério, o direito de converter as suas debéntures em acdes pelo mesmo precgo
fixado para a subscri¢do das novas acgfes.

3.15.6. Até o vencimento final da presente emissio, caso a Assembléia Geral da
EMITENTE delibere emitir outras debéntures conversiveis em agOes, para subscrico
publica ou privada, os debenturistas detentores de debéntures desta emissao terdo, a
seu criterio, o direito de converter as suas debéntures pelo mesmo prego, igual
especie e classe da acdes estipuladas para as conversées das novas emissées.

3.15.7. Na hipdtese de a Assembléia Geral da EMITENTE deliberar emitir bénus de
subscrigdo, durante o prazo do exercicio do direito de subscricdo das acbes
decorrentes dos bénus, os debenturistas terao, a seu critério, o direito de converter as
suas debéntures em agdes pelo mesmo preco de exercicio do bénus de subscricao.

3.15.8. As fracbes de agdes decorrentes da conversdo efetuada com base nos sub-
itens "3.15.5", "3.15.6" e "3.15.7", supra, serdo devidas em espécie, na data da
solicitagao da conversdo, devendo seu efetivo pagamento ser realizado até o 6°
(sexto) dia Ot subseqlente, pelo seu valor nominal acrescido dos juros
remuneratérios na forma estabelecida no item "3.10" supra.

3.15.9. As agbes preferenciais decorrentes da conversdo terio as seguintes
caracteristicas e vantagens:

Estatutarias:

= nao tém direito a voto:

« recebimento de dividendos, no minimo 10% (dez por cento) maiores que os
atribuidos as agdes ordinarias:

* prioridade no reembolso do capital, sem prémio, no caso de liguidacdo da
sociedade; e

= participagao integral nos resultados da sociedade em igualdade de condigbes
com as acoes ordinarias, abrangendo os lucros remanescentes. bem como a
distribuicdo de novas acdes decorrentes de aumentos de capital.

Decorrentes da Emissio de Debéntures:

« fardo jus as bonificagées distribuidas, bem como a quaisquer direitos deliberados
em atos societarios da EMITENTE, a partir da data de solicitacdo de conversao
pelo debenturista, e,

« farao jus aos dividendos integrais do exercicio em que forem convertidas.

ACOES DE f
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. Assembléia Geral dos Debenturistas:

3.15.10. Os debenturistas que optarem pela conversdo de suas debéntures deverdo
apresentar solicitagao escrita nesse sentido, nas agéncias da instituicao financeira
prestadora do servigo aos debenturistas ou em outro local que a EMITENTE uenha.a.

indicar, 17 REG. |
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3.16.1. Os titulares das debéntures se reunirdo em assembléia geral a fim de deliberar
sobre matéria de interesse da comunhao dos debenturistas.

3.16.2. A assembléia pode ser convocada pela EMITENTE e por debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das debéntures em circulacao.

3.16.3. A assembléia geral se instalara com o "quorum" previsto no artigo 71,
paragrafo terceiro, da Lei n® 6.404/76, que deliberara pelo voto de debenturistas que
representem 50% (cinglenta por cento), no minimo, das debéntures em circulagéo.

3.16.4. A presidéncia da assembleia cabera, conforme guem a tenha convocado,
respectivamente, ao AGENTE FIDUCIARIO, ao Presidente do Conselho de
Administracdo da EMITENTE, ao debenturista eleito pelos portadores de titulos, ou
aquele que for designado pela CVM.

3.16.5. Em qualquer caso, o AGENTE FIDUCIARIO comparecera as assembléias dos
debenturistas, prestando-lhes as informacgdes que a ele forem solicitadas.

3.16.6. Nas deliberacdes da assembléia, cada debénture dara direito a um voto,
admitida a constituicdo de mandatarios, observadas as disposigdes dos paragrafos 1°
e 2° do artigo 126 da Lei 65.404 de 15 de dezembro de 1976.

- 3.16.7. Quaisguer modificagées nas condigdes das debéntures objeto da presente

3.17.

3.18.

3.18.
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emissdo dependerdo da aprovagdo de debenturistas que representem, no minimo,
metade das debéntures em circulagao.

3.16.8. Para efeito de constituicdo do "quorum" a que se refere esta Clausula, serao
excluidas do numero de debéntures em circulagdo as eventualmente pertencentes a
EMITENTE.

Prorrogacao dos prazos: Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo até o primeiro dia Util subseglente, se essa data
coincidir com dia em que ndo haja expediente comercial ou bancario, sem nenhum
acréscimo a qualguer titulo aos valores a serem pagos.

Decadéncia dos direitos aos acréscimos: O ndo comparecimento do debenturista
para receber o valor correspondente a guaisquer das obrigacbes pecuniarias da
EMITENTE, nas datas previstas, ou em comunicagao publicada pela mesma, nao lhe
dara direito ao recebimento de juros e atualizago monetaria, no periodo relativo ao
atraso do recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos ate a
data do respectivo vencimento.

Local de pagamento. Os pagamentos referentes ao principal e rendimentos a que
fazem jus as debéntures desta emissdo serdo efetuados utilizando-se os
procedimentos adotados pela Central de Custédia e Liquidagdo Financeira de Titulos
-CETIP, ou ainda, em Instituicdo Financeira contratada para este fim pela EMITENTE.

AGCCOES DE
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3.20. Publicidade: Todos os atos e decistes decorrentes desta emissdo que, de qualquer
forma, vierem a envolver interesses dos debenturistas, deverdo ser veiculados, na
forma de avisos, nos jornais utilizados pela EMITENTE para as suas publicagées.

g 10 REG. 1MOVELS

DL__.AUSLILA QUARTA ARASAGUARRA

DAS OBRIGACOES ESPECIAIS DA EMITENTE -
07 {af \

A EMITENTE se obriga a: a) manter atualizado o registro necessario junto & CVWT B manter
auditoria externa independente enquanto as debéntures ndo tiverem sido resgatadas; ¢)
proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros resultantes de atos de
sua gestao, nos termos da Lei n® 6.404/76, promovendo a publicagdo dos seguintes
documentos: c¢.1.) balango patrimonial; c.2.) demonstragdo de lucros ou prejuizos
acumulados; ¢.3.) demonstragdo do resultado do exercicio; c.4.) demonstracdo das origens
e aplicagbes de recursos; c.5.) certificado de auditoria externa, guando se tratar de balanco
do exercicio; d) complementar a publicacdo dos documentos referidos no item anterior com
notas explicativas e outros quadros analiticos ou demonstragdes contabeis necessarias para
o esclarecimento da situagdo patrimonial e dos resultados do exercicio: e) enviar ao
AGENTE FIDUCIARIO coépia das demonstracées financeiras anuais e do parecer da
auditoria tao logo esses documentos tenham sido produzidos; f) fornecer ao AGENTE
FIDUCIARIO, no prazo de 15 (quinze) dias contados do recebimento da solicitagio, copia
de qualguer outro documento ou informagdo que possa ser relevante para a defesa dos
debenturistas, podendo o referido prazo ser prorrogado se a EMITENTE demonstrar ser
impossivel atendé-lo; g) copias das informagdes periddicas e eventuais exigidas pela
Instrugdo CVM n® 202/93, nos prazos previstos e h) apresentar aoc AGENTE FIDUCIARIO
os comprovantes de cumprimento de suas obrigacdes perante os debenturistas.

CLAUSULA QUINTA
DO AGENTE FIDUCIARIO

PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A. acima qualificada, & o AGENTE
FIDUCIARIO desta emissao de debéntures que, neste ato, e pela melhor forma de direito,
aceita a nomeacao para, nos termos da lei e da presente escritura, representar perante a
EMITENTE a comunhao dos titulares das debéntures.

CLAUSULA SEXTA ,
DA REMUNERACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

Sera devido ao AGENTE FIDUCIARIO a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres
e atribuicées que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura de Emissdo, uma
remuneracao paga da seguinte forma:

a) Parcelas semestrais de R$ 3.000,00 (trés mil reais), sendo a primeira devida na data
da assinatura da escritura de emissao:

b) A remuneragaoc prevista no item anterior sera devida mesmo apés o vencimento das
debéntures, caso o AGENTE FIDUCIARIO ainda esteja atuando na cobranca das
inadimpléncias nao sanadas pela EMITENTE;

c) As parcelas referidas no item "a" acima serdo atualizadas a partir da data da
assinatura da escritura de emissdo, a cada 12 (doze) meses, de acordo com a
variagao do indice Geral de Pregos - Mercado (IGP-M), divulgado pela Fundagéo
Getulio Vargas, acumulado no respectivo periodo.

d)  As remuneragdes ndo incluem as despesas com publicagées, transporte, alimentagao,
viagens e estadias necessarias ao exercicio da fungdo de AGENTE FIDUCIARIO,
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mediante pagamento das respectivas faturas emitidas diretamente em seu ng
reembolso, apds previa aprovagdo. N3o estdo incluidas igualmente despesas com
especialistas, caso sejam necessarios, tais como auditoria efou fiscalizagao, entre
outros, ou assessoria legal a EMITENTE.

Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que
AGENTE FIDUCIARIO venha a incorrer para resguardar os interesses dos
debenturistas deverao ser previamente aprovadas e adiantadas pelos debenturistas, e
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela EMITENTE. Tais
despesas a serem adiantadas pelos debenturistas incluem também os gastos com
honorarios advocaticios de terceiros, depoésitos, custas e taxas judiciarias nas acées
propostas pelo AGENTE FIDUCIARIO, enguanto representante da comunho dos
debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos debenturistas,
bem como a remuneracdo do AGENTE FIDUCIARIO na hipotese da EMITENTE
permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento desta por um periodo
superior a 60 (sessenta) dias, podendo o AGENTE FIDUCIARIO solicitar garantia dos
debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remuneracao, os debitos em atraso ficardo sujeitos a multa de 10% (dez por cento) e
juros de mora na forma definida para as obrigacdes tratadas na escritura de emissao.

As remuneragdes serdo acrescidas dos seguintes impostos: 1SS (Imposto sobre
Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigdo ao Programa de Integrarao Social)
& quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracio do AGENTE
FIDUCIARIO, executando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas datas
de cada pagamento,

CLAUSULA SETIMA )
DA SUBSTITUICAO DO AGENTE FIDUCIARIO

O AGENTE FIDUCIARIO podera, a qualquer tempo, ser substituido em suas fungdes, nos
seguintes casos: a) deliberacdo da assembléia, por debenturistas que representem, no
minimo, 50% (cinguenta por cento) das debéntures em circulacdo; b) ato da CVM. Na
hipétese de o AGENTE FIDUCIARIO, por motivo superveniente a esta escritura, ndo poder
continuar a exercer as suas funcbes, devera ele comunicar imediatamente tal impedimento
aos debenturistas, pedindo a sua substituigdo. Em caso de substituicio do AGENTE
FIDUCIARIO, a mesma sera formalizada mediante aditivo ao presente instrumento,

CLAUSULA OITAVA )
DOS DEVERES DO AGENTE FIDUCIARIO

Além de outros legais ou regulamentares, constituem deveres do AGENTE FIDUCIARIO: a)
proteger os direitos e interesses dos debenturistas, com a mesma cautela e diligéncia com
que todo homem ativo e probo emprega na administragdo dos préprios bens: b) praticar
privativamente todos e quaisquer atos relativos ao exercicio dos direitos consubstanciados
nos titulos, cujos efeitos interessam aos debenturistas; ¢) elaborar relatério anual, dentro de,
no maximo, 4 (quatro) meses contados do encerramento do exercicio social da EMITENTE,
em que declarara sobre a sua aptiddo para permanecer no exercicio de suas funcdes,
informando sobre os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio e que interessem aos
debenturistas; d) notificar os debenturistas, no prazo méaximo de 90 (noventa) dias, contados
do evento, qualquer inadimplemento, pela EMITENTE, de obrigacies assumidas no
presente Instrumento; e) todas as demais obrigacées e atribuigbes previstas neste
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instrumento, especialmente aquelas a que se refere o sub-item "3.16." da clausula terceirz
da presente escritura. O aviso de disponibilidade do relatério anual do AGENTE
FIDUCIARIO sera publicado nos mesmos jornais utilizados pela EMITENTE para suas
publicagées, observado, ainda, quanto a essa publicacdo, no que couber, a regre
estabelecida no § 3° da Lei 6.404/76. O inteiro teor do relatério anual do AGENTE
FIDUCIARIO estara & disposicdo de qualquer interessado no escritério do AGENTE
FIDUCIARIO, na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Faulo, na Av. Paulista n® 2439 - 11*
andar . A notificagdo a que se refere a letra "d" acima, sem prejuizo dos procedimentos
judiciais proprios, far-se-a por carta protocolizada, a ser dirigida pelo AGENTE FIDUCIARIQ
a cada um dos debenturistas, na qual se discriminara as providéncias judiciais ou
extrajudiciais que o AGENTE FIDUCIARIO tomou ou ird tomar para proteger os_jpieresses

dos debenturistas. 10 REG. MO
ARARAQUAR,

CLAUSULA NONA . e
DAS ATRIBUICOES DO AGENTE FIDUCIARIO 0° oy

O AGENTE FIDUCIARIO usara de quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais,
contra a EMITENTE ou terceiros coobrigados, para protecdo e defesa dos interesses dos
debenturistas e da realizacdo de seus créditos, sendo-lhe especialmente facultado no caso
de inadimplemento da EMITENTE: a) declarar antecipadamente vencidas as debéntures,
cobrando principal e acessérios; b) requerer a faléncia da EMITENTE; ¢) representar os
debenturistas em processos de faléncia ou concordata da EMITENTE: d) tomar as
providéncias necessarias a eventual realizagdo da assembléia dos debenturistas e e) outras
providéncias previstas na presente escritura, especialmente aquelas referidas no sub-item
"3.16." da clausula terceira. O AGENTE FIDUCIARIO podera exercer a atribuicéo prevista
na letra "a" acima na hipotese de inadimplemento de qualquer obrigacdo decorrente da
presente escritura, bem como nas hipéteses do sub-item "3.13." da clausula terceira. O
eventual nao exercicio pelo AGENTE FIDUCIARIO, de qualquer dos procedimentos
previstos nesta Clausula ndo consistird novacdo, e nao impedira que o mesmo venha a
exerce-los, em qualguer momento, a seu exclusivo critério.

CLAUSULA DEZ .
DESPESAS DO AGENTE FIDUCIARIO

Correrdo por conta da EMITENTE as despesas com publicages que, por forga de lei ou
desta Escritura, o AGENTE FIDUCIARIO tenha que proceder, obrigando-se a EMITENTE a
fornecer antecipadamente os recursos que sejam necessarios a efetivagdo de tais
publicagbes. A EMITENTE ressarcira também o AGENTE FIDUCIARIO de todas as demais
despesas em que o mesmo tenha incorrido para proteger os direitos e interesses dos
debenturistas, ou para realizar os seus créditos. O ressarcimento a3 que se refere esta
clausula sera efetuado imediatamente apés a entrega @ EMITENTE dos documentos
comprabatarios das despesas efetivamente feitas e necessarias a protecdo dos portadores
dos titulos. As despesas a que se refere esta clausula compreenderao, inclusive, as
seguintes: a) publicagdo de relatérios, avisos e notificacées, conforme previsto nesta
escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis; b) extragio de
certiddes; ¢) eventuais levantamentos adicionais ou pericias que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissées e/ou obscuridade nas informagées pertinentes aos
estritos interesses dos debenturistas.

CLAUSULA ONZE
DA RENUNCIA

Nao se presume renuncia a qualguer dos direitos decorrentes da presente emissdo. Desta

forma, nenhum eventual atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de gualquer direito,

faculdade ou medida, judicial ou extrajudicial, que caiba aos debenturistas em razao de
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qualguer inadimplemento da EMITENTE nao prejudicara tais direitos, faculdades ou
medidas, nao sera interpretade como constituindo uma renlncia aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novacao ou precedente no tocante 2

qualquer outro inadimplemento ou atraso.

CLAUSULA DOZE
DO FORO COMPETENTE

14 REG. IM
AHARADUE

10 |a

Fica eleito, como foro competente para dirimir qualquer controvérsia oriunda desta Escritura
de Emissao, o foro central da cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, com rentncia
expressa a qualguer outro, por mais especial ou privilegiado que possa ser.

Estando assim as partes justas e contratadas, assinam a presente escritura particular em 4
(quatro) vias, de igual teor e forma, para que possa gerar seus regulares efeitos, na
presenca de 2 (duas) testemunhas ao final identificadas.

Sao Paulo,,03 de s

te mbro de 1598,

Ve
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Araraguara, 08 de setembro de 1998,

EMISSAQ DE DEBENTURES

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA
DA 1" (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES CONVERSIVEIS EM
ACOES DE INEPAR - FEM EQUIPAMENTOS E MONTAGENS S.A.

Pelo instrumento particular de 03.09.1.998, INEPAR -
FEM EQUIPAMENTOS E MONTAGENS S.A., sociedade com sede no
municipio de Araraquara-SP, na Rodovia Manoel de Abreu s/, Km 4,5 - Zona
Rural, devidamente inscrita no CGC/MF sob o nimero 02.258.422/0001-97, na
qualidade de emissora, EMITIU nos termos da Ata de Assembleia Geral
Extraordindria de 19.08.1.998, e registrada sob n® 98008042-8, na Junta
Comercial do Parani, DEBENTURES conversiveis em agdes preferenciais com
as seguintes caracteristicas: Valor da FEmissio e Divisio em Séries:A 1*
(primeira) emissdo monta a R$33.999.700,00 (trinta e trés milhdes, novecentos ¢
noventa ¢ nove mil e setecentos reais), na data de emissdo, em série (nica, de
48.571 (quarenta e oito mil, quinhentas e setenta e uma) debéntures conversiveis
em agbes preferenciais. Forma: As debéntures da 1* (primeira) emissfo seriio
nominativas, sem emissio de cautelas, para serem negociadas junto ao SND
(Servigo  Nacional de Debéntures), administrado pela ANDIMA (Associagiio
Nacional das Instituigdes de Mercado Aberto) e operacionalizado pela CETIP
(Central de Custédia e Liquidagiio Financeira de Titulos). Valor Nominal: As
debéntures da 1* (primeira) emissfo terdo o valor nominal unitdrio, na data de
emissdo, de R$700,00 (setecentos reais). Preco de Subseri¢io e Integralizaciio:
As debéntures da 1* (primeira) emissdo serfio integralizadas & vista, no ato da
subscrigio, pelo seu valor nominal acrescido da Taxa de Juros de Longo Prazo -
TILP mais 6,0% (seis por cento) ao ano, ambos calculados “pro rata tempore”
desde a data da emissfo até a data da efetiva subscricio e integralizagio, a ser
efetuada em moeda corrente nacional. Modo de Colocagfio: As debéntures da 1*
(primeira) emissdio serio objeto de colocagio piblica, com a intermediagio de
instituigdo(fes) integrante(s) do sistema de distribuigio de wvalores mobilidrios,
utilizando-se o procedimento diferenciado, de acordo com o disposto no art.33 da
Instrugao CVM n" 13/80, contemplando atendimento prioritirio aos acionistas.

(vide verso)



