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MERCADOS

Bolsa

O Ibovespa oscilou durante o dia e ndo conseguiu se sustentar do lado
positivo, devolvendo parte do ganho anterior, com desvalorizacdo de
0,82%, aos 120.066 pontos. O giro financeiro foi de R$ 31,7 bilhdes (R$
20,5 bilhdes a vista). Os eventos da quarta-feira, no exterior e os dados
econdmicos de ontem deram um alivio aos mercados la fora, com as bolsas
de NY marcando alta, apds a divulgacdo de um PIB robusto no 1T21 e
resultados corporativos superando as expectativas. Hoje a agenda
econdmica vem carregada de indicadores com destaque para os dados da
Europa, mostrando a taxa de desemprego no més de marco em 8,1%
inferior a leitura anterior de 8,3% e o PIB do 1T21 com queda de 0,6% e de
1,8% em 12 meses. No Brasil, sai a taxa de desemprego (fevereiro)
estimada em 14,6% e o resultado nominal e primario do setor publico para
marc¢o e também a relacdo Divida publica/PIB. Por fim, nos EUA, saem
dados de renda e gastos pessoais em marco. As bolsas internacionais
mostram queda no fechamento da Asia, pequena alta na Europa e recuo
nos futuros de NY, nesta manha. Os mercados deverado ficar mais
influenciados pelos resultados corporativos que se intensificam na
primeira semana de maio.

Cambio

A moeda americana operou a maior parte do dia com oscilacdes contidas,
marcando queda de 0,10% apenas perto do fechamento, no menor nivel
desde 20 de janeiro, fechando em R$ 5,3393 ante R$ 5,3444 no dia
anterior.

Juros

Dia de alivio para a taxas de juros futuros com o bom resultado priméario do
governo central e expectativa de avanco na pauta da reforma tributaria,
ainda que desidratada. A taxa do contrato de Depdsito Interfinanceiro (DI)
para jan;22 fechou em 4,61%, de 4,637% no dia anterior e para jan/27 a
taxa passou de 8,374% para 8,34%. O IGP-M de abril desacelerou a 1,51%,
ante 2,94% em marco.

Fluxo de capital estrangeiro - Com IPOs e Follow on
28/4/21 Ano

Saldo Mercado Secundario 972,1 22.798,7

Ofertas Publicas e Follow on 3.816,4
Saldo 26.615,1

indices, Cambio e Commodities

Fech. = Dia (%) Més (%) Ano (%)

Ibovespa 120.066 (0, 82) 2.9 0.9
Ibovespa Fut. 120.275 [1,39) 2.9 0,9
Masdag 14 083 0,22 6,3 9.3
DA 34060 0,71 3.3 11,3
SE&P 500 4.211 0,68 6,0 12,1
MSCl 2 963 0,39 5.4 10,2
Taquio 28.B13 (0, B3) (1,3} 5.0
Kangai 3.447 [0,81) 0,1 (0,8}
Erankfurt 15.154 (3,90} 1,0 10,5
Londres 6.961 (0,03) 37 7,8
Mexico 48 808 0,85 3,5 11,0
India 49 766 0,06 0.5 a2
Riissia 1.511 0,11 2,3 8,0
Délar - wista RS 5,34 {0,10) (5.2) 2.8
Délar/Euro 51,21 (0,04) 3,3 (0,8)
Euro RS 6,47 (0, 15) (2,1} 2,0
Ouro 51.772,18  [0,53) 3,8 [8,8)

* Dia anteriar, exceto Asia

Altas e Baixas do Ibovespa

BTOWSZ
ECOR3
SBSP3
PCAR3
BIDI11
BBDC4
ITUB4
SANB11 -3,9%
EMBR3 -4,3%

LAME4 -5,2%

Ibovespa x Dow Jones (em dolar)

140 4
120 4
100 -+
80

60 -

—Ilbovespa =—Dow Jones
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ANALISE DE EMPRESAS E SETORES

Grendene (GRND3) - Lucro liquido de R$ 129,2 milhdes no 1T21

A companhia registrou crescimento expressivo no lucro liquido do 1T21, somando R$ 129,2
milhdes, uma evolucio de 334,3% sobre os R$ 29,7 milhdes do 1T20, que é uma base muito
fraca.

A receita liquida cresceu 43% somando R$ 644,3 milhdes no 1T21, com bom desempenho nas
vendas domésticas e principalmente nas exportacdes. A empresa melhorou suas margens que
foram pressionadas no comeco da pandemia em 2020. O EBIT cresceu 161,9% somando R$
103,8 milhoes.

Houve forte recuperacdo também nos volumes de pares comercializados em ambos mercados
(doméstico e externo) somado a recuperacio nos precos médios de vendas.

Geracio de caixa - No 1T21, o caixa gerado nas atividades operacionais de R$ 197,4 milhdes.

Posicdo de caixa - A Grendene mantém sélida situacao financeira. O caixa liquido se manteve
estavel (considerando caixa, equivalentes e aplicacbes financeiras de curto e longo prazo
menos empréstimos e financiamentos de curto e longo prazo) emtorno de R$2,1 bilhdes em
31/03/2020 e 31/03/2021.

Dividendos - A administracao propde a primeira distribuicdo antecipada de dividendos relativo
ao periodo findo 31 de marco de 2021 "ad referendum” da Assembleia Geral Ordinaria que
aprovar as contas do exercicio de 2021, no valor de R$ 81.971.596,22 equivalentes a R$
0,090861484, por acao, pagos a partir de 19 de maio de 2021.

Fardo jus ao recebimento dos dividendos os acionistas titulares de acbes ordinarias (GRND3)
em 10 de maio de 2021 (data do corte). Desta forma, as acdes da Grendene (GRND3) passarao
a ser negociadas ex-dividendos a partir de 11 de maio de 2021 na B3.

A acdo GRND3 encerrou ontem cotada a R$ 7,82 com queda de 1,0% no ano.
Fleury (FLRY3) - No 1T21, lucro liquido de R$ 118,6 milhdes

A Fleury mostrou sélidos resultados no 1T21, recuperando o ritmo apds as dificuldades
impostas pela pandemia. O resultado do 1T21 mostra normalizacdo no desempenho
operacional e financeiro.

e No 1T21, areceita liquida somou R$ 964,3 milhdes (+25,1% s/ 0 1T20).
e Evolucdode 53.1% no lucro bruto e 45,7% no EBITDA que atingiu R$ 285,5 milhdes.

e Ageracio operacional de caixa somou R$ 199,2 milhdes (+52,2% s/ o0 1T20).
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Ontem a acdo FLRY3 encerrou cotada a R$ 25,53 queda de 2,8% no ano.
Arezzo (ARZZ3) - Pagamento de Dividendo equivalente a R$ 0,0259 por acao

Arezzo aprovou em AGE ( Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria) ontem pagamento de
dividendos relativos ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2020, no montante total
de R$ 2.582.427,59 equivalente a R$ 0,02592076985 por acdo ordinaria, desconsideradas as
acoes em tesouraria. O retorno para o acionista é 0,034%.

Terao direito ao dividendo declarado as pessoas inscritas como acionistas da Companhia na
data-base de 29 de abril de 2021. Serao negociadas ex-dividendos a partir de 30 de abril de
2021.

Unidas (LCAM3) - Um resultado muito bom no 1T21

Apods o pregdo de ontem, a empresa apresentou seus resultados do 1T21 que foram muito
bons, mesmo com todas as restricoes de movimentagcido decretadas em varios estados. A
Unidas obteve no trimestre aumento do nimero de diarias nos dois segmentos de operacao,
forte elevacao da receita e expressivo ganho de margem, em comparacgao ao 1T20. Além disso,
um indicador importante de rentabilidade do setor, a diferenca entre o ROIC e o custo de
capital, atingiu o patamar recorde de 11,9 pontos percentuais.

No 1T21, a Unidas (antiga Locamerica) lucrou R$ 231 milhdes (R$ 0,45 por acdo), valor 190,9%
maior que em igual periodo do ano passado.

Unidas - Resultados Trimestrais
R$ milhdes 1T21 1T20 Var.

Receita Liquida 1.611 1212 330
LucroBruto 593 316 87.9%
Margem Bruta 36,8% 260% 108pp
EBITDA Recorrente 528 313  68.6%
Margem EBITDA 328% 258% 69w
Lucro Liguido Recorrente 231 80 190.9%
No. de Diarias - mil 12.056 10.895 10.7%
Tarifa Média Mensal - Terceirizacio de Frotas- R$ 1.767 1505 174%
Frota Média Alugada - Unidades 134,921 122.66%9 100%
Taxa de Utilizagdo da Frota - Terceirizacio 974% 978% -0App

Fonte: Unidas

O segmento mais importante para a Unidas € o Aluguel de Frotas (GTF), onde a empresa
obteve um aumento de 15,9% no nimero de diarias no 1T21, sempre comparado ao 1T20. A
tarifa média mensal do GTF subiu 17,4% para R$ 1.767. Com isso, a receita liquida do GTF
subiu de 55,3% para R$ 372 milhdes e o EBITDA recorrente deu salto de 148,5% para R$ 192
milhodes.
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Em Aluguel de Carros (RAC) o trimestre foi bom, mas ndo tanto quanto no GTF. O nimero de
diarias também foi recorde, com alta de 3,1%, porém, a tarifa média sofreu uma reducio de
10,0% para R$ 63,8. Estes ganhos operacionais permitiram elevacdes de 42,9% na receita
liquidaem e 79,5% no EBITDA recorrente deste segmento, que atingiu R$ 216 milhdes.

Esta melhoria na operacdo levou a incrementos de 33,0% na receita liquida consolidada e
68,6% no EBITDA recorrente (R$ 528 milhdes), com ganho de 6,9 pontos percentuais nessa
margem.

O resultado financeiro da Unidas no 1T21 foi negativo em R$ 96 milhdes, 37,2% maior que no
1T20. Porém, excluindo itens extraordinarios, o valor cai para R$ 78 milhdes e a elevacio é
reduzida para 11,4%. Estas despesas financeiras extraordindrias foram decorrentes de
pagamentos antecipados de dividas.

A divida liquida da Locamerica no final do 1T21 era de R$ 4,1 bilhées, que subiu 10,8% nos
ultimos doze meses. A divida de curto prazo representava 6,1% do endividamento total em
marco/2021, contra 6,0% no mesmo periodo do ano anterior. A relacao divida liquida/EBITDA
no 1T21 erade 2,1x, vindo de 3,1x no 1T20.

Em 2021, a acdo da Unidas caiu 11,18%, mas o Ibovespa apresentou uma valorizacao de 0,9%.
A cotacdo de LCAMS no ultimo pregdo (R$ 25,93) estava 15,2% abaixo da maxima alcancada
em doze meses e 154,0% acima da minima.

Ecorodovias (ECOR3) - Aquisicao de nova concessao

A empresa informou que em leildo realizado ontem, o consdrcio Eco153 (Ecorodovias com 65%
e GLP com 35%) apresentou a melhor proposta para a concessao de trechos da BR-153 nos
estados de Goids e Tocantins por 35 anos.

A proposta do consoércio foi de uma tarifa de pedagio em R$ 0,10218 (desagio de 16,25%) e
valor da outorga de R$ 320 milhdes. Os investimentos no periodo de concessio serdo de R$
7,8 bilhoes.

A aquisicdo de novas concessdes pela Ecorodovias é boa noticia, que precisa renovar seu
portfélio, como qualquer empresa do setor.

Nossa recomendacdo para ECOR3 é de Compra com Preco Justo de R$ 14,00 (potencial de alta
em 15%). Em 2021, as acdes da Ecorodovias cairam 8,9%, enquanto o Ibovespa teve uma
valorizacdo de 0,9%. A cotacdo de ECOR3 no ultimo pregdo (R$ 12,18) estava 18,6% abaixo da
maxima alcancada nos Ultimos doze meses e 36,2% acima da minima deste periodo.

Usiminas (USIM5) - Distribuicao de dividendos
Na noite de ontem, a empresa informou que a Assembleia Geral Ordindria aprovou o

pagamento de dividendos no valor de R$ 159,8 milhdes, sendo destinados R$ 0,119923828
por acdo ordinaria e R$ 0,131916211 para cada preferencial.
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Terdo direito a estes proventos os acionistas da empresa ao final do pregdo de ontem
(29/abril). A partir de hoje (30/abril) as acbes da Usiminas ja serdo negociadas “ex-dividendos”.

O provento a ser pago para os detentores de USIM5 permite um retorno de 0,6%,
considerando a cotacdo da acdo ao final do pregao de ontem.

Em 2021, USIM5 subiu 56,9% e o Ibovespa apresentou uma valorizacdo de 0,9%. A cotacio
desta acdo no ultimo pregio (R$ 22,21) estava 2,8% abaixo da maxima alcancada em doze
meses e 455,0% acima da minima.

ISA Cteep - Transmissao Paulista (TRPL4) - Lucro de R$ 308 milhdes no 1T21

A Cteep registrou no 1T21 (em base regulatéria) um lucro liquido de R$ 308,1 milhdes, estavel
em relacdo ao 1720 (R$ 308,3 milhdes), construido a partir do crescimento de 16,1% da receita
liquida e alta de 16,7% do EBITDA. De outro lado, o resultado da equivaléncia patrimonial
registrou receita de R$ 1,2 milhdo e queda de 94% ante R$ 20,3 milhdes do 1T20.

O resultado financeiro consolidado atingiu despesa liquida de R$ 116,2 milhdes no 1T21,
acréscimo de 138,9% em relacdo a despesa financeira liquida de R$ 48,6 milhdes no 1T20,
reflexo das novas captacdes (9% e 10 emissio de debéntures, CCB e desembolsos BNDES) e ao
menor rendimento de aplicacdes financeiras, em decorréncia da queda do CDI.

Em IFRS o lucro liquido do 1T21 foi de R$ 582,6 milhdes (+15%) e o EBITDA somou R$ 882,1
milhoes, crescimento de 44,7% na comparacao anual.

Cotada a R$ 26,95/acio (valor de mercado de R$ 17,7 bilhdes) a acdo TRPL4 registra alta de
3,2% este ano. Temos recomendacido de COMPRA e preco justo de R$ 30,00/acéo, que traz um
potencial de altade 11,3%.

Destaques

A receita operacional bruta consolidada no 1T21 alcancou R$ 1,0 bilhdo (+17,5% em 12
meses), reflexo do ciclo da RAP 2020/2021; da entrada em operacio de projetos de reforcos e
melhorias e dos projetos greenfield energizados nos uUltimos 12 meses; e da conclusdo da
aquisicdo da Piratininga - Bandeirantes Transmissora de Energia (PBTE), com consolidacdo no
resultado a partir de marco de 2021. A receita liquida cresceu 16,1% em base de 12 meses para
R$ 853 milhdes.

O EBITDA totalizou R$ 696,8 milhdes no 1T21, aumento de 16,7% em relacdo ao 1T20
explicado pelos mesmos fatores que impactaram positivamente a receita.

O EBITDA ajustado alcancou R$ 770,5 milhdes no 1T21, aumento de 28,5% na comparacdo
com o 1T20. O ajuste considera o valor relativo a (RTP e RBSE) no periodo, além de excluir os
efeitos nao recorrentes. A margem EBITDA ajustado elevou-se de 81,7% no 1T20 para 83,2%
no 1T21.

Ao final de marco de 2021 a divida liquida da companhia era de R$ 4,2 bilhées equivalente a
1,5x o EBITDA ajustado. Os covenants e as exigéncias estabelecidas em todas as emissdes
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estdo sendo devidamente cumpridos pela companhia. Para 2021, o indicador Divida
Liquida/EBITDA mais restritivo é de 3,0x.

Os investimentos da companhia e suas subsidiarias alcancaram R$ 290,9 milhées no 1T21,
aumento de 4,8% em relacdo aos R$ 277,5 milhdes realizados no 1T20, explicado,
principalmente, pelo aumento nos investimentos autorizados em reforcos e melhorias.

A Cteep possui autorizacdes para 273 projetos com investimento Aneel de R$ 1,4 bilhdo que
serdo executados, aproximadamente, nos préoximos 3 anos. Para 2021, é esperada a
energizacdo de metade dos projetos de reforcos no pipeline.

Light S.A. (LIGT3) - Aprovado o grupamento da totalidade das suas acoes a
razao de 100 para 1, com o simultaneo desdobramento de cada a¢ao grupada
na proporcao de 1 para 100

Na Assembleia Geral Extraordinaria (AGE) da companhia realizada ontem (29/04) foi aprovado
o grupamento da totalidade das acdes de emissdo da Light a razdo de 100 (cem) acbes para 1
(uma) acdo com o simultdneo desdobramento de cada acdo grupada na proporcao de 1 (uma)
para 100 (cem).

Ao preco de R$ 18,05/ac3o (valor de mercado de R$ 6,7 bilhées) a acio LIGT3 registra queda
de 25,7% este ano. O preco Justo de R$ 21,00/ac3o traz um potencial de alta de 16,3%.

Destaques da operacao

A Operacao tem por objetivo, diante da existéncia de um grande ndimero de acionistas da
Companhia detentores de participacdes acionarias inferiores a 100 (cem) acbes, cuja maioria
se encontra na condicdo de inativos, gerando significativo volume de servicos e custos
operacionais para a companhia.

Nesse contexto espera-se (i) reduzir custos administrativos e operacionais para a Companhia e
seus acionistas; (ii) proporcionar maior eficiéncia na gestdo da base aciondria da Light; e (iii)
reduzir as possibilidades de erros de informacdo e comunicacido, melhorando o atendimento
aos acionistas.

A Operacao consistird no grupamento das 372.555.324 acbes ordinarias de emissido da
companhia, a razdo de 100 (cem) para 1 (uma), com o simultdneo desdobramento das acdes
ordinarias, na proporcdo de 1 (uma) para 100 (cem) resultando em 372.555.324 acdes
ordinarias.

Os ADR -American Depositary Receipt também serdo grupados e, simultaneamente,
desdobrados, obedecendo-se a mesma proporcao e o mesmo prazo estipulado para ajuste das
posicoes no mercado brasileiro. Apdés a Operacdo, os ADR de emissdo da companhia
continuario a ser negociados na proporcio de 1 (uma) acdo ordinaria para 1 (um) ADR.

A Operacdo nio resultard em alteracdo do valor do capital social da Light, e os direitos
conferidos pelas acbes de emissdo da companhia a seus titulares também ndo serdo
modificados.
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Durante os préximos 60 dias, de 29/04 até 27 de junho, os acionistas da companhia poderao
ajustar sua posicao acionaria em lotes multiplos de 100 acbes, mediante negociacido na B3.

No primeiro dia util apds o término do periodo de ajuste (28 de junho), serd efetivada a
operacao e os acionistas terdo suas posicoes ajustadas em razdo do grupamento simultaneo ao
desdobramento.

B3 (B3SA3) - Mudancas no alto escalao e desdobramento de acdes na
proporcao de 1 para 3

Conforme comunicado ao mercado nesta quinta-feira (29/04) a B3 promoveu mudancas de
alto escalao e aprovou nova estrutura de vice-presidéncias e direcao executiva.

e Viviane Basso, atual diretora de Pés-Negociacao, serd vice-presidente de Operacoes-
Emissores, Depositaria e Balcdo e Mario Palhares, atual diretor de Produtos, serd vice-
presidente de Operacdes-Negociacao Eletrénicae CCP.

e A nova estrutura decorre da rendncia do vice-presidente de Operacoes, Clearing e
Depositaria, Cicero Vieira Neto.

Desdobramento. Em adicdo a B3 divulgou a convocacdo de Assembleia Geral Extraordinaria
para votar, entre outros itens, a proposta de desdobramento das acbdes de emissdo da
companhia. A proporcio serd de uma para trés, sem alteracdo no valor do capital social. A
reunido serd realizada em 10 de maio.

Cotada a R$ 52,55/acao, correspondente a um valor de mercado de R$ 107,3 bilhdes, a acio
B3SA3 registra queda de 12,7% este ano. Temos recomendacdo de COMPRA e Preco Justo de
R$ 67,00/acdo, que aponta para um potencial de alta de 27,5%.

Sabesp (SBSP3) - Distribuicao de JCP. Ex hoje dia 30/04

A Sabesp aprovou na AGOE realizada ontem (29/04) o pagamento de juros sobre o capital
proéprio (JCP) relativo ao exercicio de 2020, no montante de R$ 272,0 milhées correspondente
aR$ 0,3979/ac3o.

e Fardojus os acionistas detentores de acoes na data base de 29 de abril de 2021.

e As acdes serdo negociadas na condicido “ex-juros” a partir de hoje, dia 30 de abril de
2020.

e Osjuros serao pagos em 28 de junho de 2021. O retorno liquido é de 0,8%.

Temos recomendacido de COMPRA para SBSP3 e Preco Justo de R$ 57,00/acio,
correspondente a um potencial de alta de 33,2% em relacdo a cotacio de R$ 42,80/ac3o.
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Taesa (TAEE11) - Aprovada a distribuicao de R$ 561,9 milhdes em dividendos

Na AGO realizada em 29 de abril foi aprovado a distribuicio de dividendos de R$ 561,9
milhdes equivalentes a R$ 1,63119213894/Unit, sendo R$ 105,9 milhdes a titulo de
dividendos minimos obrigatorios remanescentes e R$ 456,0 milhdes a titulo de dividendos
adicionais.

e Os dividendos serdo pagos até 31 de maio de 2021 com base na posicdo aciondria do
dia 4 de maio.

e Asacoes serao negociadas ex-dividendos a partir de 5 de maio de 2021.
e Oretorno estimado é de 4,0%.

Suas units (TAEE11) cotadas a R$ 40,95 (valor de mercado de R$ 14,1 bilhdes) registram alta
de 22,9% este ano.
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FLUXO ESTRANGEIRO

Evolucao do fluxo de capital estrangeiro (R$ milhdes)
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Fonte: Planner Corretora/B3, dados até 28/04/21
(*)Estimativa ainda ndo confirmada pela B3
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Fluxo de Capital Estrangeiro - Sem IPOs e Follow on

28/4/21 Més Ano

Saldo 972,1 6.822,7 22.798,7
Fonte: B3
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Parametros do Rating da Acao

Nossos parametros de rating levam em consideracao o potencial de valorizacdo da acao, do mercado, aqui
refletido pelo indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se
necessario ponderacao do analista. Dessa forma teremos;

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for superior ao potencial de valorizagao
do indice Bovespa, mais o prémio.

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for em linha com o potencial de
valorizacdo do indice Bovespa, mais o prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for inferior ao potencial de valorizagao do

indice Bovespa, mais o prémio.
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redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatorio se destina ao uso exclusivo do destinatario, nao podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem
a expressa autorizacao da Planner Corretora.As opinides, estimativas, projecées e premissas relevantes contidas neste relatorio sdo baseadas em julgamento do(s)

analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboragao (“analistas de investimento”) e sao, portanto, sujeitas a modificagdes sem aviso prévio em decorréncia de
alteracoes nas condicoes de mercado. Declaracdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboragao deste relatorio nos termos do art. 21 da Instrugao CVM

508/18:

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatorio refletem exclusivamente suas opiniées pessoais sobre a companhia e seus
valores mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e auténoma, inclusive em relag&o a Planner Corretora e demais empresas 88 8Hipo’



