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Bolsa indices, Cambio e Commodities
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expectativa em relacdo ao Orcamento de 2021, que precisa ser sancionado DA 34201 048 37 11,7
até o dia 22, quinta-feira. Na semana, o |bovespa valorizou 2,93%, S&P 500 4185 0,36 5.4 114
acumulando alta de 3,84% em abril e 1,76% no ano. Hoje, dia de mscl 2853 038 3.0 2.8
vencimento de opcdes sobre acdes a volatilidade pode prevalecer na Téauio 29685 001 L7 8.2
primeira metade do prego. Os estrangeiros retornam com mais apetite ao Xangai BaTe e Lo o1
o R : Frankfurt 15.460 1,34 3,0 12,7
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inflacdo (IGP-M) de abril com alta de 1,17%, acima das expectativas e o
indicador de atividade econdmica de fevereiro, que podem influenciar o
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mercado. Os assuntos politicos deverdo predominar mais uma vez nesta Altas e Baixas do Ibovespa
semana, com o Orcamento de 2021 no centro da discussao. y
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Cambio - Os indicadores positivos no exterior aumentaram o apetite ao
risco, tendo como consequéncia a pressao de venda de délares e mais uma
queda na sexta-feira. Mesmo assim a moeda permanece em patamar
elevado. Na sexta-feira o fechamento foi de R$ 5,5880 de R$ 5,6156 na  KiBn11
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quinta-feira, queda de 0,49%. Na semana o ddlar teve variagcdo negativa de BRFS3
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Os juros futuros também recuaram na sexta-feira, estimulados pelo apetite
ao risco no exterior e otimismo em relacdo ao cendrio fiscal, apds o
presidente da Camara, Arthur Lira (PP-AL), sinalizar para o mercado
financeiro que a questido do Orcamento sera resolvida respeitando o teto
de gastos. A taxa do contrato de Depdsito Interfinanceiro (DI) para jan/22 120 4
caiu de 4,707% para 4,645% e a taxa do DI para jan/27, de 8,844% para

8,60%.
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ANALISE DE EMPRESAS E SETORES

Hypera (HYPE3) - Aquisicao de 22,5% da Consulta Remédios

A Hypera anunciou na sexta-feira, a aquisicdo de 22,5% do capital da Consulta Remédios.

A Hypera celebrou acordo de investimento para aquisicdo de participacdo minoritaria na
Consulta Remédios, de 22,5% do capital social, com possibilidade de aumento dessa
participacdo minoritaria, estando a conclusdo da operacdo sujeita ao cumprimento de
determinadas condicdes precedentes.

A Consulta Remédios é a maior plataforma de acesso e consulta de informacbes de
medicamentos do Brasil e o 5° maior portal farmacéutico do mundo em namero de visitantes.
Com presenca em todas as regides do pais, a Consulta Remédios atua em parceria com grandes
e médias redes do varejo farmacéutico, e conta hoje com aproximadamente 1 milhdo de
visitantes Unicos diariamente.

Esse é o segundo investimento do Hypera Ventures, iniciativa de corporate venture capital
para investir em startups ligadas ao setor de saide e bem-estar com sinergias com a Hypera
Pharma.

Segundo a Hyoera, esse movimento esta a alinhado ao objetivo estratégico da Companhia de
acelerar seus investimentos em tecnologia e plataformas digitais para se aproximar cada vez
mais de seus consumidores finais, entendendo seus habitos de consumo com o objetivo de
impulsionar as vendas e promover salide de qualidade a populacao brasileira.

A hypera divulgara seus resultados no dia 23/04 (sexta-feira, apés o fechamento do mercado)
com a teleconferéncia na segunda-feira (26).

Na sexta-feira a acdo JHYPE3 encerrou cotada a R$ 35,40 com valorizacio e 4,4% no ano e
5,9% na semana passada.

Porto Seguro S.A. (PSSA3) - Acordo entre a Porto Servicos e a Petlove Cayman
Ltd.

A companhia comunica que sua controlada Porto Seguro Servicos e Comércio S.A. (“Porto
Servicos”), assinou um acordo, em 16 de abril de 2021, com a Petlove Cayman Ltd. (“Petlove”),
maior plataforma para o universo pet do Brasil.

e O acordo prevé que a Porto Servicos passara a deter 13,5% de participacido da Petlove
e, em contrapartida, ird transferir o controle da Porto Pet Administracio de Planos de
Saude Animal S.A - nova razao social para Health For Pet Administradora de Planos de
Saude para Animais de Estimacdo S.A. (“Health for Pet”) - da Porto Servicos para a
Petlove.
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e A alianca entre as companhias inclui ainda o lancamento da marca Porto.Pet, que
substituird a Health for Pet e passara a integrar o ecossistema Petlove. A efetiva
conclusio da transacao esta sujeita a aprovacao do Cade.

O movimento reflete o direcionamento da Porto Seguro, que visa expandir novas frentes de
negdcios com a intencdo de ir além do mercado de seguros; e desenvolver ecossistemas
completos e com tecnologia embarcada para produtos de Servicos, Seguros, Salide e Servicos
Financeiros.

Ao preco de R$ 46,79/ac3o (valor de mercado de R$ 15,1 bilhdes) a acdo PSSA3 registra queda
de 1,0% este ano. Seguimos com recomendacio de COMPRA e Preco Justo de R$ 65,00/ac3o,
que traz um potencial de alta de 38,9%.

ISA CTEEP - Transmissao Paulista (TRPL4) - Conselho aprovou emissao de
notas promissorias de R$ 1,2 bilhdao

O Conselho de Administracdo aprovou em 15 de abril a realizacdo da 8% emissdo de notas
promissérias comerciais, em série Unica, da companhia.

e Ser3o emitidas 800 Notas Comerciais, com valor nominal unitario de R$ 1,5 milhdes,
totalizando um montante de R$ 1,2 bilhdo, sendo o prazo de vencimento de 1.096 dias
corridos contados da data de emiss3o.

e As Notas Comerciais serdo objeto de distribuicdo publica com esforcos restritos de
distribuicdo, nos termos da Instrucdo CVM n° 476, com garantia firme para a
totalidade da emisséo.

e O Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais ndo serd atualizado monetariamente.

e Sobre o Valor Nominal Unitario de cada uma das Notas Comerciais incidirdo juros
remuneratérios estabelecidos com base na variacdo acumulada de 100% do DI
acrescida de uma sobretaxa de 1,25% ao ano, desde a data de emissao das respectivas
Notas Comerciais, inclusive, até a data de seu efetivo pagamento, exclusive.

Uma operacgao no curso normal dos negdécios da companhia e que junto com sua forte geracao
de caixa, sustenta o seu plano de investimentos e a distribuicdo de proventos aos acionistas.
Em 2020 o capex alcancou R$ 1,3 bilhdo, reflexo do aumento dos investimentos das
subsididrias pré-operacionais dado o avanco das obras e pelos investimentos autorizados em
reforcos e melhorias.

Ao final do 4T20 sua divida liquida era de R$ 2,3 bilhdes, equivalente a 0,9x o EBITDA ajustado,
com custo médio de 7,6% ao ano e prazo médio de 6,9 anos. O IPCA é o principal indexador de
endividamento da companhia e o principal indexador da receita.

Cotada a R$ 26,12/ac3o (valor de mercado de R$ 17,2 bilhdes) a acdo TRPL4 registra alta de
54,1% em 12 meses e estabilidade neste ano. Temos recomendacdo de COMPRA e preco justo
de R$ 30,00/ac3o, que traz um potencial de alta de 14,9%.
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Itat Unibanco S.A. (ITUB4) - JCP de R$ 0,05648 por acdo. Ex em 28/04

O Conselho de Administracio do Itail Unibanco aprovou na sexta-feira (16/04) o pagamento,
até 31.12.2021, de juros sobre o capital proprio (JCP) no valor bruto de R$ 0,05648 por ac3o.

e Este provento terd como base de célculo a posicdo acionéria final registrada no dia
27.04.2021, com suas acdes negociadas “ex-direito” a partir do dia 28.04.2021.

e Oretornoliquido éde0,17%.

Seguimos com recomendacdo de COMPRA para ITUB4 com Preco Justo de R$ 35,00/ac30, que
traz um potencial de alta de 25,2% em relacdo a cotacdo de R$ 27,95/ac3o.

CSN (CSNA3) - Interdicao e posterior liberacao do porto de Itaguai

Durante o pregao da ultima sexta-feira, a empresa informou que a Prefeitura Municipal de
Itaguai (RJ), determinou a interdicdo temporaria das operacdes portudrias no Terminal de
Carvido (TECAR) da CSN Mineracdo e no Terminal de Contéineres da Sepetiba Tecon,
controlada da CSN. A razio para isso é de supostas irregularidades no licenciamento e crimes
ambientais.

No entanto, horas depois, foi noticiado que a Prefeitura de Itaguai havia liberado a operacao
dos terminais, mas o Instituto Nacional do Ambiente (Inea) vai assumir a fiscalizacdo do local.
Além disso, a Prefeitura divulgou que aplicou multas de R$ 4 milhées no CSN-Tecar e R$ 1,4
milhdo no Sepetiba-Tecon por descumprimento de normas ambientais.

Estas discussdes sdo negativas para a CSN, mas os investidores ndo se incomodaram com elas,
dado que CSNAS3 subiu 2,0%, mas o Ibovespa teve uma valorizacio de apenas 0,3%.

Em 2021, CSNAS3 ja subiu 50,7% e o Ibovespa teve uma valorizacdo de 1,8%. A cotacio desta
ac3o no ultimo pregdo (R$ 48,00) estava apenas 0,3% abaixo da maxima alcancada em doze
meses e 621,5% acima da minima deste periodo.

CCR (CCRO3) - Melhores numeros de trafego e mobilidade

A empresa informou seus dados operacionais, apés o Gltimo pregao, referentes ao periodo de 9
a 15 de abril e no acumulado do ano. Comparados aos da semana anterior, observa-se uma boa
melhora no trafego rodoviario, principalmente pelo forte crescimento da movimentacio dos
veiculos comerciais. Nos outros negécios importantes da CCR, houve uma melhoria no
desempenho do segmento de Mobilidade.

E importante lembrar que o comparativo normalmente seria com o ano anterior, mas nesta
época de 2020 ja havia comecado a quarentena, o que distorce as conclusdes. Os melhores
resultados sdo agora fornecidos comparando os dados de 2021 com os mesmos periodos de
2019, quando a economia nao sofria ainda os efeitos da pandemia.
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CCR - Trafego por Concessionaria - Variacio em relacdo ao mesmo periodo de 2019

9215 de Abril 1/Janeiro a 15/abril

Concessionaria Passeio  Comercial Passeio Comercial Total
Autoban -29,8% 19,2% -4.5% -220% 12,8% -4.2%
ViaOeste -22,3% 19,4% -5,9% -14,7% 13,1% -3,68%
NovaDutra -18,0% 2,8% -3,9% -12,6% 7.4% 0,3%
RodoNorte -10,1% 24,5% 17,4% -13,3% 18,4% 10,4%
MSVia -8,3% 17,2% 11,4% -8,1% 48% 1,8%
CCR sem ViaSul -229% 14,1% -2,7% -17,1% 9,9% -2,7%
CCR -19,0% 21,2% 2,8% -9,6% 18,3% 5,1%
CCR Mobilidade -57,5% -49 3%
CCR Aeroportos -634% -58,2%
Fonte: CCR

O trafego comparavel (sem a ViaSul) da CCR entre os dias 9 a 15 de abril/2021 apresentou
uma reducao de 2,7%, comparado ao mesmo periodo em 2019. Este nimero foi determinado
pela queda de 22,9% na movimentacdo dos veiculos de passeio, mas alta de 14,1% nos
comerciais. Na semana anterior, o trafego comparavel havia caido 15,9%.

No acumulado do ano até o 15 de abril, a movimentacio nas rodovias administradas pela CCR
(incluindo ViaSul) aumentou 5,1%, devido a queda de 9,6% no trafego dos veiculos de passeio,
mais que compensada pelo incremento de 18,3% dos comerciais.

A quantidade de passageiros transportados na CCR Mobilidade durante a semanade 9 a 15 de
abril caiu 57,5%, numero bem melhor que na semana anterior (-66,2%). Nos dados da CCR
Aeroportos, houve uma queda de 63,4%, pior que no periodo anterior (-62,6%).

Nossa recomendacdo para CCRO3 é de Compra com Preco Justo de R$ 16,00 (potencial de
alta em 30%). Em 2021, as acbes da CCR cairam 8,3%, mas o Ibovespa apresentou uma
valorizacdo de 1,8%. A ultima cotacdo de CCRO3 (R$ 12,27) estava 22,1% abaixo da maxima
alcancada nos ultimos doze meses e 19,8% acima da minima deste periodo.

Pagina | 5



ANALISE DE INVESTIMENT

BOLETIM DIARIO

FLUXO ESTRANGEIRO

Evolucao do fluxo de capital estrangeiro (R$ milhoes)
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Parametros do Rating da Acao

Nossos parametros de rating levam em consideracao o potencial de valorizagao da a¢ao, do mercado, aqui
refletido pelo indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se
necessario ponderacao do analista. Dessa forma teremos;

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da acao for superior ao potencial de valorizacao
do indice Bovespa, mais o prémio.

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for em linha com o potencial de
valorizacdo do indice Bovespa, mais o prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for inferior ao potencial de valorizagao do

indice Bovespa, mais o prémio.
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DISCLAIMER

Este relatério foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informacgdes, opinides, estimativas e
projecoes referem-se a data presente e estao sujeitas a mudangas como resultado de alteragdes nas condigdes de mercado, sem aviso prévio. As informagdes
utilizadas neste relatério foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confiaveis e de boa fé. Contudo, nao foram
independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implicita, € dada sobre sua exatidao. Nenhuma parte deste relatorio pode ser copiada ou
redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatorio se destina ao uso exclusivo do destinatario, nao podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem
a expressa autorizacao da Planner Corretora.As opinides, estimativas, projecoes e premissas relevantes contidas neste relatério sao baseadas em julgamento do(s)

analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboragao (“analistas de investimento”) e sao, portanto, sujeitas a modificagdes sem aviso prévio em decorréncia de
alteracoes nas condicoes de mercado. Declaracdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboracao deste relatério nos termos do art. 21 da Instrucao CVM

508/18:

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatorio refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus
valores mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e autonoma, inclusive em relagao a Planner Corretora e demais empresas



