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MERCADOS

Bolsa

O Ibovespa foi pressionado pelo dia negativo nas bolsas americanas, queda
acentuada nos precos do petroéleo e ajustes internos nos ativos financeiros
apos a alta de 0,75 p.p na taxa Selic. No fechamento, o Ibovespa marcou
queda de 1,47%, aos 114.835 pontos. Com giro financeiro de R$ 32,4
bilhées (R$ 28,6 bilhdes a vista). Investidores estrangeiros seguem saindo
da bolsa com retirada de R$ 2,77 bilhées em marco, mas com saldo positivo
de R$ 14,0 bilhdes no ano. Hoje ndo temos dados importantes na agenda
econdmica, chamando a atencdo para a queda generalizada na nas bolsas
internacionais nesta manha, o que pode respingar do lado doméstico. O
petréleo mostra uma recuperacao nos precos apos a queda de ontem.

Cambio

Ontem o délar recuou 0,47% fechando cotado a R$ 5,5617. O dia foi
influenciado pela alta da Selic, nervosismo nas bolsas americanas e
petréleo em queda.

Juros

O mercado de juros refletiu a alta da Selic, que veio acima da expectativa e
com sinalizacdo de mais uma alta no més de maio. A taxa do contrato de
Depdsito Interfinanceiro (D) para jan/22 subiu de 4,277% para 4,575%
ontem e parajan/27 ataxa caiude 7,914% para 7,86%.

Fluxo de capital estrangeiro - Com IPOs e Follow on
17/3/21 Ano

Saldo Mercado Secundario 928,6 17.819,7
Ofertas Publicas e Follow on 2.890,7
Saldo 20.710,4
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indices, Cambio e Commodities

Fech. = Dia (35) Mé&s (%) Ano (%)
Ibovespa 114 835 (147 8.6 (3.5)
Ibovespa Fut. 115.295 [1,12) 0,0 0,0
MNasdag 13.116  (3,02) (0,5 1,8
DA 32 .B62 (0,46) 6,2 7.4
S&P 500 3.915 [1.48) 2.7 4.2
MSCI 2.802  (0,ET) 2,8 a2
Toquio 20792  (1,41) 2,9 g6
Kangai 3.405 [1,69) (3.0} (2,00
Frankfurt 14776 1,25 7,2 .7
Londres £.780 0,25 a5 a9
Mexico 47572 (0,22) 11,3 g0
India 45217 (117 0,2 3,1
Russia 1.485 (0.33) 5.4 7.3
Ddlar - vista RS 5,56 (0,47) [0,7) 7.1
DélarfEuro 51,19 [0,53) (1,3) (2,5)
Euro RS 6,63 (0,99} (1.9} 4.5
Curo 51.736,42 (0,51) 0,1 (B.5)

* Dia anterior, exceto Asia
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ANALISE DE EMPRESAS E SETORES

Cyrela (CYRE3) - Lucro liquido de 271 milhdes no 4T20 (75,1% s/ o0 4T19) e R$
1,76 bilhdao no ano (+323% s/ 2019)

A Cyrela registrou forte crescimento no resultado liqguido de 2020 com um desempenho
operacional expressivo.

No 4T20, a companhia lancou 25 empreendimentos com VGV de R$ 2,87 bilhdes, 106%
superior ao realizado no 4T19 (R$ 1,40 bilhdo) e 74% acima do 3T20 (R$ 1,65 bilhdo. No amo
foram R$ 5,84 bilhdes, aumento de 34,1% sobre 2019. As vendas liquidas contratadas no
trimestre somaram R$ 1,86 bilhdo, (34% superior ao registrado no 4T19). No ano foram
vendidos R$ 4,93 bilhdes (+7,4% sobre 2019).

A receita liquida somou R$ 1,06 bilhdo no 4T20, aumento de 12,9% sobre 0 4T19. No ano a
receita totalizou R$ 3,34 bilhdes, alta de 10,5% sobre 2019.

Um forte desempenho financeiro, com geracio de caixa de R$ 439 milhdes no 4° trimestre.

No final do ano. a divida liquida da Companhia atingiu R$ 296 milhdes, valor superior ao
registrado no 3T20 (R$ 36 milhdes). A alavancagem da Companhia, medida por meio do
indicador Divida Liquida /Patriménio Liquido, aumentou comparado ao trimestre anterior,
atingindo 5,1% no 4T20. A divida é concentrada no longo prazo.

O resultado liquido da companhia teve fatores nao recorrentes durante o 4T20, com os
resultados dos IPOs das subsididrias Cury, Lavi e Plano e Plano. Contudo, o crescimento no
lucro da Cyrela reflete a expansao dos lancamentos e vendas em 2020 ante 2019, o que levou
ao incremento da receita e a diluicdo de custos, com melhora das margens.

A acdo CYRE3 encerrou ontem cotada a R$ 24,30 com queda de 17,6% no ano.

C&A (CEAB3) - Crescimento relevante de 278% em GMV total no 4T20, mas
reducao de 41,9% no Lucro liquido pro forma no trimestre frente ao4T19

A C&A divulgou seus resultados ontem, com um crescimento relevante que resultou em um
GMV total (1P+3P) de R$ 205,6 milhées, crescimento de 278% em relacio ao 4T19; em 2020,
o GMV foi de R$ 658,5 milhdes, crescimento de 290%. No ano consolidado, o SSS caiu 23,6%. A
empresatambém abriu 6 novas lojas no 4T20 e 10 no ano, retomando o plano de expansao.

Durante o 4T20, a C&A teve uma recuperacdao gradual e consistente das vendas,
principalmente nas lojas fisicas, até o final do més de novembro. Contudo, com o aumento do
nimero de casos de Covid-19 e, por consequéncia, a imposicdo de novas restricoes
operacionais, o més de dezembro, muito relevante para o comercio varejista de moda, foi
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negativamente impactado. No 4T20, o EBITDA ajustado pro forma foi R$ 164,3 milhdes, uma
reducdode 43,1%. A margem EBITDA ajustada pro forma ficou em 9,4%, reduzindo 7,2 p.p.

A C&A apresentou lucro liquido pro forma de R$ 116,3 milhdes no 4T20, reducio de 41,9% em
relacdo ao 4T19. A margem liquida pro forma foi 6,7% reduzindo 4,8 p.p. inferior. O lucro
liquido pro forma excluindo o efeito ndo recorrente de créditos fiscais referente ao ganho de
causa em acao de PIS / COFINS nas operacdes internas da Zona Franca de Manaus teria sido
de R$ 28,6 milhdes. No ano de 2020, o prejuizo liquido pro forma foi de R$ 131,0 milhdes com
margem liquida pro forma negativade 3,2%.

A acdo CEAB3 fechou cotada a R$ 10,65 com uma quedade 17,4% em 2021.

Hapvida (HAPV3) - Lucro liquido de R$ 94,3 milhdes no 4T20, queda de 55,2%
em relacdo ao 4T19. No ano o lucro liquido somou R$ 785,3 milhdes (- 7,8 %
sobre 2019)

A empresa encerrou o 4T20 com 45 hospitais, 46 unidades de pronto atendimento, 198 clinicas
e 175 unidades de diagndstico por imagem e coleta laboratorial, totalizando assim 464 pontos
de atendimento acessiveis aos nossos beneficidrios, em todas as cinco regioes do pais. Estao
incluidos nos niimeros os ativos provenientes das aquisicoes aprovadas até o fim de 2020. No
ano, o numero de beneficiarios de planos de salide ao fim do trimestre apresentou crescimento
de 6,6% e o nimero de beneficiarios de planos odontolégicos aumentou 4,0%.

Para 2021, a grande aposta da empresa é a sua fusdo com o Grupo Notre Dame Intermédica
(GNDI), anunciada em fevereiro.

A receita liquida do Hapvida somou R$ 2,27 bilhdes no 4T20, aumento de 27,3% sobre 0 4T29
e no acumulado do ano, a receita liquida cresceu 51,8% na comparacio anual, para R$ 8,555
bilhoes.

No 4T20, o Ebitda somou R$ 431,8 milhoes, (+15,2% sobre 0 4T19) e no ano, o Ebtida foi de R$
2,0 bilhoes, alta de 63,8% ante 2019.

Endividamento -Ao final de 2020, a companhia apresentou saldo de R$ 2,0 bilhées composto
da captacdo da sua primeira debénture, bem como um saldo de divida remanescente
proveniente do balanco das empresas adquiridas de R$ 60,9 milhdes.

O indice de divida financeira liquida/EBITDA no 4T20 é de -0,6x em funcao da posicao de caixa
liquidode R$1,4 bilhio.

Ontem a acdo HAPV3 encerrou cotada a R$ 15,16 com queda de 9,5% no ano.
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Light S.A. (LIGT3) - Melhor resultado operacional e lucro liquido recorrente de
R$ 235 milhdes no 4T20

A companhia registrou no 4T20 um lucro liquido recorrente de R$ 235 milhdes, revertendo o
prejuizo de R$ 48 milhdes do 4T19, por melhora operacional na Distribuidora, e bons
resultados na Geracdo e Comercializacdo. Em 2020 o lucro liquido recorrente foi de R$ 493
milhdes e crescimento de 177,8% ante R$ 178 milhdes de 2019.

Ao preco de R$ 18,78/ac3o (valor de mercado de R$ 7,0 bilhdes) a acio LIGT3 registra queda
de 22,7% este ano e alta de 90,1% em 12 meses. O preco Justo de R$ 21,00/acdo traz um
potencial de altade 11,8%.

Destaques operacionais e financeiros (em base recorrente)

e A perda total sobre a carga fio (12 meses) encerrou 0 4T20 em 25,92% em linha com
25,99% de setembro de 2020. A carga fio no 4T20 caiu 2,9% em relacido ao 4T19,
explicada, principalmente, pela reducdo da energia transportada para outras
concessiondrias que fazem fronteira com a Light.

e O mercado faturado registrou retracao de 2,6%, explicado principalmente pelo recuo
do consumo das concessionarias, em consequéncia do remanejamento de um ponto de
operacao darede basica.

e A empresa aponta aumento de demanda nos segmentos Residencial e Industrial,
contrabalancado o Comercial, que ainda segue impactado pelos efeitos da pandemia,
com recuperacao mais lenta.

e A Receita Liquida consolidada recorrente foi de R$ 3,7 bilhdes no 4T20 (+18,5%) e de
R$ 11,9 bilhdes em 2020 (+2,7%).

e Olhando alinha de custos e despesas, o PMSO consolidado do 4T20 caiu 10,6% entre
os trimestres para R$ 211 milhdes, acumulando em 2020 R$ 884 milhdes e reducio de
5,5% ante 2019, resultando na consequente melhora de EBITDA.

e O EBITDA consolidado recorrente alcancou R$ 974 milhdes no 4T20 (+110% versus
4T19), explicado principalmente, pelo reconhecimento do registro do ativo intangivel
do GSF pela Geradora, e pela melhora operacional da Distribuidora.

e Inadimpléncia. A PECLD no 4T20 foi de R$ 99 milhdes (acima de R$ 88 milhdes no
4T19), representando 3,9% da receita bruta (12 meses). O indice veio em linha com o
registrado em setembro/20, refletindo ainda os impactos da pandemia no desempenho
da arrecadacdo. No ano, o impacto da pandemia na PECLD foi de R$ 168 milhdes.

e Adivida liquida no final de dezembro/20 era de R$ 5,5 bilhdes, com reducio de 4,8%
quando comparada com setembro/20 (R$ 5,8 bilhdes). O indicador de Divida
Liquida/EBITDA terminou 0 4T20 em 1,73x, abaixo de 2,40x do 3T20.
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e O caixa consolidado encerrou 2020 em R$ 3,1 bilhdes e se compara a um vencimento
de divida de R$ 2,3 bilhdes no exercicio de 2021. Ressalte-se que em janeiro/21, foi
concluido o follow-on da companhia, com a captaco de R$ 1,34 bilhdo, reforcando a
liquidez e a desalavancagem.

Banco do Brasil (BBAS3) - Rentincia do Diretor Presidente do BB

O Banco do Brasil (BB) comunica que o Sr. André Guilherme Brand3ao entregou, nesta quinta-
feira (18/03), pedido de rentincia ao cargo de presidente do BB, com efeitos a partir de 01 de
abril de 2021.

e André Brandao havia tomado posse como presidente do BB em 22 de setembro de
2020, em substituicido a Rubem Novaes, com o compromisso de continuar a jornada de
digitalizacdo do banco, aumento de eficiéncia e de retorno.

Noticias veiculadas na midia ddo conta da indicacdo do Sr. Fausto de Andrade Ribeiro, servidor
do BB desde 1988, atual diretor da BB Administradora de Consércios (desde setembro de
2020), para a presidéncia da estatal.

e Fausto Ribeiro é formado em direito e administracdo de empresas, com especializacao
em financas internacionais e pos-graduacao em economia.

A noticia da saida de André Brandao ja havia sido cogitada com reflexo direto no desempenho
da acdo que registra queda de 20,0% este ano para R$ 30,44/ac3o (valor de mercado de R$
87,2 bilhdes). Este é o pior desempenho entre seus pares diretos, indicando que a rendncia ja
foi (ainda que parcialmente) precificada. Esperamos maior volatilidade no dia de hoje. Temos
recomendacdo de COMPRA para BBAS3 e Preco Justode R$ 47,00/ac3o0.

Telefénica Brasil (VIVT3) - Aprovacao de pagamento de JCP valor de R$ 270
milhdes, o que equivale a R$ 0,160/acao> Ex em 01/04.

A Telefonica Brasil informou ontem (18) que foi aprovado o pagamento de juros sobre capital
préprio no valor de R$ 270 milhdes, o que equivale a R$ 0,16009837668 por acdo ordinaria.

O valor sera pago com base na posicdo acionaria de 31 de marco. Apds esta data, as acoes
serdo consideradas "ex-juros".

Os JSCP serao imputados ao dividendo minimo obrigatério do exercicio social de 2021 'ad
referendum' da Assembleia Geral de Acionistas a ser realizada em 2022, e o pagamento sera
realizado até o dia 31 dejulhode 2022, devendo a data ser fixada pela diretoria da companhia.

Ontem a acdo VIVT3 encerrou cotada a R$ 48,43 com alta de 0,1% no ano. Com base nesta
cotacao o retorno para os acionistas é de 0,33%.
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Itausa S.A. (ITSA4) - Conselho aprova JCP de R$ 0,019/acdo. Ex JCP em 26/03

O conselho de administracio da ltatsa aprovou Juros sobre Capital Préprio (JCP) antecipado
em relacdo ao resultado de 2021 no valor de R$ 0,019 por ac3o.

e O valor serad pago com base na posicdo aciondria do dia 25 de marco, e a partir do dia
26, as acOes passam a ser negociadas ex-juros.

e O crédito aos acionistas sera realizado até o dia 30 de setembro. O retorno liquido
estimado é de 0,15%.

Temos recomendacdo de COMPRA para a acio ITSA4 e Preco Justode R$ 13,50/ac3o.

Siderurgia/Mineracao - Producao de aco na China cresceu 12,9% no primeiro
bimestre/2021

O volume de aco produzido pelas siderurgicas chinesas somado em janeiro e fevereiro/2021
atingiu 175,0 milhoes de toneladas, volume 12,9% maior que em igual periodo do ano passado,
conforme os dados publicados pelo Escritério Nacional de Estatisticas da China (NBS na sigla
em inglés).

Este crescimento na producao foi devido a forte expansao nos investimentos em infraestrutura
(36,6%) e no mercado imobiliario (38,3%), que ocorreu na China no primeiro bimestre de 2021.

O forte aumento da producdo de aco na China é um dado positivo para as mineradoras
brasileiras, principalmente Vale e CSN, que sao grandes fornecedoras das siderurgicas daquele
pais. A continuidade do crescimento da siderurgia chinesa sustenta os precos do minério de
ferroe do aco.
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Figura 1: Producio Chinesa de Aco
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As exportacdes brasileiras de minério de ferro no primeiro bimestre/2021 somaram 53,0
milhdes de toneladas, 9,7% acima do periodo de 2019, de acordo com os dados fornecidos pela
Secretaria Especial de Comércio Exterior e Assuntos Internacionais (SECINT). A receita destas
exportacées foi de US$ 5,6 bilhdes, valor 74,8% maior que no ano anterior. Isso se deveu,
principalmente, ao salto de 59,4% nos precos médios do minério de ferro vendido.

Nossa recomendacdo para as acdes da Vale é de Compra com Preco Justo de R$ 115,00
(potencial de alta em 20%). Em 2021, VALE3 subiu 14,9%, mas o Ibovespa teve um recuo de
3,5%. A cotacdo de VALE3 no ultimo pregio (R$ 96,16) estava 5,7% abaixo da maxima
alcancada em doze meses e 213,7% acima da minima deste periodo.

Temos também recomendacio de Compra para CSNA3 (Preco Justo de R$ 44,00 - potencial de
alta em 19%). Neste ano, as acdes da CSN tiveram uma alta de 16,3%, mas o Ibovespa
apresentou uma desvalorizacdo de 3,5%. CSNA3 estava cotada no ultimo pregido a R$
37,04/acao, valor 6,5% abaixo da maxima atingida em doze meses e 576,7% acima da minima.

pIaNNer/IV/
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FLUXO ESTRANGEIRO
Evolucao do fluxo de capital estrangeiro (R$ milhoes)
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Fluxo de Capital Estrangeiro - Sem IPOs e Follow on

17/3/21 Meés Ano

Saldo 928.,6 (1.515,7) 17.819,7
Fonte: B3
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Parametros do Rating da Acao

Nossos parametros de rating levam em consideracao o potencial de valorizagao da agao, do mercado, aqui
refletido pelo indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se
necessario ponderacao do analista. Dessa forma teremos:

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da acao for superior ao potencial de valorizacao
do indice Bovespa, mais o prémio.

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da agao for em linha com o potencial de
valorizacdo do indice Bovespa, mais o prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for inferior ao potencial de valorizacao do

indice Bovespa, mais o prémio.
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lcaetano@planner.com.br

Victor Luiz de Figueiredo Martins, CNPI
vmartins@planner.com.br

Ricardo Tadeu Martins, CNPI
rmartins@planner.com.br

DISCLAIMER

Este relatorio foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informacdes, opinides, estimativas e
projecdes referem-se a data presente e estao sujeitas a mudancgas como resultado de alteracdes nas condicdes de mercado, sem aviso prévio. As informacoes
utilizadas neste relatério foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confidveis e de boa fé. Contudo, nao foram
independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implicita, € dada sobre sua exatidao. Nenhuma parte deste relatorio pode ser copiada ou
redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatorio se destina ao uso exclusivo do destinatario, nao podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem
a expressa autorizagao da Planner Corretora.As opinides, estimativas, projecdes e premissas relevantes contidas neste relatério sédo baseadas em julgamento do(s)
analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboracao (“analistas de investimento”) e sdo, portanto, sujeitas a modificacdes sem aviso prévio em decorréncia de
alteracdes nas condicdes de mercado. Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboragcao deste relatério nos termos do art. 21 da Instrucao CVM
508/18:

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatorio refletem exclusivamente suas opiniées pessoais sobre a companhia e seus
valores mobilidrios e foram elaboradas de forma independente e auténoma, inclusive em relacao a Planner Corretora e demais empresas Beine S



